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A Coruia, 26 de abril de 2018

Muy sefiores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil y para su puesta a disposicién del publico, ALTIA
CONSULTORES, S.A. presenta la siguiente Informacion Anual de cierre del

ejercicio 2017.
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CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados inversores:

Junto con la convocatoria de Junta General ordinaria de la Sociedad en la que se someteran
a aprobacion las cuentas de Altia Consultores, S.A. de 2017 me gustaria dirigirles unas
breves lineas para complementar con mi opinidon personal la documentacion financiera
preceptiva que se pone a disposicion del mercado y de los accionistas.

Afortunadamente todos los anos suelo manifestarles mi satisfaccion por los resultados.
Este ano también va a ser asi. Puede decirse que repetimos practicamente los resultados de
2016 puesto que se ha producido una bajada minima del 3%, tanto en la cifra de negocios,
como en el EBITDA y en el beneficio neto, si bien el margen neto rompe esa tendenciay se
incrementa ligeramente (pasa del 9,44% al 9,49%). La comparacion con lo previsto para
2017 en el Plan de Negocio no es numéricamente favorable, pues el grado de cumplimiento
respecto a cifra de negocios, EBITDA y beneficio neto es del 85%, 75% y 76%
respectivamente.

“Unos resultados que combinan
rentabilidad y solidez. Coherentes
con lo que queremos para nuestra
Compania”

Aun asi, reitero mi satisfaccion con los resultados, pues son buenos desde el punto de vista
comparativo con nuestros competidores. En combinacion con la potencia del balance y con
la generacion de caja, demuestran la solidez del proyecto. No es facil encontrar companias
en el sector que combinen rentabilidad y solidez en estos niveles.

Y sin embargo, mi satisfaccion reside por encima de todo en que esos resultados han sido
coherentes con lo que queremos para nuestra Compania desde su fundacidon hace mas de
veinte anos. En el Plan de Negocio realizamos -hace ya dos anos- unas proyecciones que
concretaban el objetivo de aumento de tamano que el mercado demanda y que partian de
un ano excepcionalmente bueno como fue 2015. No obstante, en la formulacion de ese Plan
insistiamos en nuestras esencias y que el crecimiento no debia en ningln caso soslayar la
rentabilidad obtenida.

En elinforme financiero de 2017 se exponen los motivos que a nuestro juicio explican que
no se hayan alcanzado las cifras proyectadas. Me remito a dicho informe, aunque lo sintetizo
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en que no contemplamos un crecimien

to con sacrificio de margenes y en que se ha producido un retraso en los planes de
comercializacion del Grupo, por lo que las inversiones realizadas para ello todavia no han
producido el retorno con el que se planificaron. Asimismo, y salvo la incorporacion de QED
Systems, S.L. al negocio de Altia, no se han llevado a cabo operaciones de crecimiento
inorganico.

Sianalizamos el fondo de la justificacion que hemos ofrecido vemos que no hay ninguna
causa que invalide nuestro planteamiento de crecimiento y que se trata sdlo de la
coordinacion de los hitos temporales del Plan con los cortes contables de los ejercicios. Las
acciones para crecer estan tomadas y se seguiran tomando; esta intacta nuestra capacidad
financiera para emprender nuevas inversiones y la ambicion se mantiene. Lo gue no vamos a
hacer es buscar atajos. Como asi ha sido desde el principio, no vamos a hacer algo que no
tenga sentido econdmico por mucho que lo haga la competencia o sea una tendencia de
mercado. Y ese sentido econdmico es la rentabilidad y la solvencia, que es lo que al fin y al
cabo se encuentra en la base de la sostenibilidad. El resto, que también nos lo tomamos muy
en serio, es relativamente secundario.

En conjunto del beneficio que se reparte con cargo a los resultados de 2017 (el dividendo a
cuenta de diciembre mas el complementario que se propone a la proxima Junta Ordinaria)
asciende a 2.063.455,50 euros. Es superior al de 2016 en términos absolutos y de pay-out,
que es del 33,6%. Con todo, sigue siendo prudente porgue no compromete, ni mucho
menos, la solidez del balance y por otra parte, reafirma nuestra politica de reinversion de los
beneficios: sinceramente creemos que podemos hacer grandes cosas con los fondos
propios acumulados y con nuestra capacidad de endeudamiento, mas aun cuando la deuda
es casi inexistente. Llegado a este punto, vuelvo a insistir en que esas grandes cosas
deberan tener siempre sentido econdmico.

Con el deseo de que la recuperacion que denota nuestra economia se mantengay llegue a
cada vez mas capas de la sociedad, reciban un muy cordial saludo.

Abril de 2018.

Constantino Fernandez Pico
Presidente del Consejo de Administracion
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INFORME ECONOMICO EJERCICIO 2017

El siguiente informe tiene como objetivo (i) presentar los estados financieros del ejercicio 2017,
(ii) realizar una comparativa con el afio anterior, y (iii) analizar el grado de cumplimiento de
acuerdo al Plan de Negocio 2016-2017 publicado el 28 de junio de 2016.

Aungue en estos estados financieros la comparacion respecto al periodo precedente sea con
datos consolidados, se procede a adjuntar como anexo II las cuentas anuales individuales.

A fin de proporcionar una vision rapida y ejecutiva de lo que ha acontecido, se realizara en
primer lugar un resumen general del ejercicio para pasar a continuacion a realizar un analisis
mas detenido de los estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 2017 y terminar con la
exposicién del grado de cumplimiento del Plan de Negocio 2016-2017, si bien se irdn haciendo
menciones sobre dicho grado de cumplimiento a lo largo del andlisis de los estados de 2017
cuando sea relevante.

1. Descripcién de la Compafia

Altia Consultores S.A. (en adelante, Altia, la Compania o la Sociedad) es la cabecera del Grupo
Altia (en adelante Grupo Altia, o el Grupo) y su actividad se enmarca en el sector de las
Tecnologias de la Informacion (TIC).

El modelo de negocio se centra en siete lineas de negocio: outsourcing y mantenimiento,
servicios gestionados adscritos al Data Center, desarrollo de aplicaciones informaticas,
consultoria tecnoldgica, soluciones propias, implantacion de soluciones informaticas de terceros
y por ultimo, suministro de hardware y software.

El esquema societario del Grupo a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Boxleo TIC, SL

80,94%

Altia Consultores, S.A.

(incluye EP en Chile)
95,39% 50,00% 100,00%

Altia Consultores
Sociedade Unipessoal

Exis Inversiones en

Altia Logistic

Consultoria Informatica Software S.L.

y Tecnologia, S.A.

Lda. (filial en Portuaal)

La matriz del grupo de empresas de la que forma parte Altia es Boxleo TIC S.L. que posee a
fecha de cierre del ejercicio el 80,94% del capital social de Altia, mientras que las filiales de esta
ultima son Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. (en adelante Exis),
Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda., filial ubicada en Portugal con un nivel de actividad
muy reducido y Altia Logistic Software S.L. En el afio 2016 Altia adquirio el 50% del capital de
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Altia Logistic Software S.L., cuya actividad es la explotacién comercial de un software para el
control y seguimiento de los transportes en transito a través de la informacion que los sistemas
de posicionamiento de los transportistas envian en tiempo real. Durante 2017 Altia adquirié el
100% del capital social de QED Systems S.L.U. (en adelante QED), sociedad que estaba
participada en su totalidad por Boxleo TIC S.L., para posteriormente fusionarse con ella a través
de un proceso de absorcidén. La actividad de QED era la comercializacién de infraestructuras
hardware y software de terceros y su modelo de negocio se basaba en la compra sobre pedido
por lo que no mantenia inventarios, actividad que ha sido traspasada integramente a Altia. La
Compafiia también esta presente en Chile, mediante un Establecimiento Permanente que carece
de personalidad juridica propia pero es sujeto pasivo de impuestos en ese pais y se integra en
la contabilidad de Altia.

2. Resumen general del ejercicio 2017

El contexto general de la economia durante 2017 ha sido positivo como asi indican los principales
indicadores econdmicos. El PIB espafiol cerr6 2017 con un crecimiento del 3,1% ' y las
previsiones para 2018 y 2019 sitlan este indicador en el entorno del 2,5%?2. Aunque un
comportamiento mejor del inicialmente previsto de la economia en la zona euro por un lado, y
la estrategia fiscal norteamericana que tendra un efecto estimulante en el corto plazo, por otro,
empujaran a la economia positivamente, los principales organismos de analisis del PIB justifican
esta futura desaceleracion de este indicador por las tensiones politicas que se estan produciendo
en Catalufia, una de las comunidades auténomas que tradicionalmente han sido tractoras de la
economia nacional. En cuanto a la tasa de desempleo y a la inversidn, se espera un dinamismo
positivo en los préximos meses, lo que corrobora la percepcion ya trasladada en Informes
precedentes de que la economia real continua en una fase expansiva. En todo caso, la Compaiiia
sigue siendo cautelosa sobre el comportamiento general de la economia en los préximos afios y
mantiene la prudencia como guia de su actuacion. El efecto Brexit, que impactard en las
economias europeas con toda seguridad, la evolucién del precio del petréleo, asi como las
politicas proteccionistas lanzadas desde el gobierno de Estados Unidos podrian modificar la
velocidad de cruce que ahora mantiene nuestra economia.

Este crecimiento de la economia es un buen indicador del comportamiento esperado para el
sector TIC en los proximos afios. La experiencia demuestra que en épocas econdmicas
expansivas siempre se ha producido un aumento de la demanda de servicios tecnoldgicos.
Incluso en épocas de recesion, el sector TIC se ha comportado mejor que el resto de sectores,
sigue creciendo en estos momentos, tanto a nivel de volumen como a nivel de empleo y lo hace
a un mayor ritmo que otros. El crecimiento alcanzado durante 2017 ha sido del 9,1%3, muy
superior al crecimiento del PIB y al de la mayor parte de los obtenidos por el resto de sectores.
Puede decirse casi sin duda alguna, que la tecnologia lo es todo en la economia actual. Sin
tecnologia es muy dificil progresar en una economia cada vez mas global y tecnificada. Esto, que
es una magnifica noticia para las empresas del sector, tiene también una derivada negativa para

! Fuente: INE, tasa de crecimiento interanual del Producto Interior Bruto (PIB) espafiol en términos de volumen
2 Fuente: Banco de Espafa, Proyecciones Macroecondmicas de la Economia Espafiola (2018-2010), marzo 2018
3 Fuente: Computing Espafa, 'Ranking del Sector TIC 2018’




ellas y es el efecto competitivo brutal en volimenes, margenes y recursos que en estos
momentos estan soportando todas las compafiias que desarrollan su actividad en el sector. Sélo
aquellos que se adapten a las nuevas tendencias tecnoldgicas (transformacién digital,
blockchain, internet de las cosas, ciberseguridad, realidad virtual), seran los destinados a crecer
y desarrollar sus negocios de una manera efectiva.

Dentro del sector sigue el proceso de concentracién tanto a nivel de cliente (que en un proceso
de simplificacién tecnolégica busca un proveedor tecnoldgico de referencia o un nimero muy
limitado de ellos) como a nivel de competidor (resultado de operaciones de adquisicion y fusion).
Cada vez estd siendo mas relevante en el sector el tamafio como factor determinante para poder
obtener proyectos significativos y esta tendencia parece que se va a intensificar en el futuro.

En relacidn a la cotizacidon del valor durante el ejercicio 2017, la evolucidén ha tenido una
tendencia bajista en contraposicién con lo ocurrido en afos precedentes. La capitalizacién
bursatil de la Compaiiia se ha reducido un 5,6%, pasando de 119M€ a 1 de enero de 2017 a
111,5M€ a final del ejercicio, si bien es la Compaiia con mayor capitalizacion entre las activas
en MAB a esa fecha. La tendencia bajista ha sido continuada durante casi todo el periodo, con
un repunte positivo bastante significativo en las Ultimas semanas del afio.

Los principales acontecimientos del ejercicio 2017 han sido:

- Puesta en marcha de la nueva plataforma informatica de la Bolsa Nacional de
Empleo de Chile desarrollada por Altia. Con fecha 13 de enero de 2017, se llevé a
cabo el acto oficial de puesta en marcha del nuevo portal de BNE desarrollada por Altia y
gue fue presidido por la Presidenta de Chile, Dofa Michele Bachelet. El contrato firmado
en 2016 tenia por objeto desarrollar una nueva plataforma para la BNE para
posteriormente administrarla. Este desarrollo informatico ejecutado para el Gobierno de
Chile es uno de los mas relevantes que Altia haya realizado a nivel internacional, no sélo
por su cuantia de 2,21 millones de pesos chilenos (aproximadamente 2,9M€) y duracion,
48 meses prorrogables por otros 48, sino por permitir la implantacién de la Compafiia en
Chile con un proyecto emblematico que se realiza inicialmente mediante un
Establecimiento Permanente. El objetivo que se ha marcado la Sociedad es obtener mas
contratos y negocios en la zona a partir del ‘*hub’ constituido en Chile que permitan
desarrollar una red de delegaciones.

- Altia Consultores S.A. es incluida en el nuevo indice IBEX MAB15 elaborado por
BME. El 1 de junio de 2017 iniciaron su actividad dos nuevos indices bursétiles de la
prestigiosa serie de indices IBEX: el IBEX MAB15 y el IBEX MAB All Shares. Altia ha sido
incluida en ambos indices, el primero de los cuales estd conformado por las 15 companias
con mayor volumen de contratacién en el MAB y el segundo por todas las companias de
ese mercado. Estos nuevos indices se integran en la principal serie de referencia bursatil
en Espafa y son calculados de acuerdo a lo estipulado en las normas técnicas para la
composicién y calculo de esta serie, tomando como referencia base los 1000 puntos a 31
de diciembre de 2015. Su objetivo es proporcionar mayor visibilidad a las compafiias del
MAB asi como medir su evolucién en el mercado.
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Distribucion de dividendos. A la vista de los resultados obtenidos por la Compafiia en
el ejercicio 2016, de los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de la
tesoreria disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de mayo
de 2017 acordé la distribucidn de un dividendo total de 0,26 € brutos por accién, cantidad
equivalente al 30,47% del resultado obtenido de manera individual en el ejercicio después
de impuestos. Parte de ese dividendo, 0,16 € brutos por accion, se habia pagado como
dividendo a cuenta a finales de 2016, por lo que el 6 de junio de 2017 Unicamente se
abondé como dividendo complementario la diferencia (0,10 € brutos por accién). La
intencién de la Compaiiia, sin estar obligada estatutariamente a ello, es mantener una
politica de retribucién a los accionistas a través del reparto de dividendos pero siempre
de una manera conservadora, con parte de la caja generada en el ejercicio previo al
reparto como Unica fuente de dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento
actuales y de futuro.

Modificacion y refundicion de los Estatutos Sociales. La Junta General de
Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2017 aprobd la modificacion y refundicion de
Estatutos de la Sociedad que se ejecutd mediante escritura publica ante notario el 6 de
junio de 2017. Las modificaciones estatutarias aprobadas por la Junta fueron las relativas
a la composicion, funciones y duracién en el cargo de los miembros de la Comision de
Auditoria asi como a la aplicacion del resultado y aprobacién de dividendos. Los cambios
suponen pequefos ajustes de adecuacion al régimen general en esas materias previsto
en la Ley de Sociedades de Capital en vigor. Estas modificaciones, junto con las aprobadas
desde la ultima refundicién de los Estatutos Sociales de diciembre de 2016, son las
incluidas en esta nueva edicién.

Verificacion y publicacion de la Memoria de Sostenibilidad. Con fecha 27 de julio
de 2017 la Compaiiia publicé la Memoria de Sostenibilidad 2016, iniciativa enmarcada
dentro del ambito de la Responsabilidad Social Corporativa. La Memoria resume todas las
actividades que la Compafiia ha realizado en 2016 desde el punto de vista Social,
Econdémico, Ambiental y Etico como muestra del compromiso de la organizacién con la
transparencia en la gestion e informaciéon a todos los grupos de interés. Recoge los
aspectos mas significativos que afectan al desarrollo de la organizacién y establece las
prioridades sobre los aspectos mas relevantes de la actividad de la Compania y sus grupos
de interés. Como en el ejercicio precedente, la Memoria fue verificada por AENOR de
conformidad con la opcién “exhaustiva” de la Guia G4 del Global Reporting Iniciative
(GRI) para la elaboraciéon de memorias de sostenibilidad (www.globalreporting.org).

Adquisicion y posterior fusion por absorcion de QED Systems, S.L.U. Con fecha 11
de agosto de 2017 el Consejo de Administracion de Altia aprobé la adquisicién del 100%
de la Compafiia del Grupo Boxleo, QED Systems S.L.U. QED tenia como actividad la
comercializacién de infraestructuras (hardware y software de terceros) y su modelo de
negocio se basaba en la compra sobre pedido por lo que no mantenia inventarios.
Posteriormente, con fecha 18 de diciembre de 2017, Altia y QED se fusionaron a través
de un proceso de absorcion de esta ultima, al amparo de lo dispuesto en el articulo 49 de
la ley 2/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, al ser la
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absorbente titular del 100% del capital social de la absorbida. Las razones que han
justificado la realizacion de la operacién han sido las siguientes: por un lado, la operacion
buscaba incrementar la linea de negocio “Suministro de hardware y software” de Altia
gue, sin ser estratégica, es una formula interesante tanto de entrada como de retencién
de clientes con gran consumo de tecnologia, objetivo prioritario para la Compaiiia, y por
otro, se buscaba una simplificacion administrativa y un ahorro de costes en el Grupo,
reduciendo significativamente las operaciones vinculadas al desaparecer una Sociedad
del mismo.

Acuerdo de distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados de 2017. A
la vista de los resultados que la Compafiia preveia ya obtener en 2017, de los objetivos
marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de la tesoreria disponible, el Consejo de
Administracién en su reunién de 16 de noviembre de 2017 acordé la distribucién de un
dividendo a cuenta total de 0,18€ brutos por accién, cantidad que supone el 60% del
dividendo previsto para 2017 en el Plan de Negocio. Con este dividendo a cuenta, la
Compaiiia no altera su intencion de mantener una politica de retribucién a los accionistas
a través del reparto de dividendos pero siempre de una manera conservadora, haciendo
efectivo el dividendo a cuenta con parte de la caja generada en este caso en el primer
semestre del afio no poniendo en riesgo en ningln caso sus planes de crecimiento
actuales y de futuro.




3. Analisis de los Estados Financieros Consolidados de Altia
Consultores, S.A. a 31/12/2017

Cuenta de pérdidas y ganancias

Los resultados obtenidos por el Grupo Altia en el ejercicio econdmico 2017 han sido muy
similares a los obtenidos en el ejercicio 2016.

A continuacion, se analiza la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 y su
comparativa con los datos de 2016.

P&G

31/12/2016 31/12/2017 Variacion
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 66.744.603 64.709.610 -3%
A Facturacion 2,22% -3,05%
Aprovisionamientos -27.828.218 -23.337.277 -16%
% sobre Ventas 41,69% 36,06%
MARGEN BRUTO 38.916.385 41.372.333 6,3%
A Margen Bruto -1,69% 6,31%
% sobre Ventas 58,31% 63,94%
Otros Ingresos de Explotacion 400.448 254.694 -36%
Gastos de Personal -26.582.250 -28.665.354 8%
% sobre Ventas 39,83% 44,30%
Otros Gastos de Explotacion -3.535.007 -4.071.835 15%
% sobre Ventas 5,30% 6,29%
EBITDA 9.199.576 8.889.837 -3%
A EBITDA -17,39% -3,37%
% sobre Ventas 13,78% 13,74%
Amortizaciones -1.029.756 -902.927 -12%
% sobre Ventas 1,54% 1,40%
EBIT 8.169.820 7.986.910 -2%
A EBIT -19,93% -2,24%
Margen EBIT 12,24% 12,34%
Resultado Extraordinario 123.527 40.965 -67%
Resultado Financiero -12.282 -671 -95%
EBT 8.281.065 8.027.204 -3%
Impuesto de Sociedades -1.977.392 -1.886.471
Tasa Impositiva Efectiva 23,88% 23,50%
BENEFICIO NETO 6.303.673 6.140.733 -3%
A Beneficio Neto -13,29% -2,58%
Margen Neto 9,4% 9,5%




Ingresos

Durante estos afios pasados, el Grupo habia tenido que hacer frente a importantes retos con
efecto directo en las cuentas de resultados y, en algunos casos, en el modelo de negocio, y
siempre habia aumentado su tamafio. En 2017 esta tendencia se rompe: el Grupo Altia ha
reducido su volumen de negocio (-3%), no habiéndose cumplido los objetivos establecidos en el
Plan de Negocio 2016-2017. Este hecho se explica por un conjunto de motivos.

El principal es, tal y como se avanzd en los Estados Intermedios de 2017, que no entra dentro
de los planteamientos del Grupo el crecimiento con sacrificio de margenes, que es un
comportamiento observado en la competencia. El entorno competitivo actual del sector TIC esta
produciendo una reduccidon muy significativa de tarifas y margenes. Asi, compafias con
dificultades o con ineficiencias graves en su estructura productiva y financiera, estan bajando
significativamente los precios con tal de conseguir contratos y obtener negocio, algo a lo que el
Grupo Altia no estad queriendo entrar en defensa de los intereses de sus principales grupos de
interés, accionistas, clientes y empleados. Los margenes han sido, son y deben seguir siendo
sostenibles. Nuestra percepcién es que algunas companias han revelado sus dificultades en el
mercado y no estan protegiendo sus margenes, lo que pone aun mas en peligro su ya delicada
salud financiera y supone una oportunidad de futuro para el Grupo. Creemos que la estrategia
correcta es la de no sacrificar margenes y nuestra intencién es seguir aplicandola en el futuro,
al menos en el corto plazo.

Otra circunstancia que explica este descenso en ventas esta en algo ya adelantado en anteriores
Informes en relacién al retraso producido en los planes de comercializacién del Grupo. La
inversion realizada en 2016 y principios de 2017 en areas estratégicas (principalmente comercial
pero también en marketing y en desarrollo de negocio) no se ha traducido todavia de la manera
deseada en un incremento de ingresos. Los ciclos de ventas, con operaciones mas voluminosas
y complejas, se ralentizan y estan retrasando el retorno de esa inversion. Aun asi, el Grupo sigue
convencido de la conveniencia de haber realizado esta inversién en un momento en el que se
considera esencial incorporar activos y talento para conseguir crecimiento y desarrollo de
negocio en afos venideros.

Y, por ultimo, en relacidén a la comparativa concreta con 2016, hay que indicar que en ese afio
se materializd una operacién de suministro de caracter no recurrente e importe relevante, que
produjo un impacto significativo en las cifras, en los margenes y en la distribucidén en las lineas
de negocio, y en 2017 no se ha producido una operacion similar. Es mds, si obviamos esta
operacioén, las ventas han crecido con respecto a las obtenidas en 2016. Asi en el cuadro que se
presenta a continuacion se puede observar que las “Ventas por Prestacion de Servicios” se han
incrementado un 10,1% con respecto a 2016 y que la caida en los ingresos viene determinada
por la reduccién en las ‘Ventas de Productos’ (-68,8%).




En la siguiente tabla se muestra el desglose de ventas consolidadas para los ejercicios 2016 y
2017, por actividad, linea de negocio y sector:

DATOS CONSOLIDADOS

% s. % Variacion % s. % Variacion
Ventas 2015-16 Ventas 2016-17

Ventas € por Actividad

Ventas por Prestacion de Servicios 55.643.044 € 83,4% -12,1% 61.251.098 € 94,7% 10,1%

Venta de Productos 11.101.560 € 16,6% 450,0% 3.458.512 € 5,3% -68,8%

Total Ingresos por Cartera 66.744.604 € 100% 2,2%  64.709.610 € 100% 0%
Ventas € por Linea de Negocio % s. % Variacion % s. % Variacion
Ventas 2015-16 Ventas 2016-17
Consultoria Tecnologica 266.247 € 0,4% -30,3% 474.954 € 0,7% 78,4%
Desarrollo de aplicaciones informaticas 5.787.346 € 8,7% -44,1% 3.878.664 € 6,0% -33,0%
Implantacién soluciones de terceros 608.519 € 0,9% 4,1% 580.590 € 0,9% -4,6%
Outsourcing y mantenimiento 41.103.829 € 61,6% -6,3% 48.647.325 € 75,2% 18,4%
Soluciones Propias 640.997 € 1,0% 30,6% 555.543 € 0,9% -13,3%
Suministros Hardware y Software 11.101.560 € 16,6% 450,0% 3.458.512 € 5,3% -68,8%
Servicios Gestionados 7.236.106 € 10,8% -4,7% 7.114.022 € 11,0% -1,7%
Total Ingresos por Cartera 66.744.604 € 100% 2,2%  64.709.610 € 100% -3,0%
Ventas € por Sectores ventas  '2015.16 Ventas
Internacional 11.852.599€ 17,8% -13,3% 15.179.557 € 23,5% 28,1%
Nacional 54.892.005€ 82,2% 6,3%  49.530.053 € 76,5% -9,8%
AA.PP. 15.204.753 € 22,8% 4,3% 16.130.418 € 24,9% 6,1%
Industria 35.283.410 € 52,9% 9,0% 29.131.191 € 45,0% -17,4%
Servicios Financieros 4.403.842 € 6,6% -5,9% 4.268.444 € 6,6% -3,1%
Total Ingresos por Cartera 66.744.604 € 100% 2,2%  64.709.610 € 100% -3,0%

Ventas por tipo de actividad. En 2017 las “Ventas por Prestacion de Servicios” han incrementado

su peso relativo en el total de la facturacién de la Compaiiia, pasando a representar un 94,7%
del total de ventas comparado con un 83,4% en el ejercicio 2016. La facturacién de esta
actividad ha pasado de 55,6M€ a 61,2M€, lo que supone una variacion del +10,1%. Por otro
lado, las “Ventas por Productos” han disminuido un -68,8%, reduciendo su peso sobre el total
de las ventas al 5,3%. En términos absolutos, en esta rama de actividad, la facturacién ha sido
de 3,5M€.

Ventas por linea de negocio. Todas las lineas de negocio se reducen con respecto al ejercicio
anterior salvo la de “Consultoria Tecnoldgica”, que se incrementa un 78,4% aunque su peso
relativo sea muy bajo, y la linea de “Outsourcing y Mantenimiento”, que sigue siendo en 2017
la principal linea de negocio con un peso del 75,2% del total de ingresos y ha aumentado su
importe de 41,1ME€ a 48,6M€. Esta linea de negocio es estratégica para el Grupo por la
sostenibilidad de sus margenes y su recurrencia.

En segundo lugar en cuanto a tamafio se posiciona la linea de “Servicios Gestionados”, que
supone un 11,0% del total de ingresos. Esta linea se reduce ligeramente con relacién al ejercicio
precedente, pasando de 7,2M€ a 7,1M€. Los negocios que engloban esta linea estan siendo
especialmente competitivos en precios, por lo que el incremento de nuevos contratos y clientes




no ha llegado a compensar la reduccién de precios por producto o servicio ofertado. La estrategia
gue el Grupo se plantea seguir en este caso es incidir en la especializacién en servicios de mayor
valor afiadido, en los que los precios no solo se mantienen sino que pueden, incluso,
incrementarse dependiendo de la complejidad del servicio que se preste.

En tercer lugar se situa la linea de negocio “Desarrollo de Aplicaciones Informaticas” (6%) que
se reduce en un 33,0% con respecto al ejercicio anterior, pasando de 5,8M€ a 3,9ME.

En cuarto lugar se sitda la linea de “Suministro de Hardware y Software” (5,3%). Esta linea
aumenté de manera considerable en el ejercicio 2016 debido a una operaciéon de importe
relevante y caracter no recurrente que no se ha repetido en 2017. En este ejercicio esta linea
vuelve a su evolucidon habitual e incluso se incrementa con respecto a las cifras de 2015, debido
entre otros motivos a la fusion con QED Systems, S.L.U. En 2017 los ingresos de esta linea son
3,5M€, en 2016 fueron 11,1M€ y en 2015 habian sido 2,1M€. Como se ha indicado, sin ser una
linea estratégica, si complementa la oferta de productos y servicios del Grupo y es una formula
interesante tanto de entrada como de retencion de clientes con un gran consumo de tecnologia.

El resto de lineas de negocio tiene un peso poco significativo, en el entorno del 1%.

Ventas por sectores. En relaciéon a esta clasificacion, se observa un incremento del peso del
negocio internacional con respecto a 2016 (que pasa del 17,8% de 2016 a 23,5% en 2017)
consecuencia del empuje que el Grupo esta llevando a cabo en operaciones de caracter
internacional. El crecimiento del negocio vinculado a Oficinas dependientes de la Unién Europea
asi como la apertura de negocio en Chile, explican este incremento. El negocio nacional se reduce
un 9,8%, siendo significativa la reduccion en Industria (-17,4%) que anula el efecto positivo del
crecimiento en Administraciones Publicas (+6,1%). En cuanto al sector de los servicios
financieros se reduce un -3,1%, continuando la tendencia iniciada en afos anteriores como
consecuencia de los procesos de fusion e integracion que esta viviendo ese sector.

Margen Bruto

El margen bruto, siguiendo un criterio meramente contable, se ha incrementado en un 6,3% en
2017, de 38,9M£ a cierre de 2016 a 41,4M€ a cierre de 2017, incrementando asimismo su peso
sobre la facturacion del 58,3% a 63,9%.

Otros Ingresos de Explotaciéon

Esta partida se reduce con respecto a 2016 un 36,4%. En esta partida se incluyen subvenciones
derivadas de proyectos I+D, servicios a otras empresas del Grupo y servicios al personal.

Gastos de Personal

El nUmero de empleados del Grupo ha crecido durante 2017 para poder ejecutar el crecimiento
de ventas de servicios (+10,1%) producido durante el ejercicio. La evolucion del nimero de
empleados ha sido la siguiente: 757 personas a final de 2016 y 855 personas a final de 2017.

La partida de Gastos de Personal crece con respecto a 2016 un 7,8% (menos que
proporcionalmente de lo que crecen los ingresos por servicios) pasando de 26,6M€ a 28,7M£€.
Esta partida se incrementa por los siguientes motivos:
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- Por el incremento de plantilla necesario para poder ejecutar los servicios contratados.

- Por el proceso de inversion en personas con talento y experiencia que permita al Grupo
crecer en el futuro.

- Por laincorporacién de personal de refuerzo en areas estratégicas (comercial, marketing,
desarrollo corporativo, relaciones con inversores y mercados) con el objetivo de crecer
y, al mismo tiempo, estar en disposicion de atender correctamente las nuevas
obligaciones normativas que emanan de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de
Auditoria, el Reglamento de Abuso de Mercado y las nuevas normas del MAB.

Otros Gastos de Explotacion

Se mantiene la politica de control estricto y actuacidon constante sobre los costes de estructura
y gastos de explotacién, que aunque aumentan en términos absolutos con respecto a 2016
(3,5M€ en 2016 a 4,1M€ en 2017), en términos relativos son sensiblemente mas bajos que
muchos de los obtenidos por los competidores, o que genera una ventaja competitiva indudable.
El incremento de estos gastos con respecto a 2016 tanto a nivel relativo como absoluto se explica
por los gastos en que estd teniendo que incurrir el Grupo Altia en general y la sociedad matriz
en particular, para adaptarse al nuevo entorno normativo para sociedades cotizadas por un lado
y para reforzar su posicion relevante en el sector TIC por otro.

EBITDA, EBIT, EBT y Resultado Financiero

El EBITDA obtenido en 2017 (8,9M£) se reduce ligeramente en un 3,3% respecto al obtenido en
2016 (9,2M€). En términos relativos (margen EBITDA) se ha alcanzado un 13,74%,
practicamente idéntico al obtenido en 2016 (13,78%), aunque por debajo del planificado en Plan
de Negocio (15,4%). Estas diferencias vienen dadas por un conjunto de factores:

- El no haber conseguido el objetivo previsto en cuanto a ingreso por las causas expuestas
anteriormente.

- La reduccién en la partida de ‘Otros ingresos’ con respecto a 2016.

- La inversidn realizada en la captacion de nuevos perfiles y recursos necesarios para que
el Grupo continlie con la tendencia de crecimiento de los Ultimos afios y la incorporacion
de personal de refuerzo en areas estratégicas.

- El aumento en términos absolutos de los costes de estructura y gastos de explotacion, si
bien, hay que insistir, son sensiblemente mas bajos que los habituales del sector, fruto
de una estricta politica de control y contencion de costes.

El EBIT ha experimentado una reducciéon del -2,2%, de 8,2M€ a 31 de diciembre de 2016 a
8,0M€ a cierre de 2017. Esta disminucion se debe principalmente a los motivos que explican la
reduccién del EBITDA, aunque compensados parcialmente por una reduccién en la partida de
amortizaciones. En cuanto al Margen EBIT, no ha sufrido apenas cambio, incluso un ligero
aumento debido también a la reduccidén en las ventas, siendo en 2017 del 12,3% frente a un
12,2% en el ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos ha sido 8,0M€ y el resultado después de impuestos ha alcanzado
los 6,1ME, un 2,6% menos del obtenido en 2016 (6,3M€). El Margen Neto ha sido del 9,5%
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ligeramente superior al obtenido en 2016 (9,4%), pero inferior al proyectado en el Plan de
Negocio 2016-2017 (10,5%).

En virtud de todo lo anterior, los resultados de la actividad de la Sociedad durante 2017 se
pueden considerar mejorables respecto a los objetivos definidos en el Plan de Negocio 2016-
2017 pero a la vez satisfactorios y muy similares a los obtenidos en 2016. La politica de no
sacrificar margenes para crecer asi como el retraso en los planes de comercializacion del Grupo,
explican principalmente esta situacién. En relacion con los competidores, consideramos que los
resultados son sensiblemente mejores que la mayoria de las empresas del sector y revelan que
el Grupo Altia esta posicionado como una de las organizaciones mas rentables en relacién a su
tamafio, que su estructura de costes es muy competitiva y que se encuentra en disposicion de
combinar equilibradamente crecimiento y rentabilidad.

Balance

A continuacién, se detalla la comparativa de balance de situacién de los ejercicios 2016 y 2017.

Balance

Cifras en (€) 31/12/2016 31/12/2017 Variacion
TOTAL ACTIVO 40.674.929 45.406.179 12%
Activo No Corriente 6.716.471 6.461.922 -49%
Inmovilizado Intangible 1.504.675 1.328.800 -12%
Inmovilizado Material 3.830.840 3.808.583 -1%
Inversiones inmobiliarias 254.963 249.200 -2%
Inmovilizado Financiero 274.867 303.421 10%
Activo por Impuesto Diferido 851.126 771.918 -9%
Activo Corriente 33.958.458 38.944.257 15%
Existencias 452.071 408.644 -10%
Clientes 18.891.069 19.448.027 3%
Otras Cuentas a Cobrar 743.894 738.611 -1%
IFT 97.195 276.654 185%
Periodificaciones 89.044 96.781 9%
Tesoreria 13.685.185 17.975.540 31%
TOTAL PASIVO 40.674.929 45.406.179 12%
Patrimonio Neto 30.698.682 34.715.659 13%
Pasivo No Corriente 430.729 342.388 -21%
Deuda financiera a L/P 72.908 2.000 -97%
Pasivo por Impuesto Diferido 357.821 340.388 -5%
Pasivo Corriente 9.545.518 10.348.133 8%
Deuda Financiera C/P 2.139.781 1.601.126 -25%
Proveedores 2.008.491 2.307.447 15%
Otras Cuentas a Pagar 4.610.654 5.797.577 26%
Periodificaciones 786.592 641.982 -18%
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En 2017 el balance de Altia ha aumentado de tamafio un +11,6% respecto al cierre del anterior
ejercicio, de 40,7M€ a 45,4M€. La evolucion general se considera satisfactoria dado el
comportamiento que han tenido las principales partidas: los fondos propios han crecido y se han
generado flujos de caja que han mejorado la tesoreria y reducido la deuda financiera, por lo que
se puede afirmar que el ejercicio sigue la tendencia de afios precedentes de incrementar solidez
y solvencia.

El Activo No Corriente ha disminuido en un -3,8% respecto a 2016, lo que indica que el proceso
de amortizacién del inmovilizado ha sido mas intensivo que el de nueva inversion en estas
tipologias de activos, sin que ello suponga desatender las necesidades del Capex del negocio.

Las partidas de clientes se han incrementado apenas un 2,9% con respecto a 2016. El Fondo de
Maniobra ha mejorado sensiblemente y se ha generado caja. Y eso se ha producido en un periodo
en el que se ha aprobado y pagado un dividendo a cuenta a final de afio que hace menos visible
los esfuerzos llevados a cabo para incrementar los flujos de caja. Con estas circunstancias, la
Tesoreria a final del ejercicio ha alcanzado los 17,9M€, con un crecimiento del 31,4% respecto
del cierre de 2016 (13,7M€). El muy buen comportamiento de esta magnitud durante 2017
corrobora la mas que notable salud financiera del Grupo que dispone de unos recursos
significativos para poder realizar las inversiones que sean necesarias para fortalecer ain mas su
modelo de negocio.

Los Fondos Propios del Grupo han seguido creciendo en la linea de lo acontecido en los ejercicios
precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con la politica de reinversién y crecimiento
del negocio y, por otro lado, dentro de la prudencia ldgica, poder plantear la aplicaciéon de una
politica de dividendos que conlleve que una parte significativa del beneficio se traspase a los
accionistas, sin generar tensién alguna en la Tesoreria. En este sentido, el Consejo de
Administracién de Altia ha propuesto con cargo a los resultados y Tesoreria obtenidos en el
ejercicio, un dividendo de 0,30€ por accion de los cuales 0,18€ por accion ya se pagaron a cuenta
a final de 2017 y el resto, 0,12€ por accidn, se hara efectivo cuando las cuentas sean aprobadas
en Junta General de Accionistas.

2016 2017

Deuda financiera/PN 7% 5%
Deuda Financiera Neta -11.569.692 -16.649.068
Deuda Financiera Neta/EBITDA -1,3x -1,9x

Con respecto al Pasivo, hay que significar que la deuda se mantiene en unos niveles minimos,
objetivo estratégico del Plan de Negocio 2016-2017 y, en general, politica de actuacion habitual
del Grupo. El resultado es que la Deuda Financiera Neta de la Compafiia (diferencia entre deuda
y tesoreria) mejora, pasando de -11,6M€ en 2016 a -16,6M£ a fecha de cierre de las cuentas
adjuntas.

Respecto al ratio ‘deuda financiera sobre patrimonio neto’, indicador de solidez financiera, se ha
reducido, pasando de un 7,2% a final de 2016 a un 4,5% a final de 2017. La situacion del Grupo
por tanto es mejor que la del afio precedente.
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En conjunto y una vez analizada la cuenta de pérdidas y ganancias y el balance, la situacion a
cierre 2017 se puede considerar, en términos generales, razonablemente satisfactoria. Si bien
es cierto que la ligera reduccion que se ha producido en la cifra de negocio con respecto a 2016
se puede considerar como un aspecto que condiciona otras variables, el analisis del resto de
magnitudes (rentabilidad, fondos propios, tesoreria, deuda) confirman la salud econdmica y
financiera del Grupo. Si, ademas, a ese analisis le incorporamos comparables con compafiias del
sector, es notorio que los resultados obtenidos por el Grupo Altia son sensiblemente mejores a
los de la mayor parte de sus competidores. En todo caso, se espera que aquellas magnitudes
con una evolucidn menos satisfactoria en 2017, en especial los ingresos, tengan una dindamica
positiva en los proximos meses cuando fructifiqguen las inversiones de tipo comercial ya
realizadas.

4. Informacion Cualitativa

Dado que Altia tiene la consideracion de ‘Entidad de Interés Publico’ y se cumplen los requisitos
adicionales impuestos por la Ley de Sociedades de Capital en su ultima actualizaciéon publicada
en el Real Decreto Ley 18/2017 de 24 de noviembre, en las cuentas tanto individuales como
consolidadas que se anexan al presente informe, se incorpora dentro del Informe de Gestion, un
apartado relativo a informacion no financiera, diversidad y Responsabilidad Social Corporativa.
En él que se hace referencia al modelo de negocio, a los principales riesgos a los que se enfrenta
la organizacion y a aquellas cuestiones medioambientales, sociales y relativas al personal, que
son mas relevantes para el negocio.

Altia, ha mantenido, un ano mas, su politica de dedicar recursos a la Investigacién y Desarrollo
y a la Innovacion Tecnoldgica. Durante 2017 continGa la correcta ejecucion del proyecto
plurianual SAT2CAR (Sistema para Servicios del Vehiculo conectado mediante comunicaciones
Via Satélite), que en 2016 fue merecedor de una subvencion del CDTI a través del Programa
‘FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria 2016’. El proyecto finalizarad en 2018.

5. Previsiones de Futuro

El Grupo Altia va a seguir firme en su modelo de negocio a través de una mezcla de sus virtudes
tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta cualificacion de los recursos
humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a los de los
competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de maniobra) y de las
nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del mix de negocio a la realidad del mercado,
innovacion y apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en los requerimientos actuales de
mercado como son el Cloud Computing, la Transformacién Digital, la Administracion Electroénica,
la Ciberseguridad y el Internet de las Cosas o adaptacion proactiva a los nuevos requerimientos
normativos, yendo mas alld de la obligacién formal). El Grupo estd convencido de que la
demanda de servicios avanzados en tecnologias de la informaciéon y comunicacién tiene aun
mucho recorrido y que se esta en condiciones de poder atenderla de manera muy solvente.

Las cifras obtenidas en 2017 en cuanto a crecimiento de ventas de servicios, rentabilidad,
generacion de flujos de caja, diversificacion de cartera, internacionalizacidén y optimizacion del
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Fondo de Maniobra son sélidas bases para seguir consolidando el negocio en ejercicios futuros.
Se espera que en futuros ejercicios se recupere la senda de crecimiento de afios anteriores pero
sin sacrificar margenes porque la actividad de cualquier organizacion, sea del sector que sea,
tiene que tener siempre un sentido econémico, de tal manera que sea sostenible en el tiempo.
Es necesario crecer en el corto plazo para poder atacar las posiciones de otros competidores.
También es necesario realizar ajustes en aquellas areas de negocio que asi lo precisen. Pero sin
apartarse de los principios basicos que han regido la actuacion del Grupo Altia desde su
constitucion y que son la base de su éxito: orientacion a cliente y, a su vez, orientaciéon a
resultados.

6. Hechos posteriores al cierre

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al cierre y
gue tengan influencia en las cuentas anuales de 2017 y en su situaciéon y la de sus negocios.
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ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIO 2016-2017

Los resultados de la actividad de la Sociedad durante el 2017 se pueden considerar discretos y
mejorables respecto a los objetivos definidos en el Plan de Negocio 2016-2017. Si bien los
resultados desde una perspectiva de volumen y rentabilidad medida en términos absolutos son
menores a los previstos, cabe destacar no obstante que se han mantenido en unos niveles
razonables.

En el siguiente cuadro se presentan las principales variables de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
de 2017 comparadas con las previstas en el Plan de Negocio vigente para ese ejercicio.

P&G

31/12/2017 31/12/2017 Grado de

Cifras en (€
il ©) Real Presupuesto cumplimiento

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 64.709.610 76.518.859 85%
Aprovisionamientos -23.337.277 -25.714.579 91%
MARGEN BRUTO 41.372.333 50.804.280 81%
Otros Ingresos de Explotacion 254.694 0 -
Gastos de Personal -28.665.354 -34.890.480 82%
Otros Gastos de Explotacion -4.071.835 -4.123.226 99%
EBITDA 8.889.837 11.790.574 75%
% Ebitda sobre cifra de negocio 13,7% 15,4% 89%
Amortizaciones -902.927 -854.874 106%
EBIT 7.986.910 10.935.700 73%
Resultado Extraordinario 40.965 -167.475 -
Resultado Financiero -671 11.446 -
EBT 8.027.204 10.779.671 74%
Impuesto de Sociedades -1.886.471 -2.709.922 70%
BENEFICIO NETO 6.140.733 8.069.749 76%
% Beneficio Neto sobre cifra de negocio 9,5% 10,5% 90%

El grado de cumplimiento de la proyeccion de facturacién ha sido del 84,6%. Ello se ha debido
esencialmente a las estrictas politicas comerciales del Grupo, que no contempla planteamientos
de crecimiento con sacrificio de margenes, comportamiento que se observa en la competencia
de manera mas acusada en este momento, y a un retraso en los planes de comercializacién del
Grupo. En cuanto al margen bruto, su grado de cumplimiento ha sido del 81,4%, mientras que
el EBITDA ha quedado en un 75,4% del objetivo planteado en el Plan de Negocio. La misma
tendencia ha seguido el EBIT (73,0% del objetivo), el EBT (74,5% del objetivo) y el Beneficio
Neto (76,1% del objetivo).

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA sobre ventas (Margen EBITDA), la cifra presupuestada era
del +15,4%, mientras que la real ha sido de un +13,7%, con un grado de cumplimiento del
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89,2%. Por otro lado, el Margen Neto se ha situado en un +9,5% frente al +10,5% previsto,
con un cumplimiento del 90,0%.

Balance
Cifras en (€) 31/12/2017 31/12/2017 Gr.ad.o de
Real Presupuesto cumplimiento
Total Activo 45.406.179 52.998.504 86%
Activo No Corriente 6.461.922 6.832.312 95%
Inmovilizado Intangible 1.328.800 1.592.411 83%
Inmovilizado Material 3.808.583 3.935.491 97%
Inversiones Inmobiliarias 249.200 0 -
Inmovilizado Financiero 303.421 261.783 116%
Activo por Impuesto Diferido 771.918 1.042.627 74%
Activo Corriente 38.944.257 46.166.192 84°%
Existencias 408.644 342.083 119%
Clientes 19.448.027 19.915.867 98%
Otras Cuentas a Cobrar 738.611 906.632 81%
IFT 276.654 591.780 47%
Periodificaciones 96.781 83.082 116%
Tesoreria 17.975.540 24.326.748 74%
TOTAL PASIVO 45.406.179 52.998.504 86%
Patrimonio Neto 34.715.659 37.983.597 91%
Pasivo No Corriente 342.388 412.304 83%
Deuda financiera a L/P 2.000 68.044 3%
Pasivo por Impuesto Diferido 340.388 344.260 99%
Pasivo Corriente 10.348.133 14.602.604 71%
Deuda Financiera C/P 1.601.126 1.692.495 95%
Proveedores 2.307.447 4.904.845 47%
Otras Cuentas a Pagar 5.797.577 6.104.317 95%
Periodificaciones 641.982 1.900.947 33,8%

El grado de cumplimiento del Balance de Situacion ha sido del 85,7%. El Activo No Corriente ha
presentado un grado de cumplimiento del 94,6%, el Activo Corriente del 84,4% y el Patrimonio
neto de 91,4%. Las partidas de pasivo son las que mas se distancian del objetivo, principalmente
por el hecho de que en el Plan de Negocio se habia sobrestimado el nivel de deuda financiera,
lo cual pone de relieve que la Compafiia ha logrado generar flujos de caja destinados mas
intensivamente a reducir esta partida del balance. Como mayores desviaciones, en el lado del
Activo, destaca la partida de Tesoreria con un grado de cumplimiento del 73,9%, y en el lado
del Pasivo el saldo de Proveedores con un cumplimiento del 47,0%. En el caso de la partida de
Tesoreria, la desviacidén en términos absolutos ha sido mayor (-6,4M€) por el pago no previsto
en el Plan de Negocio de un dividendo a cuenta a final de afio por importe de 1,2M€, vy la
reduccidn significativa en proveedores, otras cuentas a pagar y periodificaciones de pasivo
tampoco previstas en el Plan de Negocio. Estos hechos hacen menos visible los esfuerzos
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llevados a cabo para incrementar la caja generada, puesto que se ha adelantado esa salida de
tesoreria.

La solidez financiera reflejada en el Patrimonio Neto ha alcanzado un grado de cumplimiento del
+91,4%, lo cual sigue ratificando la decidida apuesta de Altia por seguir reinvirtiendo parte de
los flujos de caja generados en el negocio.

Aumentando el grado de detalle, destacan las partidas de (i) “existencias” cuyo grado de
cumplimiento ha sido del 119,5% por un retraso en la materializacién de algunas ventas de
productos, si bien el impacto absoluto es reducido (ii) “inversiones financieras temporales” con
un grado de cumplimiento del 46,7% por su traslado a tesoreria, (iii) la deuda financiera a largo
y corto plazo (2,9% y 94,6% respectivamente) por los esfuerzos que la Compafia ha llevado a
cabo para el saneamiento de su ya escasa deuda y la optimizacion de sus recursos financieros,
y (iv) “periodificaciones” (33,8%) provocado por una mejora en la ejecucién y facturacion de
algunos proyectos.

En términos generales, el Grupo se ha comportado de forma modesta respecto a los objetivos
generales marcados en el Plan de Negocio 2016-2017.El que no se haya conseguido el objetivo
de ingresos ha condicionado de manera notable el resto de magnitudes, concluyendo
comportamientos dispares en las mismas tanto en la cuenta de resultados como en el balance.
Se han realizado inversiones en capacidad comercial que todavia no han conseguido aumentar
el negocio nuevo en la medida deseada pero que, al mismo tiempo, permiten que la organizacién
esté preparada para vender mas en el futuro y obtener retornos de esas inversiones ya en los
proximos ejercicios. Respecto al crecimiento inorganico, mas alla de la operacion de QED llevada
a cabo en el 2017, se contindan analizando oportunidades de forma activa, con la capacidad
financiera intacta para emprenderlas. El Grupo es extremadamente selectivo, pero se espera
gque a no muy largo plazo se materialicen oportunidades que aporten valor en términos de
volumen, aumento o mejora de la oferta o presencia en nuevos mercados. Se espera asimismo
qgue, en los proximos ejercicios, Altia continle la tendencia actual de solidez financiera y ello sin
perjuicio de las eventuales operaciones que se acometan.
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Informe sobre la Estructura Organizativa y el Sistema de Control
Interno de la Compafiia para el cumplimiento de las obligaciones de
informacidén que establece el Mercado

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema de
control interno de la Compaiiia para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad
tiene como Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, MAB).De manera adicional
pero separada, este informe se presenta junto con las cuentas anuales auditadas de 2017,
individuales y consolidadas, y el correspondiente informe de gestién, segln lo previsto por la
Circular del MAB 15/2016 en su Punto Segundo, 1. Informacion Periddica, b Informacion Anual.

1 Estructura organizativa

El Gobierno y la administracion de la Sociedad estdn encomendados a la Junta General de
Accionistas y al Consejo de Administracion.

Cada uno de estos 6rganos tiene las competencias que se indican en los Estatutos de la Sociedad
y en las disposiciones legales y reglamentarias que le son de aplicacion como sociedad mercantil.

Por su parte, el Consejo de Administracién cuenta para el ejercicio de sus funciones con el apoyo
de la Comisidn de Auditoria, el Comité de Direccién, el Departamento Econdmico-Financiero y
Asesores Externos.
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DIRECCION
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A) CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion tiene todas las facultades de representacion, gobierno, direccién y
administracion de la Sociedad y de los negocios e intereses sociales, en todo cuanto no esté
especialmente reservado por las Leyes y por los Estatutos Sociales a la Junta General de
Accionistas.

Entre las principales funciones del Consejo de Administracidon, estan:

e Determinacion de las politicas y estrategias generales de la sociedad.

e Formulaciéon de Cuentas Anuales, elaboracion del Informe de Gestidn y propuesta de
aplicacion del resultado.

e Designacién de cargos internos.

e Convocatoria, asistencia y elaboracion del Orden del Dia de las Juntas Generales de
Accionistas.

e Autorizacidon para la creacion de comisiones con fines consultivos, organizativos o
funcionales especificos.
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Actualmente el Consejo de Administracién esta constituido por 10 consejeros, tres de ellos
mujeres:

e Constantino Fernandez Pico. Presidente del Consejo. Con cargo ejecutivo (Consejero
Delegado).

e Adela Pérez Verdugo. Vicepresidenta. Con cargo ejecutivo (Directora de Calidad).
e Manuel Gémez-Reino Cachafeiro. Secretario del Consejo. Sin funciones ejecutivas.
e Teresa Marifio Garrido. Sin funciones ejecutivas.

e Ignacio Cabanas Lopez. Vicesecretario. Con cargo ejecutivo (Director Econdmico-
Financiero).

o Josefina Fernandez Alvarez. Con cargo ejecutivo (Directora Operaciones oficina Santiago).
e Fidel Carrasco Hidalgo. Con cargo ejecutivo (Director de Desarrollo Corporativo).

e Ramodn Costa Pifieiro. Con cargo ejecutivo (Director de Servicios Gestionados).

e Luis Maria Huete Gémez. Sin funciones ejecutivas.

e Carlos Bercedo Toledo. Representante de vehiculos inversores de Ram Bhavnani. Sin
funciones ejecutivas.

Teresa Marifio, Luis Huete y Carlos Bercedo, como consejeros externos, velan por los intereses
de los accionistas minoritarios.

Todos los Consejeros ejecutivos son personas clave en la organizacidon en sus respectivas areas.
Los externos cuentan con conocimientos y experiencia en gestidon, asesoramiento y mercados y
complementan adecuadamente a los ejecutivos.

B) COMISION DE AUDITORIA.

Integrada dentro del Consejo de Administracién, estd formada Unica y exclusivamente por
consejeros no ejecutivos, con mayoria de independientes, tal y como exige el articulo 529
gquaterdecies.1 de la Ley de Sociedades de Capital:

Presidenta: Teresa Marifio Garrido.
Vocal: Luis Maria Huete Gomez.

Vocal: Manuel Gomez-Reino Cachafeiro.

Sus competencias estan reguladas por el Reglamento del Consejo, entre las que destacan las
relacionadas con:
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Auditoria Interna. Definir el sistema de auditoria interna, aprobar el plan anual de trabajo,
supervisar los sistemas internos de auditoria, velar por la independencia y eficacia de esta
funcién y hacer un seguimiento de la misma.

Sistema de Control Interno y Gestidon de Riesgos. Identificar los diferentes riesgos que
afectan al negocio asi como los sistemas de informacion y control interno que gestionaran
esos riesgos, determinar el nivel de riesgo aceptable, sefialar las medidas previstas para
mitigar el impacto de esos riesgos y supervisar el SCIIF y las acciones relacionadas con
el Cumplimiento Normativo.

Auditoria Externa. Analizar con los auditores externos las debilidades significativas del
sistema de control interno, realizar el informe sobre independencia del auditor de cuentas
y proponer el nombramiento de auditores al Consejo de Administracion.

Proceso de elaboracion de la informacion financiera. Supervisar el proceso de elaboracion
y presentacion de la informacién financiera, revisar las cuentas de la Sociedad y la
correcta aplicacién de los principios contables generalmente aceptados, asegurar que
todos los estados financieros se elaboran con los mismos criterios contables y que se
elaboran tanto cuentas individuales como consolidadas.

Otras competencias. Informar a la Junta General de cuantas cuestiones se planteen sobre
aquellas materias responsabilidad de la Comision, informar de transacciones que puedan
suponer conflicto de interés, informar de operaciones vinculadas y asesorar al Consejo de
Administracién sobre todas aquellas operaciones societarias que se planteen.

Se encuentran adscritas a la Comisién de Auditoria la Unidad de Cumplimiento Normativo y la
funcién de Auditoria Interna.

C) COMITE DE DIRECCION.

El 18 de abril de 2017 se constituyé formalmente un nuevo Comité de Direccidn con las personas
elegidas para tal funcion por el Consejo de Administracion. Las funciones principales del presente
Comité son las siguientes:

Aseguramiento de la ejecucion del Plan Estratégico en vigor.
Gestion y seguimiento de la operativa del Grupo Empresarial.

Coordinaciéon y puesta en marcha de nuevas propuestas relacionadas con la estrategia y
operativa del Grupo.

La composicién del nuevo Comité de Direccion es la siguiente:

Constantino Fernandez Pico: Consejero Delegado.

Adela Pérez Verdugo: Directora de Calidad.
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e Fidel Carrasco Hidalgo: Director Desarrollo Corporativo.

e Ramon Costa Pifieiro: Director Servicios Gestionados.

e Jesus Criado Martinez: Director Técnico.

e Jesus Deza Alcalde: Director Asociado Oficina Vitoria.

e Alberto Loureiro Lagunas: Director Asociado Oficina Madrid.
¢ Adolfo Roman Miralles: Director Asociado Oficina Vigo.

e Ignacio Cabanas Lépez: Director Econédmico Financiero.

Todas las personas que componen el Comité de Direccién son personas totalmente
comprometidas con la Compaiiia y tienen experiencia y competencias suficientes para desarrollar
sus funciones.

A partir del Comité, se han creado 3 subcomités, distribuidos por areas de trabajo. Cada
Subcomité esta integrado por un Responsable del mismo, que a su vez es integrante del Comité
de Direccidn, y una serie de personas con responsabilidades y competencias diversas dentro de
la organizacioén:

Comité de Direccion

Subcomité de
Tecnologia, Marketing y
Estrategia

Subcomité Comercial y Subcomité de Personas,

Comunicacion

Medios Materiales y
Compliance

Tanto estos grupos de trabajo como el Comité de Direccion son dinamicos por lo que,
transcurrido un plazo, podran proponerse variaciones en su composiciéon. Los Subcomités se
reunirdn y organizaran segun establezcan sus integrantes y seran los encargados de presentar
propuestas al Comité de Direccidn. Se estima necesario que al menos se relinan una vez al mes.

Existe asimismo una Oficina Técnica de Seguimiento del Plan Estratégico, integrada por tres
personas y encargada del seguimiento de los objetivos estratégicos y, de la preparaciéon de un
informe para cada Consejo donde se indican las principales novedades y acciones puestas en
marcha en relacion con los mismos.

D) DEPARTAMENTO ECONOMICO-FINANCIERO.

Este Departamento, constituido por profesionales con alta cualificacion, es el encargado de:
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a) Elaborar los estados y la informacion financiera de la Compafia para su posterior
formulacion por el Consejo de Administracion antes de su difusion al mercado y
sometimiento a la Junta General de Accionistas.

b) Disefar y proponer al Consejo de Administracién para su aprobacion los Planes de
Negocio periddicos que traducen numéricamente la estrategia y sus proyecciones
economico-financieras

c) Elaborar los informes que usan el Consejo de Administracién, el Consejero Delegado y
el Comité de Direccidn para el seguimiento y evaluacion del desempeno de la
Sociedad, asi como para la toma de decisiones estratégicas y operativas.

Dentro de este Departamento, hay que sefalar la figura del Controller, que es el profesional
encargado de hacer un seguimiento de la ejecucion de los diversos proyectos que lleva a cabo
la Sociedad, asegurando que éstos se lleven a cabo segun la planificacion inicial aprobada por la
Direccion Técnica y Financiera. Estd en permanente contacto con todas las areas de la Compaiiia
para tener informacién veraz de la ejecucién de los proyectos, permitiendo replanificaciones
tanto positivas como negativas en aquellos casos en los que esté debidamente justificada la
desviacion.

Por ultimo, el Director Financiero, maximo responsable de este Departamento, al tiempo que
presenta al Consejo de Administracion y, cuando proceda, al Comité de Direccion, los cierres y
seguimientos periddicos del desempeno de la Sociedad, identifica posibles desviaciones sobre
los Planes de Negocio y propone y, en su caso, ejecuta medidas correctoras para que la
Compafiia cumpla con las previsiones econdémicas presentadas en dichos Planes.

E) ASESORES EXTERNOS.

Los siguientes asesores externos colaboran con la Compafia en el cumplimiento de sus
obligaciones legales y contables, con especial atencién a las impuestas por el mercado:

e Asesor Registrado: Solventis A.V. S.A. El Asesor Registrado es un profesional o firma
especializada que valora la idoneidad de las empresas para incorporarse al MAB vy, una
vez incorporadas, acompafian y asisten a las mismas durante su permanencia en el
mercado. Solventis A.V. S.A. es Asesor Registrado de la Compafiia desde 24 de noviembre
de 2011. Sus funciones y obligaciones vienen recogidas en la Circular 16/2016 del MAB
de 26 de julio de 2016.

e Auditor Externo: Auren Auditores SP, S.L.P. La Auditoria Externa es una funcion
desarrollada por parte de un profesional independiente (sin dependencia jerarquica ni
economica de la Direccion de la Compafia) y suficientemente cualificado, que examina
periddicamente la gestion econdmica de la entidad a fin de comprobar si se ajusta a lo
establecido por la ley. Auren Auditores estd nombrado como auditor externo del Grupo
de Sociedades en el que se integra Altia, para los ejercicios 2016 y 2017. Su trabajo
consiste en auditar cuentas anuales y elaborar el correspondiente Informe de Auditoria
asi como hacer una revision limitada de los estados intermedios del cierre semestral de
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30 de junio. Esta en permanente contacto con la Comision de Auditoria y el Departamento
Financiero. De cara a futuro, en Junta General Extraordinaria del 20 de diciembre de 2017
se aprobd el nombramiento de Deloitte, S.L. como Auditor de Cuentas individuales y
consolidadas de ALTIA Consultores, S.A. por un periodo de tiempo inicial de tres anos, es
decir, para los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

e Funcién de auditoria interna: KPMG Asesores, S.L. La Auditoria Interna es una actividad
dependiente econdmicamente y objetiva de la Sociedad que supervisa los sistemas que
utiliza la misma, con la finalidad de mejorar la operativa de la organizacion. La Sociedad
decidio inicialmente externalizar esta funcidn, para lo cual contratdé los servicios de KPMG.
Con ya mas de un ano de recorrido (inicié su actividad a finales de 2016), KPMG ha
aportado toda su experiencia en la puesta en marcha de esta funcién. Una de los objetivos
fundamentales de esta funcion esta siendo revisar y proponer mejoras sobre el Sistema
Control Interno de la Informacién Financiera (en adelante SCIIF) que la Compaiiia
implantdé durante 2016, asi como sobre el Sistema de Cumplimiento Normativo. La funcién
de Auditoria Interna depende organicamente de la Comisién de Auditoria.

e Asesoria Laboral: JL Prado Asesoria Empresarial S.L. La Compafiia tiene externalizada la
gestion de ndminas y seguros sociales, las comunicaciones a la Seguridad Social
(variaciones, altas, bajas...) y la elaboracion de contratos laborales, finiquitos etc... JL
Prado lleva colaborando con la Compafiia mas de 13afios.

e Abogados: La Sociedad tiene acuerdos de colaboracién regular con distintos despachos
de abogados dependiendo de la naturaleza juridica de la materia:

O Ambito mercantil y fiscal: Manuel Gémez-Reino.

O Ambito laboral: Labella Blanco Abogados y Gil Tejedor & Asociados.

Adicionalmente, se cuenta con un panel de distintos profesionales y firmas en el ambito fiscal,
mercantil y laboral, para resolver cuestiones concretas sobre las que la Sociedad necesite
asesoramiento.
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Desde un punto de vista funcional, la Compafia se estructura segun el siguiente organigrama:

Consejero Delegado

D. Calidad esarrollo Corporativo Director Economico-Financiero,
Administracion y RRHH

I D. Asociado / D. Comerclalde Unidad de Negocio |

1
Gerente de Cuentas I
T

Gerente Desarrollo |
Corporativo

| Gerente de Proyectos |
I

Jefe de Proyecto |

Programacion Consultoria Sistemas Administracion

‘ Analista | | Consultor Sr. | Analista de Sistemas | Controller H Jefe de Contabilidad

» . Responsable de i
Analista Programador Admin. de Sistemas Sr. Comunicacién Corporativa Responsable RRHH Responsable Seleccién
y Marketing

Consultor

Juridico

Admin. de Sistemas

| Programador Sr. |

ProgramadorJr. ConsultorJr. Operador de Sistemas Administrativo

Operador de Sistemas Auxiliar Administrativo
Jr.

Il

Este organigrama esta publicado en el documento Politicas Generales (anteriormente
denominado Manual de Régimen Interno y Gestion), identificado como Instruccidon Técnica
IT_24_05 dentro del Proceso ‘P24- Politica y Gestion de la Compaiiia’ en el Mapa de Procesos
del Sistema de Gestidon de la Compafiia. Las funciones y responsabilidades de cada uno de los
puestos identificados estan desglosados en el ‘Plan de Carrera’ documento identificado en el
Mapa de Procesos como Instruccion Técnica IT_04_06, dentro del Proceso ‘P04- Gestion de
RR.HH.".

2 Modelo de procesos del sistema de
gestion

El Modelo de Procesos es el conjunto de procesos implantados en la Compafiia de manera
estructurada e inspirados en las mejores practicas de gestion, que persiguen la excelencia en el
desarrollo de la actividad.

El mapa de procesos actual de Altia es el siguiente:
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Se estructura en cuatro

grupos:

e Procesos Estratégicos. Son los directamente relacionados con la estrategia, la direccion
corporativa, cumplimiento normativo y control financiero.

e Procesos de Soporte Administrativo. Son los relacionados con la actividad administrativa
de la Compaiiia: compras, RRHH, gestion ambiental.

e Procesos de Soporte Técnico. Son los relacionados con la gestion de infraestructura y la
configuracion, analisis y toma de decisiones técnicas.

e Procesos Principales. Son aquellos que determinan la actividad principal de la Compafiia:
gestion y ejecucion de proyectos, provision del servicio, control y resolucion de

incidencias.

Este modelo aplica a toda la Compainia.

Dentro del Modelo de Procesos, a los efectos de este informe, cabe destacar los siguientes
Procedimientos e Instrucciones Técnicas relacionadas con el Cumplimiento Normativo, el Control
Financiero y el Aseguramiento de la Gestién:
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Reglamento de la Unidad de Cumplimiento Normativo. IT_21_01. Regula la actividad y
competencias de este Organo, encargado de la supervisiéon del Cumplimiento Normativo
y dependiente de la Comisién de Auditoria.

Protocolo de Adopcion de Decisiones Estratégicas. IT_21_02. Dentro del Area de
Cumplimiento Normativo se ha establecido un protocolo de toma de decisiones que atafie
tanto a las decisiones criticas o de alto riesgo (en especial las inversiones y operaciones
gue el articulo 529 ter de la LSC denomina estratégicas), como a las relacionadas con el
tratamiento de riesgos y las medidas preventivas del Plan Operativo de Cumplimiento
Normativo. En ambos casos, es fundamental la intervencion del Consejo de
Administracién como responsable ultimo de la toma de decisiones. Asociado al Protocolo,
existe un Formato F_21_05 para las ‘Due Diligences’ que se realicen en el analisis de las
inversiones. De manera especifica para materias de Cumplimiento Normativo, este
protocolo completa el Reglamento del Consejo.

Cédigo Etico. IT_21_03. Recoge los compromisos del Grupo Altia con la ética empresarial
en todos sus ambitos de actuacion. Aplica a todos los empleados del Grupo. Con fecha 6
de noviembre se ha puesto en funcionamiento el canal Etico previsto en los articulos 36
y siguientes del Cédigo Etico.

Instruccién Técnica sobre el cumplimiento de obligaciones en materia de mercado de
valores. IT_21_07. Documento especifico dentro del Cumplimiento Normativo que
describe de forma sistematizada la forma en la que la Sociedad cumple los requerimientos
del MAB y de las normas del mercado de valores. Describe la relacién con el Asesor
Registrado, cdmo se prepara, documenta y publica la informacion que requiere el
mercado, como se cumplen las obligaciones en materia de abuso de mercado, asi como
la forma en la que se regula la relacién con accionistas, inversores, analistas y medios de
comunicacién. Se refiere especificamente al Consejo en lo referente a la lista de directivos
y a las funciones del Consejo en relacién con la informacién privilegiada y relevante. Se
complementa con una serie de Instrucciones Técnicas y Formularios mencionados en su
apartado 9.

Sistema de Control Interno de la Informaciéon Financiera (SCIIF). Constituye el
procedimiento P_23. El SCIIF se define como el conjunto de procesos que el Consejo de
Administracién, la Comision de Auditoria, la Direccion y el personal involucrado en su
implantacién y mantenimiento, llevan a cabo para proporcionar una seguridad razonable
sobre la informacién financiera que la Sociedad facilita al mercado. El procedimiento
implantado tiene por objetivo mantener un sistema de control en todas las empresas del
Grupo Altia que proporcione fiabilidad sobre la informaciéon que aprueba el Consejo de
Administracion y la Junta General de Accionistas. El SCIIF se implantd en la Compafiia
durante el mes de octubre de 2016 y, una vez realizado el analisis de la situacion
existente, la definicion de los procesos contables con impacto significativo en los estados
financieros, la determinacion de sus riesgos concretos, el analisis de su impacto y la
formulacion del plan de accién inicial, su mantenimiento supone la reevaluacién anual de
los riesgos y el planteamiento de planes de accién paras la mejora continua.
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cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el Mercado

e Politicas Generales. IT_24_05. Es una guia que, dentro del procedimiento ‘P24- Politica y
Gestion de la Compaiiia’ incluye todas las normas e instrucciones referentes a cuestiones
organizativas de la Compania, excepto las relativas a las relaciones laborales con la
Compaiiia que se documentan en la IT_04_10 Guia de Relaciones Laborales. Este Manual
estard permanentemente abierto a mejoras y actualizaciones y afecta a todos los
empleados del Grupo Altia.

3 Funcionamiento del Consejo de
Administracion

El funcionamiento del Consejo de Administracion esta regulado por el Reglamento del Consejo.
Este reglamento se estructura en los siguientes apartados:

e Introduccion: se describe el objeto del Reglamento, su conocimiento, interpretaciéon y
difusion.
e Funciones del Consejo: se describen las funciones generales y especificas, la

representacion y delegacién de funciones y los principios generales de actuacion.

e Composicion del Consejo: se describe tanto cualitativa como cuantitativamente la
composicién del Consejo y se identifica la presencia de Consejeros en el mismo por
tipologia.

¢ Nombramiento y cese de Consejeros: nombramientos, ceses y duracion del cargo.

e Funcionamiento del Consejo: se describen los cargos del Consejo y su designacion, sus
funciones, la Comision Ejecutiva (prevista como posibilidad, pero sin implantar), la
Comision de Auditoria y las reuniones del Consejo, su constitucion y adopcion de
acuerdos.

e Obligaciones de los Consejeros: en este apartado se describen obligaciones, deberes y
derechos de informacién, deber de lealtad, situaciones de conflicto de interés y su
resolucidén, vinculaciéon de personas con los consejeros, uso de la informacion de la
Sociedad y deber de secreto y responsabilidades de los Consejeros.

e Informaciodn y asesoramiento a los Consejeros.
e Retribucidn de los consejeros.
¢ Informacion que el Consejo proporciona al mercado.

e Disposiciones finales.
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Aunque la obligacién segun estipula el Reglamento es de al menos una reunion trimestral, el
Consejo de Administracion se relne una media de seis veces al afio, sin perjuicio de la existencia
de tomas de acuerdos sin sesion. Tal y como obliga la normativa en vigor, se redacta un acta
donde se incluye el orden del dia, los acuerdos adoptados, los temas tratados y se adjunta toda
la documentacion que los Consejeros aportan a estas reuniones y que se considera que debe
constar. Los acuerdos sin sesién también se documentan en las correspondientes actas.

Igualmente, todo el Consejo se ve afectado por el Reglamento Interno de Conducta en materia
de Mercado de Valores y también por las obligaciones del MAB en materia de informacién en
relacién a los articulos 18 (Lista de Iniciados) y 19 (personas con responsabilidades de direccién)
del Reglamento de la Unién Europea n° 596/2014sobre Abuso de Mercado.

De manera especifica para materias de Cumplimiento Normativo, el Protocolo de Adopcién de
Decisiones Estratégicas (IT_21_02) contempla la intervencion y funciones del Consejo de
Administracion.

El articulo 21 del Reglamento del Consejo contiene la regulacion de la Comisién de Auditoria y
sus reglas de funcionamiento. El servicio contratado con KPMG, ademas de la puesta en marcha
de la funcién de Auditoria Interna, incluye apoyo en el desarrollo de la actividad de la Comisién
en el cumplimiento de sus funciones legales (ver apartado B del punto 1 de este Informe).

4 Funcionamiento del Comité de
Direccion

El Comité de Direccidon se relne dos veces al mes y en él se tratan principalmente asuntos
operativos y de negocio. Esta integrado por directores de unidades de negocio y delegaciones,
asi como aquellos responsables de areas transversales de la Compafiia (Desarrollo de Negocio,
Servicios Gestionados, Direcciéon Técnica, Direccién de Calidad y Direccion Financiera).

Tanto el Comité de Direccién como los tres subcomités que dependen de él, son dindmicos por
lo que, transcurrido un plazo, podran sufrir variaciones en su composicidon. Los Subcomités se
relnen y se organizan segun establezcan sus integrantes y son los encargados de presentar
propuestas al Comité de Direccion.

Es el 6rgano de maxima responsabilidad en el plano operativo. Las funciones de sus integrantes
estan descritas en el Plan de Carrera de la Compaiiia.

El Comité de Direccion esta sometido al Reglamento Interno de Conducta en materia de Mercado
de Valores, al Manual de Régimen Interno y Gestion, asi como a las obligaciones derivadas del
articulo 18 del Reglamento de la Unidn Europea sobre Abuso de Mercado.
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5 Medios humanos y materiales de los

que dispone el Consejo

El Consejo de Administracién es el maximo érgano rector de la Sociedad y entre sus funciones
esta la de asegurar que la informacién que genera la Compania es veraz, fiable y eficaz y que
muestra una imagen fiel de la situacidn real en la que se encuentra la misma. También es el
responsable de que la Sociedad cumpla con las obligaciones relativas a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil.

El Consejo lleva a cabo estas funciones principalmente a través de los siguientes mecanismos y
organos y asesores especializados:

Sistemas de Informacion. Conjunto de aplicaciones y software que utiliza la Compafiia
para generar su informacion econdmica, financiera, operativa y de negocio. Los Sistemas
de Informaciéon que posee la Compaiiia son los siguientes:

O Pitagoras: registro de oportunidades (comerciales).

O Intranet: gestion de RRHH, calidad, asi como el control y seguimiento de los
proyectos.

SAP: gestion de la contabilidad.
Caseware: consolidacion contable.
Icaro Project: gestion del alta de proyectos.

Icaro Admin: gestién de contactos, empresas y garantias (avales).

O O O O O

Dédalo: herramienta corporativa de gestion operativa.

Asimismo, la Compania utiliza sistemas propios de los reguladores (MAB y CNMV) para el
cumplimiento de sus obligaciones en materia de mercado de valores y cuenta con personal
familiarizado con esos sistemas.

Sistema de Gestion, con su correspondiente Mapa de Procesos. Conjunto de
procedimientos implantados que determinan la forma en la que la Compafiia afronta su
actividad cotidiana.

La Comision de Auditoria. Es el 6rgano dentro del Consejo que se encarga, entre otras
funciones, de supervisar todos los procedimientos y sistemas implantados para la
elaboracién de la informacion financiera, la Auditoria Interna, el Cumplimiento Normativo
y las relaciones con los reguladores del mercado. Es un o6rgano clave, tanto por las
funciones legalmente previstas, como por la dimension y el impulso que se le estd dando
en el Consejo, que es consciente de la relevancia que debe tomar. Bajo su dependencia,
se encuentra la Unidad de Cumplimiento Normativo y la funcién de Auditoria Interna.

Experiencia propia de los Consejeros en materia de mercado de valores. El Secretario del
Consejo y el Consejero con funciones ejecutivas financieras junto con el equipo interno
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encabezado por la Responsable de Relaciones con Inversores y Mercados, poseen una
experiencia de mas de ocho afios (desde el inicio del proceso de preparaciéon de la salida
de la Compaiia al MAB) en cumplimiento de obligaciones en materia de mercado de
valores. El Secretario ha tenido ademas formacion especifica e intervenciones
profesionales anteriores en la materia.

e Asesoramiento externo. El Consejo de Administracién ha contado en el pasado (por
ejemplo en Due Diligences de operaciones societarias y en la implantacién del SCIIF) y
sigue contando en el presente (asesoramiento para el mantenimiento del SCIIF y para la
funcidén de Auditoria Interna a través de la firma KPMG) con asesoramiento especializado
en materias concretas en las que se considera que no se disponia o0 no se dispone de un
conocimiento suficiente o que debian o deben contrastarse con un experto.

El recurso de asesoramiento externo estd expresamente contemplado en el articulo 31 del
Reglamento del Consejo, cuyo tenor en el siguiente:

"Articulo 31.- Asesoramiento y actualizacion de conocimientos.

La Sociedad ofrecerd a los Consejeros el asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus
funciones incluido, si asi lo exigieran las circunstancias, asesoramiento externo con cargo a la
Sociedad. El Secretario del Consejo canalizara las solicitudes y propondra el asesoramiento
cuando la materia y las circunstancias lo hagan preciso.

Con independencia de los conocimientos que se exijan a los Consejeros para el ejercicio de sus
funciones, la Sociedad ofrecerd también a los Consejeros programas de actualizacion de
conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen”.

Por otra parte, el Protocolo de Adopcion de Decisiones Estratégicas (IT_21_02) aunque prevé
como regla general que la Unidad de Cumplimiento Normativo del Grupo Altia coordine un equipo
multidisciplinar interno para la realizacién de ‘Due Diligences’, contempla que, en los casos en
los que sea necesario, se cuente con asesoramiento externo especializado.

Medios adicionales de los que dispone el Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracion se reline una media de 6 veces al afio. En sus reuniones se tratan
todos los temas relevantes en relacion con la actividad de la Compania: estratégicos, de negocio,
econdmicos. Estos temas se comunican con la antelacidn prevista en la ley por el Secretario del
Consejo a través del Orden del Dia del Consejo.

En todas sus reuniones presenciales, el departamento econémico-financiero prepara un dossier
con los principales datos econdmicos y financieros (estructura del grupo, previsiones de
facturacién, ingresos, Ebitda, Beneficio Neto, endeudamiento, tesoreria, PyG previsional,
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cotizaciones y comparativas), para que el Consejo disponga de un correcto analisis del estado
de la Sociedad y asi poder evaluar la situacion patrimonial de la Compafiia y tomar las decisiones
que procedan. Asimismo, en todas las reuniones presenciales el Secretario del Consejo informa
de las cuestiones relevantes en materia de Gobierno Corporativo y de mercado de valores en
particular.

Por otro lado, el Consejo de Administracién es informado en cada reunidn por la Comisién de
Auditoria de todas aquellas cuestiones legalmente previstas o que se consideren relevantes en
relacion a los procesos de auditoria externa, la funcion de auditoria interna, la gestion de riesgos
y la elaboracién de la informacién financiera.

La Oficina Técnica asociada al Plan Estratégico prepara un informe para cada Consejo donde se
indican las principales novedades y acciones puestas en marcha en relacidon con los objetivos
estratégicos definidos. En la adopcidon de medidas estratégicas, en el sentido del articulo 529 bis
de la LSC, se seguira lo dispuesto en el Protocolo de Adopcion de Decisiones Estratégicas
(IT_21_02).

En conclusién, por todo lo anterior, se puede afirmar que el Consejo de Administracion dispone
de medios suficientes para poder realizar todas sus funciones de una manera satisfactoria, y en
especial, la elaboracién de la informacién financiera y las comunicaciones de todo tipo que han
de realizarse al mercado.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de ALTIA CONSULTORES S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el

estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Avda, Finisterre, 25 entreplanta

WWW.auren.com
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre
éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones,

Reconocimiento de ingresos por grado de avance

Seglin se indica en la nota 4.9 de la memoria la Sociedad reconoce los ingresos por
prestacién de servicios aplicando el grado de avance de los contratos.

Este método de reconocimiento de ingresos afecta a un importe muy relevante del volumen
total de la cifra de negocios y requiere la realizacién de estimaciones significativas por parte
de la Direccion de la Sociedad, relativas principalmente respecto del coste total de los
contratos, el grado de realizacion en una fecha determinada y el margen de beneficio y, por
ello, hemos considerado la contabilizacién de este tipo de contratos y sus ingresos
asociados como un aspecto clave de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han incluido una
combinacién de pruebas de verificacién de la eficacia operativa de los controles que mitigan
los riesgos identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos en contratos por grado
de avance, conjuntamente con procedimientos sustantivos, tales como un analisis en detalle
e individualizado de una muestra representativa de contratos para evaluar la razonabilidad
de los costes presupuestados por la Direccion de la Sociedad (ventas, costes, grado de
avance,...) sobre los proyectos, riesgos de contratos y otros parametros que incluyen entre
otros, el tratamiento contable de las modificaciones de los contratos aprobados por el
cliente.

En este sentido, para esta muestra representativa de contratos, hemos revisado que los
ingresos registrados por la sociedad resultan acordes a las condiciones establecidas en
dichos contratos, verificando el precio acordado para los mismos, la razonabilidad de los
costes considerados y la consecucién de los hitos pendientes a partir de indagaciones Yy
verificaciones con el personal técnico de la Sociedad. También hemos verificado la
razonabilidad del porcentaje de ejecucion alcanzado al cierre del ejercicio, realizando una
revision posterior al cierre para constatar la no existencia de desviaciones no contempladas
en los costes, en el grado de ejecucion del contrato o modificaciones al precio inicialmente
acordado. Asimismo, hemos revisado la coherencia de las estimaciones realizadas por la
direccién en el ejercicio anterior y los datos reales de los contratos en el ejercicio en curso.

Por Gltimo, hemos verificado que los desgloses de informacion incluidos en las Notas 4.9 y
13 de las cuentas anuales adjuntas en relacién con el reconocimiento de ingresos de
contratos bajo el método del grado de avance resultan adecuados a lo requerido por la
normativa contable que resulta de aplicacion.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisiéon de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion vy
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Avda, Finisterre, 25 entreplanta
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

. A e, 2004 A Conua AUDITORIA Y ASSURANCE
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 2 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 2 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. A
Inscrita en el R.0.A.C. NO $2347 JAUDITORZ=S

IMSTITUTO DE CENSORES JURADDS
pE CUENTAS OE ESPARA

AUREN AUDITORES SP, S5.L

0708
Ego RO 2018 Nom. nmmg: -
Inscrito . N© 22.985 SELLO CORPORATIVO:
.Inlf(;r-m-e.d.e;;t;it:o;i; ;Ie cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
25 de abril de 2018 espaiala o internacional
Avda, Finisterre, 25 entreplanta
o 15004 A Corufia AUDITORIA Y ASSURANCE

WWW.auren.com



CUENTAS ANUALES

-~ Balance de Situacion

--  Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Estado de Cambios Patrimonio Neto

- - Estado de Flujo de Efectivos

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION



Balance de Sifuacion



ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE AL 31/12/2017

NOTAS DE LA
ACTIVO N 31/12/2017 31/12/2016

A) ACTIVO NO CORRIENTE .... 7.436.576,10| 8.430.300,56
L Inmhovilizado INtANGIDIE ..usvssessrmismssempismsmmmysnsninsi st anysanasssswasyaes 7 168.396,33 193.939,91
B B T T Lo . 7 42.418,00 84.952,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares .. 7 129,18 539,18
5. Aplicaciones informalicas ... il i Sib s e i sk i 7 125.849,15 108.448,73
1. Inmovilizado Material .......cevvrerrersrnsriresrasroroiesmrarasrssasasssassnssasnssansasassssananians 5 3.793.752,78 3.788.198,65
1. Terrenos y construcGiones ...........oi i e s s ane e 5 1.871.944,18 1.900.766,18)
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material .............coovo i 5 1.921.808,60 1.350.618,62|

3. Inmovilizado en curso ¥ anticipos .........ccoeeveeiiin s e ien 0,00 536.813,8
Il Inversiones iNMODIAMIAS ....cvvieerererrorrrrarrrranasrnrasmarssnnes s snnssssnssasssnssnssssnsssn 6 249.199,50 254.962,50)
1. Terrenos .. 6 51.578,28 51.578,28
2. Construcciones ................ 6 197.621,22 203.384,22
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo .. 9-23 2.903.996,43 3.943.583,28)

1. Instrumentos de pattimoni ... ... st i s s dnrssress sns sns des 9 2.903.996,43 2.803.857,2

2. rONOS B OTNDNBEHE s wmrmiow s s R PP S S SRS S AR SR S N T 9-23 0,00 1.039.726,0:
V. Inversiones financieras a largo Plazo ........cccccoiimmnimansmmsmmmmssssmssmsnnmans ] 280.614,77 248.500,78
1. Instrumentos de Patrimonio ... .. ..o iee i vrerar s s er s snnres e s ann e e 9 77.178,29 54,998,30|
5. Otros activos fiNaNGIBros: .. i v ivaivisiv s saiamnsoives vy sirsor senasnias sda os 9 203.436,48 193.502,48

VI, Actlives por impuesto diferido ...ccciiisiissirmsisemssvmssmressnnsvsansasrnionnasibanioasisis 40.616,29 1.115,4
B) ACTIVO CORRIENTE .....c.cciiviiiiiiiiniiniiiirniennrsireeressasan s 36.422.060,65| 30.590.078,22
Ii. Existencias .. 10 408.643,54 384.541,35)
1. Comerctales 408.643,54 384.541,35

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a coBCar 9-12-23 18.486.016,64 17.256.539,51
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ... 9 17.467.180,47 16.036.445,19|
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo ..................... 9 17.467.180,47 16.036.445,19|
2. Clientes, empresas del grupo y @sociadas ..........c.oovierimnreiii it aeins i 9-23 280.243,21 516.743,66|
3. Deudores varios .. 9 2.604,45 3.539,60
4. Personal .. 9 1.323,95 177,18
6. Otfros credlios con las Administraciones Plblicas .. Vasiw 12 734.664,56 699.633,88
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9-23 60.541,10 345.219,88|
2. Créditos & SMPIESAS L i it it avitioi vebamis b i b busisaie stk ed daistndo 9-23 50.000,00 300.000,00
5. Otros activos financieros. .............. 9 10.541,10 45,219,88
V. Inversiones financieras a corto Plazo .......cccccermmrarsnsssmnsssnsrsarsrsarssssnsmsnrseans 9 197.921,01 29.998,43)
5. Ofros aclivos financieros .. 9 197.821,01 29.998 43
VI. Periodificaciones a corto plazo o 9 85.242 61 75.510,84
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 17.183.695,75 12.498.268,21
4 P ESOTOITR ke So i b s G o S i ol Sk R S 9 17.183.695,756 12.498.268,21
TOTAL ACTINO (B:E B oo misnsissmrsiasisisniisisin it 43.858.636,75| 39.020.378,78
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ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE AL 31/12/2017
s

PATRIMONIO NETO Y PASIVO umeoms | 311122017 | 3111212016
A) PATRIMONIO NETO ...coiiiiiiiiniaiiiiicannenies s 33.167.540,30| 29.347.289,92
A1) FondOs PrOPIOS «uveevisssisminsiassinsinssssasasiisnsbsissmnisnsion sinssnsnnsnin 9 33.169.633,93 29.340.012,27|
I. Capital .......... 9 137.563,70 137.563,70]
E L oy T o —— 137.563,70 137.563,7
11 PR e T e wsrm s m s cns e s ey e s e 9 2.533.099,50 2.533.099,50
lil. Reservas .. i Yrpmranrmnrh ] 25.854.399,65 21.912.763,49
1. Legal yestatulanas 9 27.512,74 27.512,74
2. Ofras reservas .. 9 25,135.393,00 21.545.719,72
4, Reserva de capnallzacién 691.493,91 339.531,03
IV. (Acciones y participaciones en patrimnnlo propias} 9 (29.747,85) (11.556,40)
VIil. Resultado del ejercicio 3 5.912.392,23 5.868.651,58
VIII. (Dividendo @ CUBNEA) ...cuiieiiiiiiicinisis s ie e s mmt e s ssamssan s e e rene raanasarsasnennns (1.238.073,30) (1.100.509,60)
A-2) Ajustes por cambios de ValOr .....cccoieiinimimsssinmsminsssinssiinsmiemssssssmnsmsasserennrens (2.093,63) 7.287,65
V. DHerencla (o ConVersIdn i s i susiasstsss s sim s uans s danianiianrasaia (2.093,63) 7.287,65
B) PASIVO NO CORRIENTE 342.387,61 430.723,63"
l. Provisiones a largo PIEZO0 ... ... imssnssmsimsssn snssnsssnssnsiosasnsansasnsans ss 14 0,00 5.648,01
4. DS PrOVISIONES ..o comvsnss sssons ssnsumnmms oo wsvms i £ ssaa8 s ST Y S VA 14 0,00 5.648,01
II. Deudas a 1argo PIAZO0 ....cviieerisiisemiieniisiismmiess s assss s sssssnsssassonne 9 2.000,00 67.260,00
5, Otros pasivos fINANCIEIOS ........cuuwrereeeirrreresnsersessnsensenrsessesensnnssesseeseenens 9 2.000,00 67.260,0
IV. Pasivos por impuesto diferido .........ccccciiiiiiiiinisinnrsmesrenss s s ssssanns 12 340.387,61 357.820,62
C) PASIVO CORRIENTE ........ovooeeeenesceesssssncssessesseesesessesssnseees 10.348.708,84| 9.242.350,23]
1. Provisiones & corto PIaZ0 .v.uisssirsssmasiissinsssnsninninanssssmassness sassiensnsssssissssnsss 40.500,00 0,00
2. OUras PIOVISIONES .....ciiiiiiviriaeis o eerirsnt resrssesaeeate srsersses snssrsesessessnarssrn e 40.500,00 0,00
11l Deudas a COrfo PIAZIO w.ivesuseeisscsassncssbosininssesnnnsizonssnsasipesnnassnssssmnnsassrsnnsannann 9 259.143,53 1.129.670,97
2. Deudas con entidades de crédito .. 9 11.006,12 1.100,98
5. Otras pasivos financieros . D o 9 248.137,41 1.128.569,99
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a t:urto plazo 9-23 1.291.543,60 1.008.399,13
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ........cccconieamiinmninannsnnnnsnes 9 8,127.205,87 6.455.145,63,
1. Proveedores .. 9 2.282.582,88 1.634.387,18
b) Proveedores a corto piazo SR 9 2.282.582,89 1.634,387,18,
2. Proveedores, empresas del grupo y asnmadas 9-23 8.493,49 254.900,41
3. Acreedores varios . 9 3.362.297,53 2.790.890,56)
4, Personal (remuneracicnes pendlentes de pagc) 9 82.590,18 80.615,5
5. Pasivos por impuesto corriente .. 12.521,27 83.914,87
6. Otras deudas con las Admlntstraclones Pl]bllcas 12 2.378.720,51 1.610.437,11
VL. Periodificaciones a corfo plazo.........cccueciiiunesiimamiissnnsssiss s ssssssssssenrannaad 9 630.315,84 649.134,50
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) .ccovvvenrenrnnnnnnsn 43.858.636,75 39.020.378,78"

Balance formulado el 20 de Marzo de 2018




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



ALTIA CONSULTORES SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31/12/2017

ROTSPRLA (Debe) Haber
MEMORIA 31/12/2017 | 31/12/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NBGOCIOS ... 13 60.399.649,11 60.038.450,25
) VeSS 13 3.465.521,01 11.086.528,18
b) Pretaciones de servicios ... 13 56.934.128,10 48.951.922,07
4, Apravislonamientos ..o Gl ia vamsrainn st bissiiens sas sy sisvad s4 a1 1o b s sve ssiis 13 (23.795.168,98)| (28.426.949,35)
a) Consumo de MEMCAETIAS ...t vt st s ensiiesasastiadasdaabasnsisass 5o avs shedsuaba vayabs besssnbenii 13 (2.982.048,32)| (11.587.579,26)
c) Trabajos realizados por ofras BMPrESAS ... .ot e e s e e e 13 (20.813.120,66)| (16.839.370,09)
5. Otros ingresos de explotacion ... s e s e 8-13-18 459.799,65 647.781,27
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ........... 8-13 358.539,65 532.934,23
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio ............ccoooooi 13-18 101.260,00 114.847,04
6. Castos de PErSOMAL qiereiviess b o ii srmmbis i b simemuod sy uss sudua sdnrionnsus vummassssasssvss o e ssonse 13 (24.784.493,10)| (20.588.194,40)
a) Sueldos, salarios y asimilados ... e e e e 13 (19.056.673,81)| (15.832.047 44)
H) CRgESSORIEIEST. . ... . o oerress i s sois s s s e R 9-13 (5.727.819,29) (4.756.146,96)
7. Otros gastos de explotacién 13 (3.892.742,17) (3.300.329,23)
a)  Senleins eXerionEs’. . ... .o cpiseesnsini Haibises e S T R 13 (3.423.749,86) (2.862.947,92)
BY  THEEEOR. . connernmnnmnsrmsonsamnesnass oo s s G S s i S i s e 13 (51.166,28) (68.078,46)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales ................cocooen 9-13 (13.152,47) (9.221,32)
d) Otros gastos de gestion COMMBNEE ... ...t s s s as e s es s e ses aa s e rmn s 13 (404.673,56) (360.081,53)
8. Amortizacion del inmovilizado ............ccccen.. 5-6-7 (754.398,89) (858.501,40)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .........ccccciiiiiiiin. 5 (2.431,78) (1.513,02)
b) Resultados por enajenaciones YOras ... ...ttt riraiinm i sinnn i ies s ssn s smessms vsesass os oo 5 (2.431,78) (1.513,02)
13, Obron FomitlEOR i s e e e e A e S 13 36.006,18 112.212,73]
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10411412413) eoveernrenrrrsrecreennenanennes 7.666.220,02| 7.622.956,85
14, INGresos fiNANCIEIOS .u.iiiiie i i sas s s s asns s s s s s an s rann s 13 18.012,57 48.682,87|
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ... 0,00 0,32
) B = B = o= o T U 0,00 0,32
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ..........ccoe e eineen e 18.012,57 48.682,55
b7l BEBIERNE. . ..oconvmmmnamrparimassssanes 18.012,57 48.682,55
15. Gastos fiNANCIErOS ..viiviiiii s s s aca s b s b b sn s s ss s rnann 13 (26.431,85) (27.618,38),
BT PO B S GO HBIEIONT ..o vmewssi s s P s i fn ek gk e e e S AT RS UERS (26.431,85) (27.618,38),
17. Diferencias de CAMDBIO ....ccuiiiiiiriiirniierrrssrrer s e sneeassbssbssaussanssasssassnsssnssnnssansanses 11 22,353,47 9.405,69
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 +17+1B+19) c..oomiieiiiiiiiiiisiiaiiiinsnsmssasssssssnasarseaneaens 13.934,19 30.470,18
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2) co.eooniieeiiiiiiitisicn s caseassae s ssasnasasasenens 12 7.680.154,21| 7.653.427,03
20. Impuestos soBCe beneficios ..........uuueriiiirriiiiener e 12 (1.767.761,98) (1.784.775,45)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3 + 20) 3 5.912.392,23| 5.868.651,58
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
AB) RESULTADO DEL EJERGICIO (Al # 1) aisiiiiiuvaniosivsastivisusnoeiovinnss isinsusisdin inni issiata i ianniinn 3 5.912.392,23| 5.868.651,58
Cuenta de Pérdidas y Ganancias formulada el 20 de Marzo de 2018
i
e
Vi =
5 d — =
fo=




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

Notas de la

ALTIA CONSULTORES S.A. ¢ 31/112/2017 31/12/2016
memoria
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13 5.912.392,23 5.868.651,58
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
1. Por valoraciéon instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
VI. Diferencias de conversion. (2.791,50) 9.716,87
VIl. Efecto impositivo 697,88 (2.429,22)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (1 + 11 + Il + IV + V + VI + VII) {2.093,63) 7.287.69
TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIll. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 (16.312,45)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
Xll. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 0,00 3.869,93
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (VIII + IX
£ X 4 X1+ Xl + XIl) 0,00 (12.442,52)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) 5.910.298,61 5.863.496,71

Formulado el 20 de Marzo de 2018
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Estado de Flujos de Efectivo



ALTIA CONSULTORES SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 de diciembre de 2017

Uds: Euros

Notas de la
Memoria

31/M12/2017

31/12/2016

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2, Ajustes al resultado.
a) Amortizacion del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
d) Imputacion de subvenciones (-)
€) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (/+)

3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (-+-)
b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+-)
c) Otros activos corrientes (+-)
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
a) Pagos de intereses (-)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1 /-2 /.3 +/-4)

7.680.154,21

687.747,03
754.398,89
13.152,47
-101.260,00
2.431,78
-18.012,57
26.431,85
-5.230,29
15.834,90

293.706,33
-24.102,19
-902.540,73
-204.429,88
820.321,38
604.457,75

-474.423,57
-26.431,85
51.281,25
-499.272,97

8.187.184,00

7.653.427,03

696.795,13
858.501,40
9.221,32
-114.847,04
1.513,02
-48.682,87
27.618,38
-149,55
-36.379,53

-3.049.984,28
-92.641,70
-891.713,54
370.101,83
-1.112.671,58
-1.323.159,29

-721.135,34
-27.618,38
18.625,48
-7112.142,44

4.579.102,54

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas.
b) Inmovilizado intangible.
¢) Inmovilizado material.
e) Otros activos financieros.

7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas.
c) Inmovilizado material.
g) Unidad de negocio.

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

-1.617.047,24
-231.156,17
-98.754,33
-1.255.022,75
-32.113,99

1.206.569,93
1.039.726,02
0,00
166.843,91

-410.477,31

-1.146.702,06
-3.402,45
-96.863,86
-1.034.854,11
-11.5681,64

516.303,09
260.976,38
255.326,71

0,00

-630.398,97




ALTIA CONSULTORES SA

31 de diciembre de 2017

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

Uds: Euros
Notas dela |
Memoria 31/12/2017 31/12/2016
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. -28.001,88 18.470,07
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) -72.476,72 -68.143,29
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 44 474 84 86.613,36
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -994.134,37 -1.282.495,16
a) Emision. 9.905,14 40.636,54
2. Deudas con entidades de crédito (+). 9.905,14 40.636,54
b) Devolucion y amortizacion de -1.004.039,51 -1.323.131,70
2, Deudas con entidades de crédito (-). 0,00 -355.693,09
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). -1.004.039,51 -814.984,74
5, Olras deudas (-). 0,00 -152.453,87
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. -2.069.142,90| -2.679.740,90
a) Dividendos (-) -2.069.142,90| -2.679.740,90
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -3.091.279,15| -3.943.765,99
E) Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 4.685.427,54 4.937,58

~ Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

12.498.268,21
17.183.695,75

12.493.330,63
12.498.268,21

Formulado el 20 de Marzo de 2018
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ALTIA CONSULTORES, S. A.

Memoria de las cuentas anuales individuales correspondientes al
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
S5 ———————— . ———————————————————————— ——]

Altia Consultores, S.A., matriz del subgrupo Altia, (en adelante Grupo Altia), se constituyd inicialmente
como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994. En Junta General celebrada el 30 de junio de 2010 se
transformd en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Coruiia, en el
Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en la C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172
Oleiros - A Coruna.

Es una compaiia espariola independiente, de consultoria y prestacién de servicios perteneciente al sector
de las Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC). Fue fundada como ALTIA CONSULTORES
S.L. en 1994 y en el mercado se la identifica simplemente como ‘ALTIA’. Desarrolla proyectos para
practicamente la totalidad de los sectores: Administraciones Piblicas, Industria, Servicios,
Telecomunicaciones y Servicios Financieras. ALTIA se orienta principalmente a grandes clientes,
entendiendo como tales aquellos con un gasto elevado en Tecnologias de la Informacion o aquellos con
un alto potencial de implantacion de proyectos TIC. Es una Compafiia que presta servicios avanzados TIC
y que se preocupa por el éxito de sus clientes y porque las inversiones que realicen en este tipo de
servicios obtengan el retorno esperado y se traduzcan en beneficios tangibles.

Actualmente, ALTIA tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza trabajos desde sus
oficinas en:

- Galicia: Corufa, Santiago, Vigo (oficina y Data Center)
- Madrid: Madrid

- Castilla-Ledn: Valladolid

- Pais Vasco: Vitoria

- Castilla-La Mancha: Toledo

- Comunidad Valencia: Alicante

Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipessoal
LDA. Desde 2016, Altia Consultores S.A. tiene presencia en Chile como adjudicataria de un contrato para
el desarrollo de la nueva plataforma informatica de la Bolsa Nacional de Empleo estatal y, por este
motivo cuenta con un Establecimiento Permanente en ese pais, domiciliado en Avda. El Bosque Norte n°®
0177, Of. 602, Comuna de Las Condes (Santiago de Chile).

El objeto social de Altia es:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnolégica, calidad,
organizacion y sistemas de informacién, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y
proteccién de la informacidn y gestioén de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Andlisis, disefio, construccion, pruebas, integracién, implantacion y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

3. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacién, gestién y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

4. Captura, grabacién y gestidn de datos por medios electronicos, informéaticos y telematicos.
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5. Actividades de formacion presencial, a distancia u on-line en materia de planificacién y organizacion
tecnolégica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y productos y
soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material didactico
relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e instituciones
publicas y privadas.

7. Suministro, implantacin, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad intelectual
e industrial sobre el software de base o de aplicacién.

8. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y reproduccion de la
informacion.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electrénico y custodia de informacién. Servicios de alojamiento web (colocation, housing,
hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion vy
mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de
datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a estos
servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o andlogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto social alguna licencia o autorizacion administrativa, la inscripcion en registros publicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizardn con sujecion a los requisitos exigidos.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacidn de servicios TIC de alto valor afiadido.

- Servicios Gestionados adscritos al Data Center: Altia posee un Data Center ubicado en Vigo desde el
que presta servicios de alojamiento, administracion de aplicaciones, outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento.

- Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de licitacion
electrénica), FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y plataforma de
gestion de entrada de datos para el sector hotelero.

- Implantacién de soluciones de terceros, donde la Compaiiia actiia como implantador o integrador de
soluciones de terceros.

- Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio, desarrollo
e implantacion de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio estratégica de la Compafiia
pero que completa su portfolio de productos y servicios.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

El 21 de marzo de 2013 Altia Consultores, S.A. adquirid el 95,38 % del capital social de la Compafia Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis) y sus participadas Senda
Sistemas de Informacion S.A. (en adelante Senda), filial 100% de Exis y Elite Sistemas de Control S.L. (en
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adelante Elite), filial 100% de Senda. El precio de la transaccion ascendié a 3 millones de euros, del cual
se abono el 60% en el momento de la compra y el resto, aplazado. En el momento del pago del primero
de los dos plazos que se acordaron para el abono de la deuda restante (marzo 2014), se aplicé una
clausula indemnizatoria del contrato de compra-venta de acciones por un importe de 100.000,00 euraos,
por lo que el importe finalmente transferido fue de 499.971,47 euros en lugar de 599.971,47 euros (20%
del total) inicialmente previstos. Como consecuencia de la aplicacion de esta clausula, se redujo el valor
de la participacion a 2.902.354,26 euros. El segundo y Gltimo pago aplazado, por un importe de
599.971,47 euros (20% del total), se hizo efectivo en 2015.

En diciembre de 2017 Altia Consultores, S.A. adquirio 237 acciones mas de Exis por un valor de 1 €, mas
los gastos inherentes a la operacion, por lo que la participacion de Altia en Exis paso a ser el 95,39%.

Senda se fusioné con Elite en 2013 y Exis con Senda en 2014. Ambas fusiones realizadas se explican en la
nota 23.

Exis desarrolla su actividad principalmente en el sector TIC y presta servicios de consultoria y desarrollo
e integracion de sistemas de informacion y outsourcing, especializandose en los Gltimos tiempos en la
prestacion de servicios a integradoras entendiendo este servicio coma la seleccion y puesta a disposicion
de profesionales de alta cualificacion tecnolégica que permita a los clientes dimensionar de manera
éptima y eficiente sus equipos de tecnologia. Tiene su sede social en Madrid y una delegacion en
Valladolid y cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

El 11 de febrero de 2016, Altia Consultores S.A. adquirié el 50% de la sociedad Uratex Invest, S.L.,
sociedad que cambid su denominacion social en junio de 2016, pasandose a denominar Altia Logistic
Software, S.L. Esta sociedad esta domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria Ill, 15172 Oleiros - A Corufia y no
se incluye en el perimetro de consolidacion por su escasa relevancia en el ejercicio. Altia Logistic
Software, S.L. es la sociedad instrumental creada para llevar a cabo el acuerdo comercial entre Grupo
Logistico Sesé S.L. y Altia Consultores S.A. para la explotacion comercial de un software para logistica y
transporte de mercancias.

El 24 de agosto de 2017 Altia adquirié el 100% de la sociedad QED Systems, S.L.U. a la Sociedad cabecera
de grupo Boxleo Tic, S.L. Como precio de la transaccion se acortd una cantidad fija de ciento ochenta y
un mil diecisiete euros (181.017 euros), y una parte variable que se establecid en funcion de los
resultados que QED Systems, S.L.U. obtuviera en los ejercicios 2017 y 2018 vinculados a operaciones
comerciales en curso. Como consecuencia de no haberse materializado las citadas operaciones
comerciales y no alcanzarse, por tanto, los resultados que producian el devengo de la parte variable, el
coste de adquisicion de las participaciones de QED precio ha quedado fijado definitivamente en el
importe anteriormente citado de 181.017 euros mas los gastos de la operacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufiez y con el n®
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absarcién con su integramente participada QED
Systems, S.L.U. El 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusién quedé inscrita en el Registro Mercantil
de La Coruiia.

Al tratarse de sociedades del mismo grupo incorporadas a él antes del ejercicio 2017, segin lo establecido
en el punto 2.2.2 de la Norma de Valoracion 212 “Operaciones entre empresas del grupo” del Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la fecha de efectos
contables fue la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusién, es decir, el 01 de enero de 2017.

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
S.L. en adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L., domiciliada
en C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros - A Carufia. Los datos de la sociedad dominante y sus sociedades
dependientes, negocios conjuntos y asociadas, se detallan a continuacion:
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% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Saciedad Damicilia DIRECTA INDIRECTA Audiar *)

Entidad dominante: Boxlea TIC, S.L. C/Vukcana, 3. Icaria 111, Olefros, A Corufia Auren Auditores, 5P, S.L.P.
Otras empresas del grupo

Altia Consultares, S.A C/Vukcano, 3. lcarfa 1ll. Olefros, A Corufia 80,94% Auren Auditores, 5.P, S.L.P.
Mtia Consultares Sociedade Unipersoal, L.DWA Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto B0,94% =

EXIS Inversiones en Consultoria Infarmitica y Tecnologia, S.A  |C/Orense 34, Madrid T.21% Auren Auditores, 5.9, S.L.P.
Altia Logistic Software, 5.L. €/ VYukano, 3, lcaria lll. Okiros, A Corufia 40,47% £

La sociedad matriz esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas desde el ejercicio 2011 al
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la
formulacién de la cuenta de Pérdidas y Ganancias normal.

La sociedad dominante deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufa.
Las ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2016.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo Tic, S.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria, en
el que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que sus sociedades dependientes y asociadas son las

siguientes:
L3 %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Socledad Damicilio DIRECTA INDIRECTA Auditar (*)
Entidad daminante: Altia consultores, 5.A. C/Vukeana, 3. learfa I11. Oleiros, A Carufia Auren Auditores, 5.P, 5.L.P.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 100,00% -
EX1S Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A | Cf Jesus Goldero, 6 - Madrid 95,39% Auren Auditores, S.P, 5.L.P
Altia Logistic Software, 5.L. €/ Yukano, 3, lcaria lll. Olkiros, A Corufia 50,00%

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4: “Normas de registro y valoracién”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y en ellas
se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales
vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de

[ I Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
'\;‘._. \ I'\ : ;o : A .
o Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 24 de

mayo de 2017.
'|| ]
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2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas
y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros aspectos, en la experiencia histérica
u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables en una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evallan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.
Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

o La valoracién de activos y pasivos financieros (notas 9.1 y 9.2).

° La valoracion de existencias y trabajos en curso (nota 10).

o La vida util de los activos materiales e intangibles (notas 5, 6 y 7).

o El importe de determinadas provisiones y contingencias (nota 14).
Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2017 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria,
en su caso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la Norma n® 22 de Plan General de

Contabilidad. En su caso se reconoceran los efectos del cambio de estimacion en la correspandiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4 Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, para cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
8 estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta,
a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2016.

'[ wJ | La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2016 y 2017. Las primeras
]“-\._ .\ |  se encuentran auditadas y las Cuentas del presente ejercicio se someten a auditoria de manera
' inmediata tras su formulacidn por el Consejo de Administracion.
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Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion
20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso
contable de integracién ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en
la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas
anuales que presenta la Compafiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se
hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unidn Temporal de Empresas o el método de
integracion hubiese sido otro.

2.5 Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan

de forma agrupada, y los analisis requeridos figuran en las notas correspondientes de la presente
memoria.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido cambios
significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningtn
error significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

2.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
Estados financieros u otros asuntos, la Sociedad de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2017.

3. APLICACION DEL RESULTADO

Durante el ejercicio se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 5.912.392,23 euros, siendo la
propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017 formulada por el érgano de Administracién de
la Sociedad la siguiente:
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Base de reparto Afio 2016 Afo 2017
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | 5.868.651,58 5.912.392,23
Total 5.868.651,58 5.912.392,23
Aplicacién Imparte Importe

A Dividendos 1.788.328,10 2.063,455,50
A Reserva Legal 0,00 0,00
AReserva de Capitalizacion 351.962,88 345.210,96
Areservas voluntarias 3.728.360,60 3.503.725,77
Total 5.868.651,58 5.912.392,23

Dado que el capital social de la Sociedad esta compuesto por 6.878.185 acciones, el dividendo propuesto
por el 6rgano de Administracion es de 0,30 Euros por accién, lo que supone un dividendo total de
2.063.455,50 euros. De este importe, 1.238.073,30 euros se pagaron el 05 de diciembre de 2017, como
dividendo a cuenta y el resto se propondra en la Junta general ordinaria como complemento. El dividendo
supone un 34,90% del beneficio neto obtenido durante el ejercicio 2017.

En el ejercicio 2017 se ha dotado una Reserva indisponible denominada Reserva de Capitalizacion por
valor de 345.210,96 euros para cumplir con lo que exige el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades para la aplicacion de la deduccion por este concepto. En el ejercicio 2016 se habian dotado
351.962,88 euros. Esta reserva equivale al 10% del incremento de los Fondos Propios durante el ejercicio,
debera figurar en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante un
plazo de 5 afos desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién.

Como ya se expuso, el 05 de diciembre de 2017 se pagd un dividendo a cuenta que, el Consejo de
Administracion aprobd por unanimidad el 16 de noviembre de 2017, considerando la prevision de
resultados para el ejercicio 2017. El importe total pagado ascendi6 a 1.238.073,30 euros, 0,18 euros por
accion.

El estado contable previsional que formuld el Consejo el 31 de octubre de 2017 para realizar la propuesta
del dividendo a cuenta revelaba la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dicho
dividendo y fue el siguiente:

ESTADO DE CUENTAS QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ALTIA CONSULTORES, S.A.
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA DE LOS BENEFICIOS DE 2017 POR UN IMPORTE DE
0,18 EUROS POR ACCION, CON UN IMPORTE TOTAL BRUTO DE 1.238.073,30 EUROS.

1. ANTECEDENTES Y PROPOSITO DE ESTE ESTADO DE CUENTAS.

Una vez comprobado el desarrollo del negocio de la sociedad y las perspectivas para los proximos
meses, el Consejo de Administracién de Altia Consultores, S.A. se plantea la aprobacion de un
dividendo a cuenta con parte de los beneficios y tesoreria generados durante 2017.

El articulo 277 de la ley de Sociedades de Capital (LSC) dispone literalmente lo siguiente:

Articulo 277. Cantidades a cuenta de dividendos.

La distribucion entre los socios de cantidades a cuenta de dividendos sélo podrd acordarse por
la junta general o por los administradores bajo las siguientes condiciones:
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a) Los administradores formulardn un estado contable en el que se ponga de manifiesto
que existe liquidez suficiente para la distribucién. Dicho estado se incluird posteriormente en
la memoria.

b) La cantidad a distribuir no podrd exceder de la cuantia de los resultados obtenidos desde
el fin del ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Por su parte, el articulo 33 de los Estatutos Sociales dispone:

Articulo 33. Aplicacién del resultado.

La Junta General que apruebe las cuentas anuales resolverd sobre la aplicacion del resultado
del ejercicio de acuerdo con el balance aprobado.

La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se realizard en proporcién al capital
qgue hayan desembolsado.

La Junta General o el Consejo de Administracién podrdn acordar la distribucion entre los
accionistas de cantidades a cuenta de dividendos Unicamente bajo las siguientes condiciones:

a) Que exista liquidez suficiente para la distribucion, que se pondrd de manifiesto
mediante un estado contable formulado por el Consejo de Administracion. Dicho estado se
incluird posteriormente en la memoria.

b) Que la cantidad a distribuir no exceda de la cuantia de los resultados obtenidos desde
el fin del tltimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicién
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Por tanto, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 277 de la LSC como del 33 de los Estatutos
Sociales, el Consejo de Administracién formula el presente estado de cuentas, que sirve como base
para el acuerdo de distribucién del dividendo a cuenta y que se unird como anexo al Acta de
acuerdos del Consejo sin sesion presencial de 16 de noviembre de 2017. El Estado de Cuentas unird
a la Memoria del ejercicio 2017.

2. DIVIDENDO A CUENTA OBJETO DEL ACUERDO.

El Consejo de Administracion acuerda un dividendo a cuenta de los resultados de 2017 por un
importe total de DIECIOCHO CENTIMOS DE EURO (0, 18 euros) por cada una de las 6.878. 185 acciones,
lo que equivale a un importe total bruto de 1.238.073,30 euros.

3. LIQUIDEZ SUFICIENTE PARA LA DISTRIBUCION.

Tomando como punto de partida la situacién a 31 de Octubre de 2017, a continuacion se determina
la existencia de liquidez suficiente para el reparto del dividendo a cuenta:

a. Tesoreria y derechos de cobro

a.1 Saldos en las Cuentas de la Sociedad a 31 de Octubre de 2107, expresado en miles de euros:
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ENTIDAD SALDO 31/10/2017
Banco 1 1.180.186,74 €
Banco 2 1.974.280,70 €
Banco 3 3.786.371,29 €
Banco 4 1.713.678,30 €
Banco 5 2.516.067,40 €
Banco 6 1.330.560,03 €
Banco 7 98.400,42 €
Banco 8 289.670,38 €
TOTAL 12.889.215,26 €

a.2 Pendiente de cobro en miles de euros, con una prevision media a inferior a 30 dias (por
prudencia no se incluyen las previsiones de cobro de la facturacion del propio mes de
octubre).Total: 3.477,08 miles de euros aproximadamente.

Total tesoreria y derechos de cobro: 16.366,29 miles de euros.

b. Deudas pendientes de pago:

A la fecha de la formulacion de este estado se encuentran abonadas totalmente las nominas del
mes de octubre, los Seguros Sociales del mes de septiembre, y el IVA y las retenciones
correspondientes al mes de septiembre, asi como el segundo pago a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, que se devengd el 20 de octubre. Incluye también todos los pagos por gastos fijos
de octubre y la prevision de gastos variables.

Total deudas pendientes de pago en los proximos 30 dias: 3.401,95 miles de euros
aproximadamente.

c. Prevision neta a 30 dias:

Saldo favorable de 12.964,35 miles de euros aproximadamente.

d. Previsiones para los proximos doce meses:

En los proximos doce meses, la Sociedad tiene previsto continuar con las lineas estratégicas de
actuacion que figuran en su plan de Negocio 2016-2017:

= Aumentar la cartera de grandes clientes en gasto Tl y consolidar ventas recurrentes.

= Aprovechar el proceso de concentracion del sector para, por un lado, buscar la consolidacién
de las ventas recurrentes y, por otro, promover alianzas estratégicas con otras compahias
mediante asociaciones y uniones temporales de empresas.

Potenciar aquellas lineas de negocio con mayor margen contributivo a los resultados de la
Compafia: Outsourcing, Servicios Gestionados, Desarrollo de Aplicaciones y Soluciones
Propias.

Continuar con el proceso de diversificacidn de riesgos tanto a nivel de cliente, de sector y
de tecnologia, como a nivel de productos y servicios.

Desarrollar negocio en sectores donde no hay presencia o es testimonial (sector turistico,
puertos).
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= Establecer planes especificos para determinadas unidades de negocio transversales como
Soluciones Propias o Servicios Gestionados.

= Generar flujos de caja y optimizar la gestién del Fondo de Maniobra.

= Incrementar la productividad y la rentabilidad, mediante una éptima gestion de los recursos
disponibles.

= Apostar firmemente por la innovacidn, tanto a nivel tecnolégico (continuidad en la politica
de inversién I+D+i), como a nivel relacional con los clientes, mediante la busqueda de
nuevas férmulas de negocio.

»  Generar beneficios para los accionistas pero también reinvertir lo obtenido en el desarrollo
futuro de la Sociedad.

=  Continuar la implantacién de procedimientos asociados a la Responsabilidad Social
Corporativa, que permitan una total transparencia de los negocios, creando un entorno de
confianza para clientes, proveedores, accionistas, empleados y para la sociedad en general
y asi contribuir al desarrollo sostenible y al cumplimiento de las normas y recomendaciones
de buen gobierno corporativo.

= Avanzar en la implantacién de sistemas de control financiero y cumplimiento normativo,
con procesos cada vez mds maduros y asumidos en la cultura empresarial. Proceso liderado
por la Comisién de Auditoria.

= |mplantar las normas y recomendaciones exigibles a las sociedades cotizadas en mercados
secundarios oficiales en materia de gobierno corporativo, mds alld de los que estrictamente
requiera de MAB.

= Contratar controlada y rentable de recursos humanos en funcion del cumplimiento del Plan
de Negocio.

=  [nternacionalizar selectivamente la actividad. Blsqueda de oportunidades de negocio en
entidades y organismos de cardcter supranacional y de otros paises, que sirvan para
impulsar posibles planes de implantacion en esas localizaciones.

»  Reducir el endeudamiento via crecimiento y generacion de flujos de caja. Bisqueda de una
estructura de balance en la que la deuda se encuentre en niveles controlables, que no
supongan una rémora en el desarrollo de las actividades del Grupo ante subidas notables
del tipo de interés o nuevas restricciones del crédito.

= Favorecer la cultura colaborativa y las sinergias entre las oficinas de la Sociedad, a través
de politicas de colaboracién como el cross-selling, la administracion centralizada o el cash-
pooling.

Todas las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con
mdrgenes sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucion.

Bajo las hipdtesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de
facturacién indicado, con la hipétesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual.
Con el modelo de negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacion iria también
acompafiado de un descenso también en los gastos variables.

La tnica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como
consecuencia del crecimiento comercial y la captacion de nuevos clientes con unas condiciones
de pago superiores a las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipotesis de
necesidad de nuevo personal interno para atender esa demanda vy del crecimiento del gasto
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externo (subcontrataciones, freelances) y suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de
pago al contado la tesoreria se podria resentir ligeramente pero sin llegar a comprometer la
solvencia de la Sociedad. En cualquier caso, el reparto del dividendo no pone en peligro la
liquidez de la Compafia e incluso se dispondria todavia del recurso de contratar pélizas de
crédito o de factoring para financiar, en su caso, el crecimiento del capital circulante como
consecuencia de la expansion comercial. Dada la solvencia de la Sociedad y su nivel de
endeudamiento (tnicamente el renting de tres vehiculos) no parece problemdtica la obtencion
de financiacién bancaria para el crecimiento del capital circulante llegado el caso.

El pago en julio de 2018 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 no supone una tension
adicional de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (ya realizado el de octubre de 2017) serdn
de importe superior a los del ejercicio anterior.

En consecuencia, es previsible que a 16 de noviembre de 2018 el saldo de tesoreria sea superior
al actual (incluso una vez pagado el dividendo a cuenta).

4. IMPORTE LIBRE PARA EL DIVIDENDO A CUENTA.

A los efectos de la segunda condicion impuesta por el articulo 277 de la LSC, en el siguiente cuadro
se determina la cantidad mdxima repartible en concepto de dividendo a cuenta, expresada en miles

de euros es:
Beneficio Bruto a 30 de junio de 2017 3.443,33
Prevision Impuesto Sociedades (a un tip medio previsto del 26,50%) 912,48
Beneficio Neto 2.530,84
Dotacién de la Reserva Legal (10% delbeneficio contable neto). Ya dotada al 100% 0,00
Maximo repartible como dividendo a cuenta 2.530,84

La Sociedad ha cerrado unos estados financieros semestrales a 30 de junio de 2017 que han sido
objeto de una revision limitada por los auditores de cuentas. La evolucion del negocio durante los
meses posteriores a ese cierre presenta una evolucion satisfactoria y no hace prever un deterioro
del resultado del primer semestre.

A la vista del limite mdximo repartible de 2.530,84 miles de euros, un dividendo a cuenta de
1.238,07 miles de euros cumple la condicién legal. La diferencia entre esas dos cantidades, que
asciende a 1.292,77 miles de euros permitiria absorber sobradamente contingencias e imprevistos
hasta final del ejercicio, sin ni siquiera tener en cuenta la previsible evolucién positiva del segundo
semestre.

Todas las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con mdrgenes
sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucion.

Bajo las hipétesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de facturacion
indicado, con la hipdtesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual. Con el modelo de
negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacién iria también acompanado de un descenso
en los gastos variables.

La Unica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como consecuencia
del crecimiento comercial y la captacién de nuevos clientes con unas condiciones de pago superiores a
las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipotesis de necesidad de nuevo personal
interno para atender esa demanda y del crecimiento del gasto externo (subcontrataciones, freelances)
vy suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de pago al contado, la tesoreria se podria resentir
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ligeramente pero sin llegar a comprometer la solvencia de la Sociedad. En cualquier caso, el reparto del
dividendo no pone en peligro la liquidez de la Compaiiia, incluso se podria reforzar esa posicion de
liguidez mediante la eventual contratacion de pdlizas de crédito para financiar, en su caso, el
crecimiento del capital circulante como consecuencia de la expansion comercial. Dada la solvencia de
la Sociedad y su nivel de endeudamiento (ver nota 9), no parece problemdtica la obtencién de
financiacién bancaria para el crecimiento del capital circulante llegado el caso.

El pago en julio de 2018 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 no supone una tensién adicional
de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (ya realizado el de octubre de 2017) serdn de importe superior
a los del ejercicio anterior.

Limitaciones para la distribucion de dividendos:

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles

sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no existen reservas
disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
y clasificacion senaladas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacian:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida (til definida, y por tanto, se amortizan sistematicamente
en funcion de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valarativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado 4.1.4 de este epigrafe.

4.1.1 Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable
el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

L —
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c) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar
la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el
activo intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. Durante el ejercicio 2017 no se han activado gastos de
Desarrollo.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

En el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicidn o produccién, amortizandose desde su conclusion
en un plazo maximo de cinco afos. La amortizacion con cargo a los resultados del ejercicio 2017
ascendio a 42.534,00 euros frente a los 97.010,00 euros en 2016.

No hay ninglin proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

4.1.2 Propiedad industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesidn del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas que se derivan del contrato, deban inventariarse por la empresa
adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de
madelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en
que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién
de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacién y carreccion valorativa por deterioro. La vida atil de la propiedad
industrial de la Sociedad es de 5 afios.

f 4.1.3  Aplicaciones informdticas

o W Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
INAR costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. En
NG\ este epigrafe también se incluyen los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté
7 prevista su utilizaciéon durante varios afos). Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas en 3 anos.

A ez e
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Gnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante méas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informéaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

4.1.4 Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

En el ejercicio 2017 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta
su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente. No obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del activo asociado al anticipo dan
lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el

|' c tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés
J N | al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe
ANR recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos
J L con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario

llevar a cabo ninglin tipo de actualizacion.
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El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida til estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

4.2.1. Deterioro de valor del inmovilizado material

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad eval(ia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros.

En el ejercicio 2017 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

4.3 Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no
estén determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:
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e Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, coma cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje,
los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva
planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectlan con
caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

e Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas

aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas
inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

4.4 Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad acta como arrendatario, al inicio del
plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor
del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la
carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados,
con el abjeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su vencimiento.
Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segln los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no
exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del
plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre
la vida (til del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actla como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la
forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato
se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a
realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los
mismos se imputan a resultado como una reduccion en los costes de dicho contrato de una forma
lineal al igual que las gastos de arrendamiento.

Cuando la Sociedad es arrendador
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En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros, los ingresos derivados de los
arrendamientos operativos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se devengan.
Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros.
La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de aplicacion
a los siguientes instrumentos financieros:
» Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

—  Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

» Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y
[\ desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

' _ % > Instrumentos de patrimonio propios: Todos los instrumentos financieros que se incluyen
1 N dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo v corto plazo

e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses

—
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devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

e  Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieras con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

La Sociedad no reclasifica ning(in activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversiéon
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance
de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable.
En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado
no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se
valoran por su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

e Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
1 / la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido
los derechos para la Sociedad a su percepcion.

s En la valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,

|

.r \“*NN atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
JT 7\ en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente
NN | en el momento de la adquisicién.

Baja de activos financieros
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora

e (Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

e Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

4.5.2 Efectivo vy otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3 Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias seglin el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

e Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

e El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

e Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentaos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

e Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.
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4.5.4 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

s Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se
llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacién de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por
la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

s Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccidn. En el caso de bienes
cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo individualizado se
adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicién en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacion, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccidn.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicion o coste de produccion se
reflejaria mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.

Si las circunstancias que causasen la correccion de valor dejasen de existir, el importe de la
correccion seria objeto de reversién y se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al afo para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos términos
previstos para el inmovilizado.

4.7 Transacciones en moneda extranjera
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La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segtn los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
se convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda
extranjera medidas en términos de coste histérico no sufren correccion por diferencias de cambio.
Las partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de determinacion del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias,
tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las
diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afo. En el caso de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio producidas
entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste
amortizado de dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.8 Impuesto sobre Beneficios

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria), tributa mediante régimen de
consolidacion fiscal, con excepcidn de Altia Logistic Software, S.L. y Altia Consultores Socidedade
Unipessoal LDA. Este Régimen consiste en considerar al grupo como Unico sujeto pasivo del
Impuesto, en razon del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo integran. Las
obligaciones fiscales deben de ser cumplimentadas por la Sociedad dominante (Boxleo Tic S.L.).
Ademas, cada una de las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de presentar declaracion
del impuesto en régimen independiente, sin que tales declaraciones supongan realizar ingresos o
solicitar devolucién.

Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se
integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica
la norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacion. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en este pais por el Impuesto de la Renta
al tipo del 25,5 %. El tipo impositivo en el ejercicio 2016 fue el 24%. La Sociedad aplica una
Deduccién por Doble Imposicion Internacional por los Impuestos soportados en Chile por la menor
de estas dos cantidades: el importe efectivo que se paga en Chile o la cuota integra que
corresponderia paga en Espana si se hubiera obtenido la renta en territorio espanol (25%).

El método de consolidacién aplicable para determinar la base imponible es el de integracion
global. De acuerdo con la LIS, la base imponible consolidada es el resultado de la suma de:

e Las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes
del grupo, sin incluir la compensacién de bases imponibles negativas.

e Las eliminaciones.

e La compensacion de bases imponibles anteriores al grupo fiscal.

e La compensacidn de bases impanibles de grupo fiscal.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
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registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial de otros activas y pasivos en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y que ademas en el momento de su realizacion no afecte
ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion
de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

Dado que la Sociedad Altia Consultores S.A. esta en Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto
sobre Sociedades, es la Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L., el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

4.9 Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en
que sea pertinente, una correlacién entre ambaos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor
Anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No
se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos
concretos de cada acuerdo. Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no
han sido reconacidos estos Ultimos, siguiendo el Principio de Correlacion de Ingresos y Gastos. En
el caso de que se haya incurrido en un gasto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejara
en la partida de Existencias.

Prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de Consultoria Informéatica. Estos servicios se suministran sobre la
base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan
entre 0 y 5 anos.
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Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién
de servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las
horas del personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o consultoria y
por hitos conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y
mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcion del método del grado de avance. Segln este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre
los servicios totales a realizar. Si en algln caso se previesen pérdidas antes de finalizar un contrato,
se pravisionarian en el momento en que fuesen conacidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes
o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor cantable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda [levando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

4,10 Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido y se haya creado una
expectativa ante los empleados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
iy reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
i empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
/ . | para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
: mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la abligacién. Los ajustes
en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando. A

sl
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembalso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen comao ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores
al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan
a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos

ejercicios.
Vv 4.14 Negocios conjuntos
1 Explotaciones v activos controlados conjuntamente
A !
f\ J La Saciedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
R que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e

ingresos incurridos por el negocio conjunto.
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Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la
Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacion.

Se ha eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcion a la participacion que corresponden a esta Sociedad. Igualmente han sido
objeto de eliminacion los impaortes activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos

Empresas controladas de forma conjunta.

La participaciéon en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 23 -
Operaciones con partes vinculadas).

4.15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 13® del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Uinica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

c¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 15,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en
los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre
una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la
Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus
familiares prdoximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de
parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo
cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de
ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador,
persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:
V”
O‘Q

U

R
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1. En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante
del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

2. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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ALTIA CONSULTORES, S. A. 4

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE
NATURALEZA SIMILAR

8.1. Arrendamientos financieros:

La Sociedad no tiene actualmente contratos de arrendamiento financiero. El Ultimo contrato suscrito
por la sociedad finalizé en 2012.

8.2. Arrendamientos operativos:

Informacién del arrendatario

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables
es el siguiente:

Pagos futuros minimos Afio 2016 Afio 2017
Hasta un afio 248.844,77 317.964,49
Entre uno y cinco anos 598.106,09 631.216,61
Mas de cinco afios 0,00 0,00

Total 846,950,86 949.181,10

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio coma las caracteristicas
mas significativas de los contratos de arrendamiento periddicos son las siguientes:

Cantrato
Gasto del ejercicio Fecha de Criterio actualizar
Descripcion del arrendamiento 2016 | 2017 vencimiento |Renovacién precios
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 1 y 2- A Coruia) 5.100,00' 0,00( 30/06/2016 NO IPC
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 4- A Corufia) 3.600,00 0,00| 30/06/2016 NO IPC
UNIV. CORUNA (Citic) 12.864,03 13.668,00| 01/01/2019 sl 1PC
BOXLEQ TIC, 5.L. 78.485,62| 115.628,45| 31/12/2018 sl IPC
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° A Coruiia) 2.400,00 0,00| 30/06/2016 NO IPC
JOSE AGUSTIN GILABERT (Alicante) 12.000,00 12.000,00| 31/10/2018 sl IPC
MANUEL FERRO FERMANDEZ (C/ Simdn Bolivar 1-3, locales 3y 4 - Vigo) 17.166,29|  27.882,06| 01/02/2020 5l IPC
MANUEL FERRO FERMANDEZ (C/ Simén Bolivar 1-3, local 1 - Vigo) 20.400,00)  20.400,00| 01/05/2021 Si 1PC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (C/Orense - Madrid) 180.085,77| 192.271,07| 01/04/2018 5l IPC
ARGALES 40 5.L (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladolid) 10.800,00 9.900,00| 30/11/2017 NO IPC
ARGALES 40 S.L (Paseo Arco de Ladrilo 68 - Valladolid) 0,00 4.500,00| 17/10/2020 5l IPC
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 25.781,92 35.154,56| 22/04/2018 sl IPC
MARTIN ALLOZA (C/ José Pomares, 4 - Alicante) 0,00 4.200,00| 01/06/2018 sl IPC
SUCESORES ANGELES SEMPERE C.B. (Avda. San Francisco 4 - Ekhe) 0,00 1.553,32| 31/12/2018 sl IPC
GRUPO GEA/ SALVIA (Despacho 104- Islas Baleares) 202,17 0,00] 15/01/2016 NO IPC
FOROMAGNO CENTRO DE NEGOCIOS 5.L (Alicante) 400,00 100,00] 01/07/2018 sl IPC
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.927,24 3.927,24] 31/12/2018 sl IPC
Total 383.213,04  442.184,70

A los 442.184,70 euros de gastos de arrendamientos en 2017, hay que sumarle 173.885,01 euros A /:\

correspondientes a gastos de esa naturaleza repercutidos por las UTEs en las que la Sociedad participa, K V B\
\\

y 37.480,36 del Establecimiento Permanente que Altia posee en Chile. El importe repercutido por las
UTEs en 2016 fue de 147.018,69 euros y el del Establecimiento Permanente 27.214,04 euros. ¢

k/\*f’ -~ /b jﬂﬁ /"
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Elimporte de los cobros correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables es el siguiente:

Cobros futuros minimos Afio 2016 Afio 2017
Hasta un afio 65.350,06 47.379,68
Entre uno y cinco afos 296.599,98 182.116,61
Mas de cinco arios 0,00 0,00

Total 361.950,04 229.496,29

Los importes que se recogen para el afo 2017 corresponden a dos contratos, uno suscrito el 1 de marzo
de 2014, con EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A (Sociedad del grupo), por la
puesta a disposicion de oficinas, infraestructuras y servicios accesorios necesarios para el desarrollo de
la actividad en la oficina de Madrid; y el segundo contrato suscrito el 01 de mayo de 2015 con BAHIA
SOFTWARE, S.L.U., por un afio prorrogable automaticamente por periodos de un afio hasta un maximo
de tres.

La disminucién en el importe reflejado para 2017 respecto al afio anterior se debe a que en el ejercicio

2016 habia un tercer contrato suscrito con QED Systems, S.L.U. el 01 de junio de ese afio. Debido a la
fusion por absorcion entre Altia y QED durante 2017 ese contrato deja de tener efectos.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas es el siguiente:

9.1 Activos financieros

Activos Financieros a Largo Plazo
Valores representativos | ¢ aditos/Derivados/Otros
Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 1.288.226,80 | 280.614,77
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a valor razonable
- Valorados a coste
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 1.288.226,80 | 280.614,77

La partida de ‘Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento’ contiene:

e Fianzas constituidas a largo plazo por importe de 201.436,48 Euros (fundamentalmente derivadas de
contratos de alquiler de inmuebles y otros activos).

e El 21 de abril del 2015, Altia Consultores, S.A. adquirié 11.774 participaciones de la Saciedad Centum
Research & Technology, S.L. por un importe de 50.000,00 euros. El 23 de octubre de 2015, Altia
adquirié 1.177 participaciones adicionales por un importe de 4.998,30 euros. Y, finalmente, el 23 de
marzo de 2017 adquirio 5.223 participaciones adicionales por 1 euro de valor nominal y una prima
de emision de 16.956,99, lo que supone una inversion total de 22.179,99 euros. El nimero total de
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participaciones de capital social de Centum Research & Technology, S.L.

participaciones, lo que supone una participacion de Altia en el capital del 1,82 %.
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asciende a 998.165

Activos Financieros a Corto Plazo

Valores representativos

Créditos/Derivados/Otros

Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 16.932.123,94(18.009.814,19
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 16.932.123,94 18.009.814,19

El detalle de los movimientos del deterioro de Créditos comerciales es el siguiente:

2016 2017
Saldo inicial 154.708,48| 151.986,85
Aplicacion Provision por deterioro de valor a cuentas a cobrar (8.684,37)| (130.820,40)
Dotacién Provisidn por deterioro de valor a cuentas a cobrar 5.962,74 20.894,47
Saldo final 151.986,85 42.060,92

Activos Financieros clasificados por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros segtn clasificacion por afio de vencimiento son los siguientes
por cada una de las partidas conforme al modelo de balance:

Vencimiento en afios
ARO 2017 1 2 k) 4 5 Masde 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 60.541,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60.541,10
Créditos a empresas 50.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.000,00
Otraos activos financieros 10.541,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.541,10
Inversiones financieras 197.921,01 0,00 0,00 0,00 0,00 280.614,77 " 478, 535,78
Instrumentaos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 197.921,01 0,00 0,00 0,00 0,00 280.614,77 478.535,78
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.751.352,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 17.751.352,08
Clientes par ventas y prestacidn de servicias 17.467.180,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)17.467.180,47
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 280.243,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 280,243,211
Deudores varios 2.604,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.604,45
Personal 1.323,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.323,95
TOTAL 18.009.814,19 Q,00] 0,00 0,00 0,00 280.614,77| 18.290.428,96

En el ejercicio 2016 la clasificacion por vencimientos fue la siguiente:
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Vencimiento en afios
AND 2016 1 2 El 4 5 Més de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 345.219,88 0,00] 1.039.726,02 0,00 0,00 0,00] 1.384.945,90]
Créditos a empresas 300.000,00 0,00] 1.039.726,02 0,00 0,00 0,00 1.339.726,02
Otros activos financieros 45.219,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.219,88
Inversiones financieras 29.998,43 0,00 0,00 0,00 0,00 248.500,78]  278.499,21
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 29.998,43 0,00 0,00 0,00 0,00 248.500,78 278,499,211
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.556.905,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 16.556.905,63
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 16.036.445,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00(16.036.445,19
Clientes, empresas del grupo y asociadas 516.743,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 516.743,66
Deudores varios 1.539,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.539,60
Personal 177,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 177,18
TOTAL 16.932.123,94 0,00] 1.039.726,02 0,00 0,00 248.500,78| 18.220.350,74

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes.

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacion incluye la tesoreria de la
Sociedad. Su desglose es el siguiente:

EUROS
Ej 2016 Ej 2017
Caja Euros 1.373,30 1.636,85
Bancos e Inst. de crédito c/c vista ddlares 3.415,50 3.001,98
Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros 12.493.479,41[17.179.056,92
Total Tesoreria 12.498.268,21| 17.183.695,75
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes | 12.498,268,21| 17.183.695,75

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia negativa de cambio de 413,52 euros. En el
ejercicio 2016 se habia generado una diferencia positiva de cambio de 149,55 euros.

No existe a 31 de diciembre de 2016 y 2017 ningln tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos
mantenidos en cuentas a la vista.

Las cuentas corrientes de la Sociedad han generado unos ingresos financieros de 3.334,48 euros
(10.187,17 euros en 2016) que figuran incluidas en el epigrafe 14 b2) de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La sociedad ha mantenido préstamos durante 2017 a otras entidades del grupo por valor de 2.100.000,00
euros (1.560.976,38 euros en 2016), lo que le ha generado ingresos financieros por importe de 14.678,09
euros (38.495,38 euros en 2016) y que han sido cancelados antes de final de afio en casi su practica
totalidad (Nota 23). Los préstamos vigentes a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 50.000,00 euros que
se corresponden con un préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade Unipessoal LDA. A 31 de
diciembre de 2016 el importe de los préstamos concedidos a otras empresas del grupo ascendia a
1.300.000,00 euros, segun el siguiente detalle:

e Dos préstamos concedidos a Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. por
importe de 250.000,00 euros y 1.000.000,00 euros con vencimientos 30 de mayo de 2017 y 01 de
julio de 2019. Los dos préstamos se cancelaron en el ejercicio 2017.

e Un préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade Unipessoal LDA por 50.000,00 euros con
vencimiento 25 de junio de 2018.

A\

I\

[\
N,

%

\.

N



ALTIA CONSULTORES, S. A. 40

9.2 Pasivos financieros

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros Derivados / Otros
crédito valores negociables
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Débitos y partidas a pagar 0,00 0,00 67.260,00 2.000,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 67.260,00 2.000,00

El detalle de Otros pasivos Financieros a largo plazo es el siguiente:

2016 2017
Deudas LP transformables en Subvenciones 65.260,00 0,00
Deudas LP préstamos no bancarios 0,00 0,00
Fianzas Recibidas L/P 2.000,00 2.000,00
67.260,00 2.000,00

Pasivos Financieros a Corto Plazo
Deudas con entidades de Obligaciones y otros Derivadas / Otros
crédito valores negociables
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Débitos y partidas a pagar 1.100,98 11.006,12 5.769.192,78| 5.735.964,09
Otros pasivos financieros 1.128.569,99] 1.539.681,01
Total 1.100,98 11.006,12 0,00 0,00] 6.897.762,77| 7.275.645,10

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros” a corto plazo del Balance, incluye principalmente la
deuda con Boxleo Tic, S.L., cabecera del grupo fiscal y sujeto pasivo del impuesto por la liquidacion del
impuesto sobre beneficios del ejercicio 2017 que corresponde a Altia, y los proveedores de inmovilizado.

Dentro el epigrafe “Débitos y partida a pagar” se incluyen las partidas de proveedores, acreedores y
remuneraciones pendientes de pago.

Préstamos de la Sociedad

Para el afio 2016

IMPORTE DEUDA

PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2016 VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00 0,00 Cancelado 28/11/2016
Reforma y adecuacion ABANCA 430.000,00 0,00 Cancelado 28/11/2016

Totales 1.060.000,00 0,00

En el ejercicio 2017 la Sociedad no ha tenido ningln tipo de préstamo, ni bancario ni no bancario.

Préstamos no bancarios
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Para el afio 2016
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IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2016 VENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucion G2C) CDTI 230.138,32 0,00 Candelado 21/06/2016
Totales 230.138,32 0,00
Otros créditos a c/p
Ejercicio 2017
ENTIDAD DISPUESTO |[DISPONIBLE |LIMITE
Banco Popular 3.603,78 14.396,22 18.000,00
Banco Popular 5.303,36 24.696,64 30.000,00
Bankinter 2.098,98 7.901,02 10.000,00
Totales 11.006,12| 46.993,88
Ejercicio 2016
ENTIDAD DISPUESTO |DISPONIBLE |LIMITE
Banco Popular 0,00 13.000,00 13.000,00
Banco Sabadel 1.100,98 28.899,02 30.000,00
Totales 1.100,98| 41.899,02

Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.

Pasivos Financieros clasificados por vencimiento

Vencimiento en afios
ARO 2017 1 2 3 4 5 Més de 5 TOTAL
Deudas 259.143,53 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 261.143,53
Deudas con entidades de crédito 11.006,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.006,12
Otros pasivos financieros 248.137,41 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 250.137,41
Deudas con emp.grupo y asaciadas 1.291.543,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.291.543,60
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.735.964,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.735.964,09
Proveedores 2.282.582,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.282.582,89
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 8.493,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.493,49
Acreedores varios 3.362.297,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 3.362.297,53
Personal 82.590,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 82.590,18
TOTAL 7.286.651,22 0,00 0,00 0,00 u,ao; 2.000,00| 7.288.651,22
Vencimiento en afios
ARO 2016 1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 1.129.670,97 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00) 1.196,930,97
Deudas con entidades de crédito 1.100,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100,98
Qtros pasivos financieras 1.128.569,99 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00{ 1.195.829,99
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.008,399,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 1.008.399%,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,760.793,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.760.793,65 A N
Proveedores 1.634.387,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.634.387,18 {\/
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 254,900,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 254.900,41 / o
Acreedores varios 2.790.890,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.790.890,56 ’ \
Personal 80.615,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80.615,50 T‘ X ) \
TOTAL 6.898.863,75| 65.260,00 0,00 0,00 0,00] 2.000,00| 6.966.123,75 J \"Q‘; {
\
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Las periodificaciones a corto plazo, incluidas en el Pasivo Corriente, por importe de 630.315,84 euros,
se corresponden basicamente con el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su totalidad
a cierre de ejercicio. En el ejercicio 2016 el importe de las periodificaciones por este concepto fue de
649.134,50 euros.

Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, este se ha
determinado tomando como referencia los precios catizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario
informar de dicho valor bien por no existir una estimacién fiable, bien porque el valor en libros constituye
una aproximacion aceptable al valor razonable.

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion de capital

Directo Indirecto
Noembre y domicilio Actividad % %
2016
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) |Consultoria Informatica 100,00
EXIS Inv. En cansult.inform. Y tecnalogia, S.A. - c/Jesus Goldero 6 (Madrid) Consultoria Informatica 95,38
2017

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) |Consultoria Informatica 100,00
EXIS Inv. En consult.inform. Y tecnologia, S.A. - ¢/ Orense 34 (Madrid) Consultoria Informatica 95,39

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacién, cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segln aparecen
en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimania Heto
Otras Resultada Resultado |Valor contable| Dividendos
Socledad Capital Reservas partidas explotacién | ejerciclo en la matriz recibidos
2014
Akia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 {47.484,49) 395,00 370,90 0,00 0,00
EXI5 Inv. En consult.inform ¥ tecnolbgia, S.A - cfJesus Galdero & (Madrid) 2.181.651,00( 1.219.301,32 {1.034.626,32)| 814.309,33 578.940,47| 1.902.354,26 0,00
2017
Altia Consultares Socledade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 (47.113,59) 984,12 881,16 0,00 0,00
EXIS Inv. En consult.inform. Y teenolbgia, 5.A - c/Orense 34 (Madrid) 2.181.651,00{ 1.277.195,37( ({511.579,90)| 450.503,34 357.189,62| 2.902.493,43 0,00

Las cuentas de Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda no se auditan.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

Durante 2013, Altia adquirié el 95,38% del capital social de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia S.A. vy sus filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y Elite Sistemas de Control S.L. El
precio de la transaccién ascendi6 a 3 millones de euros, mas los gastos inherentes a la operacion. EL 60%
se pagd a la firma de la correspondiente escritura plblica y el resto del importe, fue aplazado. En el
momento del pago del primero de los dos plazos que se acordaron para el abono de la deuda restante
(2014), se aplicé una clausula indemnizatoria del contrato de compra-venta de acciones por un importe
de 100.000,00 euros, por lo que el importe finalmente transferido fue de 499.971,47 euros en lugar de
599.971,47 euros inicialmente previstos. Como consecuencia de la aplicacién de esta clausula se redujo
el valor de la participacién a 2.902.354,26 euros. El segundo pago del importe aplazado, 599.971,47
euros, se pagod en 2015.
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En diciembre del 2017, Altia Consultores, S.A. adquiri6 237 acciones mas de Exis por un valor de 1 € mas
los gastos inherentes a la operacion. Por lo que la participacion de Altia en Exis paso a ser el 95,39 %.

La participacién en Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S. A. se habia valorado en
2013 mediante el método de descuento de flujos aplicado sobre las proyecciones incluidas en el Plan de
Negocio elaborado por la Sociedad para su filial Exis para los ejercicios 2014 y 2015. En dicho Plan de
Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora de las principales magnitudes de la cuenta de resultados de
su filial (ingresos, EBITDA, Beneficio Neto) que generarian un incremento de los flujos de caja de la
Sociedad en esos dos ejercicios. Las proyecciones realizadas en el Plan de Negocio para 2014 y 2015,
finalmente se cumplieron por lo que la Sociedad inicié 2016 con una posicion mas solvente de la que
tenia en 2013.

En el afio 2016 se definié un Plan de Negocio para Exis que afectaba a los ejercicios 2017 y 2018. En este
Plan, pese a una reduccién inicial de los ingresos debido a la reorganizacién comercial del Grupo en el
que se integra la Sociedad para asegurar el mantenimiento de los clientes y gestionar los contratos de
una manera mas eficiente, se planteaba un incremento de los flujos de caja de la Sociedad para los
proximas dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio Ponderado de Capital (WACC),
daban como resultado un Enterprise Value (EV) de 7,1 Mn. y un Equity Value (EQ Value) de 7 Mn€ una
vez descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Por otro lado, los Fondos Propios de Exis
ascienden a 3.302.456,09 € a 31 de diciembre de 2017.

Adicionalmente, para tener en cuenta la reorganizacion comercial del Grupo y las circunstancias actuales
de Exis con su especializacién hacia el nicho de mercado de ‘servicios a partners’ se ha procedido a
realizar otro test de deterioro adicional de la participacién de Altia en Exis basado en una valoracién del
valor de la empresa por los flujos de caja que se espera obtener en los préximos ejercicios actualizados
a la WACC aplicada en el Plan de Negocio, obteniéndose un importe sensiblemente superior al valor en
libros. Como consecuencia de todo ello, no procede hacer deterioro alguno en el fondo de comercio.

En 2013, se llevaron a cabo dos operaciones entre sociedades del Grupo:

- Fusién por absorcién de Altia Consultores S.A. y Desarrollos e Implantaciones de Nuevas
Funciones Logicas S.L.U. Altia se fusiond por absorcién con su participada (100% del
capital social). Los objetivos de la operacion fueron, por un lado, prescindir de una
sociedad que se habia quedado sin actividad productiva y para la que no estaba prevista
su reactivacion, y por otro, suprimir una serie de gastos recurrentes ligados a las
obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad absorbida. La operacion se
realizo dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real Decreto Legislativo
4/2004.

- Fusion por absorcion de Senda Sistemas de Informacion S.A. vy Elite Sistemas de Control
S.L. EL 18 de diciembre de 2013, Senda se fusiond por absorcion con su participada Elite
(100% del capital social). La fusion se enmarcé dentro de las medidas adoptadas por
Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis y
filiales. La operacién se ha realizé dentro del ambito de aplicacion del régimen especial
de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real
Decreto Legislativo 4/2004.

El 31 de marzo de 2014, siguiendo el proceso de simplificacién administrativa iniciado en 2013, se ejecutd

la fusibn por absorcién de Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia, S.A. y su
integramente participada Senda Sistemas de Informacion, S.A. La fusion se enmarcé también dentro de "
las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar la estructura de Grupo tras la adquisicién /
de Exis y filiales. La operacion se realizd dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de \
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real Decreto Legislativo ' .k
4/2004. La operacion se inscribio en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2014. f\ J \

En 2017, se realizo otra fusion entre sociedades del Grupo, por la que Altia Consultores, S.A. absorbié a \ |
su integramente participada QED Systems, S.L.U. Con esa fusién se ha buscado incrementar el negocio
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de la linea de suministro de infraestructuras (hardware y software de fabricante) que, sin ser estratégica,
es una formula interesante, tanto de entrada como de retencidon de clientes con gran consumo en
tecnologia. Asimismo, y como motivo complementario, la operacion supone una simplificacion
administrativa y un ahorro de costes puesto que el Grupo en su conjunto tendrd que gestionar una
saciedad menos, Altia incorporara el negocio de QED a su linea de negocio de infraestructuras y existiran
menos operaciones vinculadas. La operacion se ha realizado dentro del ambito de aplicacion del régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Capitulo VI
del Titulo VIl de la Ley 27/2014 de Impuesto de Sociedades.

b) Participaciones en empresas asociadas

Fraccidn de capital
Directo Indirecto
Nombre y domicilio Actividad % %
2016
Altia Logistic Software, S.L. ¢/ Vulcano, 3. Oleiros (A Coruia) Consultoria Informética 50,00
2017
Altia Logistic Software, 5.L. ¢/ Vulcano, 3. Oleiras (A Corufia) Consultoria Informética 50,00

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicioy otra informacion de interés son las siguientes:

Patrimanio Heto
Otras Resultad Resultado  |Valor
Sacledad Capital Reservas partidas explotackin | ejercicio en la matriz recibldas
2014
Altfa Logistic Software, S.L. ¢/ Vulcana, 3. Olefros {A Caruna) 1.005,00 0,00 0,00 1.592,57 1.536,17 1.503,00 0,00
2017|
Altia Logistic Software, S.L. ¢/ Yulcana, 3. Olefros (A Coruna) 1.005,00 1.536,17 0,00 747,04 704,69 1.503,00 0,00

Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad, que identifica, evaliay
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A continuacion
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

* Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad posee un Establecimiento Permanente en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos
al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sabre los activos netos de las
operaciones en el extranjero de la Sociedad en pesos chilenos se gestiona, principalmente, mediante
recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.
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e Riesgo de precio
La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional.

e Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.
La empresa no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, puesto que se encuentran
limitadas a avales contratados con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcidn del valor de

mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las variaciones
pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con
terceros.

Los activos financieros de la Sociedad a largo plazo esta compuestos principalmente de deuda crediticia
con empresas del grupo.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 9.

9.3 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2016 y 2017 es de 137.563,70 euros, compuesto por 6.878.185,00
acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, con un valor
nominal de 0,02 euros por accion.

En 2010 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo que ampli6 el Capital mediante
la emisién de 938.185 acciones. El precio de emision de estas acciones ascendid a 2.551.863,20 euros,
del cual 18.763,70 euros corresponden al Capital Social y 2.533.099,50 euros a la Prima de Emisién, que
es de libre disposicion.

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

Otras reservas:
Reservas voluntarias
Reserva de Capitalizacion

21.885.250,75
21.545.719,72
339.531,03

Ej. 2016 Ej. 2017
Legal y estatutarias: 27.512,74 27.512,74
Reserva legal 27.512,74 27.512,74

25.826.886,91
25,135.393,00
691.493,91

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal fue dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Anénimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece que

21.912.763,49

25.854.399,65
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la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del
capital social.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin. Si fuese
necesario su uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con
beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicién de esta reserva.

c) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de Capital (reserva sobre acciones propias):
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad.
Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones propias no sean enajenadas. En el cuadro
superior se incluye en la partida ‘Reservas voluntarias’.

d) Reserva de Capitalizacion: dotada para la aplicacion de la reduccién de la base imponible
prevista en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva equivale al 10%
del incremento de los Fondos Propios, debera figurar en el balance con absoluta separacion y
titulo apropiado y sera indisponible durante un plazo de 5 anos desde el cierre del periodo
impositivo al que corresponda esta reduccion. En la distribucion del resultado del ejercicio 2015
se dotaron 339.531,03 euros en concepto de Reserva de Capitalizacion, que deberan mantenerse
hasta el 31 de diciembre de 2020. Y en la distribucion del resultado del ejercicio 2016 se dotaron
351.962,88 euros que deberan mantenerse hasta el 31 de diciembre del 2021.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el ejercicio 2017, 3.884
acciones propias (0,06% del capital social) a un precio medio de 15,08 Euros por accion, con un importe
total de 58.553,88 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 2.737 acciones (0,04% del capital
social) propias a un precio medio de 16,22 Euros por accién, con un importe total de 44.397,69 Euros
(minorados los gastos de gestién). En ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido dineraria.
El saldo inicial a 1 de enero de 2017 era de 668 acciones propias (0,010% del capital social). El nimero
total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 1.815 acciones, que representan un 0,026% del
capital social.

El nimero de acciones que no pertenecen a la Sociedad cabecera de Grupo al cierre del ejercicio 2017
ascienden 1.311.094 acciones, frente a 1.310.854 acciones en 2016.

A cierre del ejercicio 2017 las sociedades que ALTIA tiene conocimiento de que poseen un porcentaje de
participacion superior al 10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones | % Participacién
Boxleo Tic, S.L. 5.567.091 80,94%
Vehiculos inversores controlados por D.Ramchand Bhavnani 700.265 10,18%

Al cierre del 2016 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 80,94% (5.567.331 acciones).

Durante este ejercicio la Saciedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios. /

10. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2016 y de 2017 es la siguiente:

____*_
—
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Elemento A 31/12/2016 | A 31/12/2017
Existencias comerciales 384.541,35 408.643,54
Total 384.541,35 408.643,54

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias en el ejercicio.

No existe en este ejercicio financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras
razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad, o
valoracion de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

11. MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene abierta una cuenta en dolares en ABANCA, cuyo saldo expresado
en euros es el siguiente:

Importe
N° Cta Elemento Moneda A 31/12/2016 | A 31/12/2017
5720000021 Cuenta en ABANCA Dalar 3.415,50 3.001,98
Total 3.415,50 3.001,98

Se han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros, y
por la integracion del Balance del Establecimiento Permanente de Chile.

Diferencias de cambio
Elemento Moneda A 31/12/2016 | A 31/12/2017
Cuenta en ABANCA Dolar 149,55 -413,52
Balance Establecimiento Permanente |Pesos Chilenos 9.256,14 22.766,99
Total transacciones liquidadas en el ejercicio 9.405,69 22.353,47

La Sociedad constituyo en 2016 un Establecimiento Permanente en Chile, integrando su balance al cierre )
del ejercicio 2017. La moneda funcional del establecimiento permanente es el peso chileno, lo que |~ C
ocasiona diferencias de conversion al integrar este balance, motivado por las fluctuaciones de cambio ?f \“J

de esa moneda. NN

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente
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Activos denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016 |Ejercicio 2017
Activo No Corriente 5.688,05 € 19.112,80 €
Activo Corriente 710.259,45 €] 299.353,85€

715.947,50 € 318.466,65 €

Pasivos denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016 |Ejercicio 2017
Resultado del Ejercicio 254.,307,61 € 25.514,71 €
Patrimonio Neto 47.287,65 €| 252.213,98€
Pasivo No Corriente 0,00 € 0,00 €
Pasivo Corriente 414,352,24 € 40.737,96 €

715.947,50 € 318.466,65 €

48

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en

moneda extranjera, son:

Caompras, ventas y servicios recibidos y prestados en

moneda extranjera

Ejercicio 2016

Ejercicio 2017|

Compras

Ventas

Servicios recibidos
Servicios prestados

-164.503,36 €

0,00 €
-386.681,99 €
972.491,21 €

0,00 €
0,00 €
-375.049,55 €
606.075,53 €

En el Patrimonio Neto del Balance, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor, aparecen las
diferencias de conversion surgidas por la integracién del balance del Establecimiento Permanente
ubicado en Chile.

Estado de movimientos de las diferencias de conversién
por participaciones denominadas en moneda extranjera
clasificadas como un componente separado del patrimonio

neto A 31/12/2016 | A 31/12/2017
Saldo al inicio del ejercicio 0,00 0,00
(-) Diferencias de conversion negativas -12.395,22 -244,34
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pyg

(+) Diferencias de conversion positivas 2.678,36 3.005,84
(-) Transferencia de diferencias de conversion positivas a pyg

(+/-) Ajustes en la imposicidn sobre beneficios 2.429,22 -667,87
Saldo final del ejercicio -7.287,65 2.093,63

12. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

. /
- 7 f ."
; /

|r\I
\")

v/ A
A

b



ALTIA CONSULTORES, S. A. 49

Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastas Reservas Tatal
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 5.912.392,23 5.912.392,23
A b isminuciones| A iones| A Disminuciones
Impuesto de Sociedades 1.790.986,92 23.224,93 1.767.761,99
Diferencias permanentes 3.433,36 155,25 3.278,11

Diferencias temporarias
- con origen en elejercicio
- con arigen en ejercicios anteriores 73.525,23 33.937,80 39,587,43
Otras diferencias de lmputacion temporal de ingresas y gastos
Compensacidn bases Imponibles negativas ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 7.723.019,76 7.723,019,76

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo de
gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Totalingresos en cuenta de pérdidas y ganancias 60.935.820,98 60.856.532,81
Total gastos en cuenta de pérdidas y ganancias 53.255.666,77 53.203.105,78
Totalingresos directamente imputados a patrimonio neto
Totalgastos directamente imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 7.680.154,21 7.653.427,03
Tipo de gravamen 25% 25%
Resultado 1.920.038,55 1.913.356,76
Impuesto de Sociedades 1.767.761,98 1.784.775,45
Diferencia 152.276,57 128.581,31
Diferencias permanentes 819,53 1.640,91
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio 18.381,31 250,00

- con origen en ejercicios anteriores (8.484,45) {26.734,35)
Reserva de Capitalizacion (86.302,74) (87.990,72)
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores
Diferencia final 76.690,22 15.747,14
Donaciones 1.201,68 565,73
Deduccion 1+D 53.793,82 7.169,45
Ajuste Deduccion Doble Imposicion Internacional (634,11) 0,00
Decuccion Reversion de medidas temporales 1.696,89 5.346,87
Ajustes positivos en la Imposicion sobre beneficios 2.500,63 2.665,09
Activos por impuesto diferido 18.131,31
Diferencia 0,00 (0,00)

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. / |
\

Dado que la Sociedad esta en Régimen de Consolidacién Fiscal en el Impuesto sobre Sociedades, es la
Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L., el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es el siguiente:
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Diferencias permanentes Importe Naturaleza
Gastos extraordinarios no deducibles Diferencia permanente positiva
Donaciones 3.433,36 |Diferencia permanente positiva
Gastos acciones propias -155,25 |Diferencia permanente negativa
TOTAL 3.278,11

El detalle de las diferencias temporarias existentes en el ejercicio es el siguiente:

Diferencias temporarias Importe Naturaleza
Reversion limitacion amartizacion ejercicios 2013 y 2014 -33.937,80 | Diferencia temporaria negativa
Deterioro de Valor 1.000,00 |Diferencia temporaria positiva
Diferencia contable y fiscal Amortizacion Fondo de Comercio | 72.525,23 |Diferencia permanente negativa
TOTAL 39.587,43

Durante los ejercicios 2013 y 2014 sélo fue deducible fiscalmente el 70% de la amortizacién contable.
Esta amortizacion pasa a ser deducible a partir del ejercicio 2015 en los anos que queden de vida (til al
elemento del Inmovilizado o en un maximo de 10 afos. En 2017 la empresa puede deducir por este
concepto 33.937,80 euros. Dado que en los ejercicios 2013 y 2014 el tipo impositivo que soportaba la
sociedad era el 30% y en este ejercicio es el 25% surge una Deduccién por Reversion de Medidas
Temporales de 1.696,89 euros.

Segtin la Disposicidn transitoria decimosexta del RDL 3/2016, con efectos para los periodos impositivos
iniciados a partir del 01 de enero de 2016 se establece un plazo maximo para la reversion de las pérdidas
por deterioro deducibles de valores representativos de la participacién en entidades, generadas en
periodos impositivos iniciados con anterioridad al 01 de enero de 2013, por lo que la Sociedad aplica una
diferencia temporaria de 1.000,00 euros durante un periodo de 5 anos a partir del 01 de enero de 2016.

Altia Consultores, S.A. consolida cuentas con su filial Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia, S.A. de esta consolidacién surge un Fondo de Comercio que contablemente se amortiza al
10% pero fiscalmente sélo es deducible el 5%, por lo que surge una Diferencia Temporaria positiva de
72.525,23 euros que da lugar a un Activo por Impuesto diferido de 18.131,31 euros.

El tipo impositivo que soporta la Sociedad es del 25%. En el célculo del impuesto de este afio hay que
tener en cuenta varias circunstancias relevantes:

e Lasdiferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste negativo,
se corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacion fiscalmente deducible
al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

e Lacompaifiia amortizé en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva oficina
ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad fiscal de amortizacidn por puesta
en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia
de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 11? introducida por la Ley 4/2008), que
provocé un diferimiento del impuesto de 444.020,95 Euros. En el 2017 revierten 11.804,14 euros.
En el ejercicio 2009 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de
tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios
de 1.967,36 euros, quedando en 9.836,78 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la
Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

e La compafiia amortizd en 2010 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicAndose una libertad fiscal de amortizacién por puesta en marcha de nuevos
activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento
del empleo por la LIS (Disp. Adic. 11* introducida por la Ley 4/2008), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende
a 34.679,15 Euros. En el 2017 revierten 2.084,77 euros. En el ejercicio 2010 el tipo que soportaba
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la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017,
un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 347,46 euros, quedando en 1.737,31euros
el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.,
sujeto pasivo del Impuesto.

En 2011 la compaiiia amortizd de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informéticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacidn por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por el RDL 13/2010), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertird en los préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende
a 31.446,58 Euros. En el 2017 revierten 1.037,49 euros. En el ejercicio 2011 el tipo que soportaba
la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017,
un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 172,91 euros, quedando en 864,57 euros
el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.,
sujeto pasivo del Impuesto.

En 2012 la compafiia amortiz6 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en
los préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 4.990,71 Euros. En 2017
revierten 77,40 euros. En el ejercicio 2012 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido
a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017, un ajuste positivo en la
imposicion sobre beneficios de 12,90 euros, quedando en 64,50 euros el importe que la Sociedad
debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

La Compafia aplicd una Deduccion por realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo
durante el ejercicio 2017. La base de la deduccién ascendi6 a 156.173,14 euros (257.433,14 euros
del gasto realizado menos la subvencion de 101.260,00 euros recibida del CDTI para la realizacién
de este proyecto), y la deduccion a 53.793,82 euros, resultante de aplicar sobre la media de los
dos ejercicios anteriores (69.405,28 euras) un 25%, y sobre el exceso de la media (86.767,86
euros) un 42%. La deduccidn se corresponde con el proyecto:

= Proyecto SAT2CAR. En colaboracion con Egatel, S.L., Quobis Networks, S.L., Peugeot
Citroen Automaviles Espafia S.A. e Hispasat Canarias, S.L., Altia ha abordado un proyecto
de I+D, cuyo objetivo es obtener un Sistema para Servicios del Vehiculo conectado
mediante comunicaciones Via Satélite.

Seg(in el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (reserva de capitalizacion), los
contribuyentes que tributen al tipo general, tendran derecho a una reduccion en la base
imponible del 10% del importe del incremento de los fondos propios siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

»  Que el incremento de fondos praopios se mantenga durante un plazo de 5 afios desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién.

= Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccion.

La Sociedad va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2017 una reserva indisponible por
importe de 345.210,96 euros, importe igual al de la reduccién en la base imponible. (Ver nota 3
Aplicacion del Resultado).

Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se
integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica
la norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacion. Este establecimiento Permanente ha obtenido en el ejercicio 2017 un beneficio
antes de impuestos de 34.865,11 euros. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en este pais
por el Impuesto de la Renta al tipo del 25,5 %, por lo que después de realizar los ajustes derivados

de las diferencias temporarias de la contabilizacidn de las amortizaciones y la provision de las |

vacaciones resulta una cuota de 9.350,40 euros. Segln el articulo 32 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, la Sociedad aplica una Deduccién por Doble Imposicidn Internacional por los
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Impuestos soportados en Chile por la menor de estas dos cantidades: el importe efectivo que se
paga en Chile o la cuota integra que carresponderia pagar en Espafia si se hubiera obtenido la
renta en territorio espafol (25%). Al ser menor la cantidad que corresponderia pagar en Espafia,
finalmente el importe de esta deduccion asciende a 8.716,28 euros.

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2017 la cifra de 1.779.043,53
euros. De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de cuentas corrientes
(3.330,86 euros), y los pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la Sociedad Cabecera de
grupo a lo largo del ejercicio 2017 por importe de 496.672,23 euros. La Compaiiia contabiliza el importe
restante (1.291.543,60 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo
del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin coste.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Pulblicas que se

corresponden integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad
correspondientes al mes de diciembre.

Desglose de los Créditos y Débitos con las Administraciones Piblicas.

En 2016
Desglose de la deuda con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por IVA 763.628,14|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones |RPF 410.646,92 |liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF (EP Chile) 268,35|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Impuesto sobre beneficios (EP Chile) 83.914,87|Impuesto sobre benficios EP
Organismos de la Seguridad Social acreedores 432.866,59|liquidacion mensual
Organismos de la Seguridad Social acreedores (EP Chile) 2.982,15|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Iva ( UTES) 44,96 |liquidacion trimestral
1.694.351,98
En 2016
Desglose de los Créditos con administraciones ptblicas Importe Naturaleza
Hacienda publica deudora por subvenciones 185.320,00
Hacienda publica deudora por Iva ( UTES) 514.313,90[liquidacion IVA
699.633,90
En 2017
Desglose de la deuda con administraciones publicas Importe Naturaleza

Hacienda publica acreedora por VA

Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF

Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF (EP Chile)
Hacienda publica acreedora por Impuesto sobre beneficios (EP Chile)
QOrganismos de la Seguridad Social acreedores

Organismos de la Seguridad Social acreedores (EP Chile)

Hacienda publica acreedora por |va { UTES)

1.329.421,53 |liquidacion mensual
507.718,68|liquidacion mensual
13,02 |liquidacion mensual
12.521,27|Impuesto sobre benficios EP
504.698,96|liquidacion mensual
3.217,30|liquidacién mensual
33.651,02 |liquidacion trimestral

En 2017

2.391.241,78

Desglose de los Créditos con administraciones ptblicas

Importe

Naturaleza

Hacienda publica deudora por subvenciones
Hacienda publica deudora por IVA { UTES)
Hacienda publica deudora por Retenciones

90.875,00|liquidacién IVA
637.670,76|liquidacién IVA
6.118,80|liquidacion mensual

734.664,56

| — 0
> =
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Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba
el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcién de Altia Consultores,
S.A. v Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L. unipersonal llevada a cabo en el

ejercicio 2013.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufez y con el n° 1.433
de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusioné por absorcién con su integramente participada
Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Légicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel). El 14 de
octubre de 2013 la escritura de fusién quedd inscrita en el Registro Mercantil de La Coruna.

La fusién se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

Los objetivos de la operacién fueron:

1. Prescindir, de manera ordenada y con una figura prevista en las leyes y que es habitual en la
prdctica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habia quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacion.

2. Evitar una serie de gastos recurrentes y la dedicacion de recursos de la matriz para el simple
mantenimiento de una sociedad sin actividad productiva. Los gastos ineludibles en que se debe
incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad
no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de la actividad del
conjunto de las dos sociedades.

3. Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decision racional y
légica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacion presente y de la previsible evolucién
de la actividad de la absorbida.

La operacién se encontraba dentro del dmbito de aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante LIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusion se interesé expresamente la
aplicacién del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos
42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, dentro del plazo establecido y
por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcién a la Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos
vy canjes de valores, segun lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A. se remite a
la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyd la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacién de la operacién, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacién y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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Al tratarse la operacién de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucién contable de la participacion
en la filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y recepcion de
valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas juridicas segtin
lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 86 de la Ley 17/2014 del Impuesto sobre Sociedades relativas a la
fusion por absorcion de Altia Consultores, S.A. y QED Systems, S.L.U. llevada a cabo en el ejercicio 2017.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n°
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcién con su integramente participada QED
Systems, S.L. EL 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusién quedé inscrita en el Registro Mercantil
de La Coruna.

La fusion se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de enero de 2017.

Los objetivos de la operacion fueron:

1. Incrementar el negocio de la linea de suministro de infraestructuras (hardware y software de
fabricante) que, sin ser estratégica, es una formula interesante tanto de entrada como de
retencion de clientes con gran consumo en tecnologia.

2. Como objetivo complementario, la operacion supone una simplificacién administrativa y un
ahorro de costes puesto que el Grupo en su conjunto tendra que gestionar una sociedad menos,
Altia incorporara el negocio de QED a su linea de negocio de infraestructuras y existiran menos
operaciones vinculadas.

Al ser aplicable el régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores,
segln lo dispuesto en el articulo 86 de la LIS Altia Consultores, S.A. incluye en la memoria la siguiente
informacion:

a) Periodo impositivo Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos.

Se ha transmitido Unicamente un elemento de transporte adquirido en el ejercicio 2011 y que a
fecha de fusién se encuentra totalmente amortizado.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

A continuacién se reproduce el balance de situacién de la absorbida cerrado a 1 de diciembre de
2017, fecha de efectos de la fusion.
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A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00
11, Inmovilizado material 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 941.310,93
I1. Existencias 0,00

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 666.799,55

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 0,00

V. Inversiones financieras a corto plazo. 0,00

VI. Periodificaciones 957,07
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 273.554,31
TOTAL ACTIVO (A +B) 941.310,93|
A) PATRIMONIO NETO 144.687,75
A-1) Fondos propios. 144.687,75|
I. Capital. 30.050,61

I11. Reservas. 8.243,81

V. Resultados de ejercicios anteriores. 0,00
VI1. Resultado del ejercicio. 106.393,33

B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 796.623,18
1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 302.941,73

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 493.681,45

Vl. Periodificaciones a corto plazo. 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) 941.310,93'

c) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

Altia Consultores, S.A. no ha adquirido ninglin bien que se haya incorporado a sus libros de
contabilidad por un valor diferente a aquél por el que figuraba en los de QED Systems, S.L.U. con
anterioridad a la realizacion de la fusion.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en el apartado 1 del articulo 90 de esta Ley.

QED Systems, S.L.U. no disfrutaba de ninglin beneficio fiscal por lo que Altia Consultores, S.A.
no debe asumir el cumplimiento de ninglin requisito a ese respecto como consecuencia de la
subrogacion de derechos y obligaciones tributarias a que se refiere el articulo 84 de la LIS.

Al tratarse la operacién de una fusién impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la part1czpacmn
en la filial por los activos y pasivos de esta ultima, no se ha producido una entrega y recepcmn de valores,
por lo que no es aplicable la mencidn que tienen que hacer los socios personas juridicas seglin lo dispuesto
en el punto 2 del articulo 86 de la LIS.
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Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
periodo de prescripcion de cuatro afos.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos carrespondientes
a los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestion del ambito laboral, en concreto en
contratacioén, némina y seguridad social, dados los procedimientos aplicados, no se espera que se deriven
riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas o recargos significativos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su
conjunto.

13. INGRESOS Y GASTOS

El desglose del Importe Neto de la Cifra de Negocios es:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Ventas 11.086.528,18 3.465.521,01
Ventas utes 0,00 0,00

Prestaciones servicios
Prestaciones servicios utes
Prestaciones servicios EP Chile

35.864.522,85
12.114,908,01
972.491,21

41.576.214,61
14.989.943,61
367.969,88

Total Cifra de Negocios

60,038.450,25

60.399.649,11

El detalle del consuma de mercaderias durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Compras de mercaderias (11.513.453,07)| (2.957.773,10)
Compras de mercaderias UTES (2.264,53) (2.725,87)
Compras de mercaderias EP Chile (164.503,36) 0,00
Variacion de existencias de mercaderias 92.641,70 (21.549,35)

Consumo de mercaderias

(11.587.579,26)

(2.982,048,32)

El importe de la cuenta 607 “Trabajos realizados por otras empresas’’ en el ejercicio 2017 asciende a

20.813.120,66 euros frente a 16.839.370,09 euros del ejercicio 2016.

Descripcién

Saldo a
31/12/2016

Saldo a
31/12/2017

Trabajos realizados otras empresas
Trabajos realizados otras empresas UTES
Trabajos realizados otras empresas EP Chile

(9.884.915,92)
(6.922.579,59)
(31.874,58)

(12.149.172,64)
(8.437.908,32)
(226.039,70)

Total trabajos realizados otras empresas

(16.839.370,09)

(20.813.120,66)
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El detalle del origen de las compras (sin incluir la variacion de existencias) y prestaciones de servicios,
efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Descripcién

A 31/12/2016

A 31/12/2017

Compras y prestaciones de servicios nacionales
Adquisiciones intracomunitarias

Importaciones

Compras nacionales EP Chile

(26.643.697,06)
(1.665.286,54)
(14.229,51)
(196.377,94)

(21.537.552,17)
(2.005.323,60)
(4.704,16)
(226.039,70)

Total compras

(28.519.591,05)

(23.773.619,63)

La sociedad no ha realizado trabajos para su activo, durante los ejercicios 2016 y 2017.

El desglose de Ingresos accesorios y otros de gestion corriente es:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Ingresos accesorios a la explotacion 363.068,14 164.375,29
Ingresos accesorios a la explotacion UTES 155.475,56 179.012,05
Resultados operaciones en comun 14.390,53 15.152,31
Subvenciones explotacion incorporadas a rdos ejercicio 114.847,04 101.260,00
Total ingresos accesorios 647,781,27 459,799,65
El desglose de otros Gastos de Explotacion:
Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Servicios exteriores (2.598.153,93)| (2.837.978,60)
Servicios exteriores Utes (225.529,64)| (548.290,90)
Servicios exteriores EP Chile (39.264,35) (37.480,36)
Otros tributos (64.888,91) (48.171,30)
Otros tributos Utes (3.189,55) (2.929,73)
Otros tributos EP Chile 0,00 (65,25)
Otros gastos de gestion (355.896,75) (357.018,44)
Otros gastos de gestion Utes (4.184,78) (47.655,12)
Dotacian a la prov. por operaciones comerciales (9.221,32) (13.152,47)
Otros gastos de explotacién (3.300.329,23)| (3.892.742,17)

El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:
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Indemnizaciones
Seguridad Sociala cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa EP Chile

(62.280,66)
(4.539.410,88)
(3.341,17)
(213.394,91)

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Sueldos y salarios (15.686.681,09)](18.605.110,40)
Sueldos y salarios EP Chile (83.085,69) (193.666,48)

(257.896,93)
(5.354.921,50)
(7.940,06)
(364.957,73)

Gastos de personal

(20.588.194,40)

(24.784.493,10)

El detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Saldo a Saldo a
Descripcidn 31/12/2016 31/12/2017
Donaciones (1.616,36) (3.433,36)
Gastos extraordinarios (14.971,92) (5.336,85)
Ingresos extraordinarios 128.801,01 44.776,39
Otros resultados 112.212,73 36.006,18

El detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de

diciembre de 2015 y 2016 es el siguiente:

Euros
Afio 2016 Afio 2017
Otros ingresos financieros 48.682,55 18.012,57
Otros ingresos financieros UTES 0,32 0,00
Total ingresos financieros 48.682,87 18.012,57
Gtos financieros Utes -762,18 -937,50
Gastos financieros prestamos -5.156,25 0,00
Gastos financieros avales -17.605,38 -13.275,91
Otros gastos financieros -4.094,57 -12.218,44
Total Gastos financieros -27.618,38 -26.431,85

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

P ems e ——— s s e e e s e s aner s ey — s e e e e e ey e

En el ejercicio 2009 se doté una provision de 56.563,96 euros que se corresponde con una demanda
interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n°3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar de la
Orden. En el ejercicio 2015 el Juzgado dicté Sentencia y limito la responsabilidad a 5.648,01 euros, por
lo que se procedi6 a ajustar el exceso de provision en 50.915,95 euros. La Sociedad recurrio la Sentencia
al no estar la Sociedad de acuerdo con la responsabilidad fijada. El Tribunal Superior de Justicia de
Castilla-La Mancha ha desestimado el recurso de apelacion y el importe de la responsabilidad ha quedado
definitivamente fijado en ese importe de 5.648,01 euros. En el ejercicio 2017 se ha aplicado esta

provision.
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Saldo a Adiciones por Saldo a
N° Cta Elemento 31122015 Dotaciones descuento Aplicaciones | Otros ajustes| 31/12/2016
142 Provisidn para otras responsabitidades 5.648,01 0,00 5.648,01
Total provisiones no corrientes 5.648,01 0,00 0,00 0,00 0,00] 5.648,01
Saldo a Adiciones por Saldo a
N° Cta Elemento INMVIME Dotaciones descuento Aplicaciones | Otros ajustes| 311122017
142 Provision para otras responsabilidades 5.648,01 (5.648,01) 0,00
Total provisiones no corrientes 5.648,01 0,00 0,00 (5.648,01) 0,00 0,00

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

En el Pasivo del Balance aparece una provisién a corto plazo de 40.500,00 euros que se corresponde con

reclamaciones laborales no resueltas a fecha de cierre del ejercicio y que la Sociedad ha decidido dotar
en previsian de posibles resoluciones negativas para sus intereses.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memaria, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de
efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el Consejo de
Administracion considera que aquéllas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de seguro
de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este concepto en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2017.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Sociedad obtuvo y reconocié como ingreso de explotacion en los ejercicios 2016 y 2017 las siguientes
subvenciones:
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2.017
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 101.260,00
101.260,00
2.016
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
|GAPE Autonomica Creacion de empleo 96.047,04
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 18.800,00
114.847,04

En el epigrafe B.I1.5 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos financieros”
se registraron en el ejercicio 2016 las siguientes deudas a largo plazo transformables en subvenciones:

2.016
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00

En el ejercicio 2017 no figuran en el pasivo del balance deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

En el epigrafe C.1I1.5 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos financieros”,
se registran para los ejercicios 2016 y 2017 las siguientes deudas a corto plazo transformables en

subvenciones:
2.017
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00
~ -
e —
L
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2,016
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 101.260,00
Total 101.260,00

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

% PARTICIPACION
NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO

Contratos Marco para la prestacion de desarrolo de Tl y
UTE |ECISA ALTIA CONTRATOS MARCO LOTE 3 50,00% Servicios de mantenimiento. Licitacion N°: AQ/024/16
Servicio de desarrollo de nuevas funcionalidades, soporte

y mantenimiento en sistemas de los eidos de Benestar,
medio Rural, Mar, Emprego, Medio Ambiente y Mabilidade
(Expediente 2017/PA/0039) Lote 5 Sistemas de

UTE ALTIA INDRA SISTEMAS (AMTEGA 17/39) 58,50% informacion del ambito de politica social
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE INDRA Servicio de administracion de sistemas y consolidacion
ALTIA (CPDI AMTEGA) 66/2016 51,33% de CPDI de la Xunta de Galicia.

Desarrolo de un nuevo aplicativo de Gestion econdmica
ALTIA CONSULTORES, S.A. SDWER SOLUCIONS para la Universidad de Vigo. Novo Xesticonta.
DIXITAIS SAU 50,00% Expediente 307/17.

Suministro e implantacidn de un sistema de informacion
corporativo para el mantenimiento y la gestion integral
de Activos de los Centros del Servicio Andaluz de Salud,
ESTUDIOS MEGA S.L. ALTIA CONSULTORES S. A, cofinanciado con Fondos FEDER en el Marco del programa
UTE 44,64% operativo FEDER Andalucia 2014-2020.
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% PARTICIPACION

SA UTE (UTE DEPOGAP)

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Realizacion de los trabajos de Desarrollo de software y
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE servicos de mantenimiento de la Oficina de Armonizacian
EMPRESAS (OAMI) 40,00% del Mercado Interior de la Unién Europea (OAMI).
Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES, desarrollo de sistemas de informacion para la Direccion
S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. 50,00% General del Patrimonio del Estado.
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(AMTEGA) 50,00% Servicio de administracion de sistemas del CPDI Amtega
Servicio para el desarrollo de nuevas funcionalidades de
gestion académica de las ensefanzas regladas no
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES universitarias y gestion de personal docente de la Xunta
(EDUCACION) 50,00% de Galicia.
Servicios técnicos para el soporte y mantenimiento de
los sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema para
la Autonomia y Atencidn a la Dependencia.
Mantenimiento delsistema actual basado en elsistema
Siebely nuevos desarrolios de b que debera ser elnuevo
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES Sistema de Informacion del Sistema para la Autonomia y
(IMSERSQ) 41,00% Atencion a la Dependencia (SISAAD).
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE IT Infrastructure and Operations Management Services
EMPRESAS (OHIM) 40,00% N® AD/029/12
UTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL Definicidn, disefio y desarrollo de la plataforma SMART
TECHNOLOGIES - INDRA SISTEMAS Y R CABLE CORUNA y definicion y puesta en marcha de la oficina de
TELECOMUNICACIONES 25,00% proyecto.
ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A. Implantacion del Plan de Digitilizacion de Expedientes de
UTE 50,00% Lanbide.
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Servicio de desenvalvimiento de un entorno Virtualde
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE aprendizaje para el ambito educativo no universitario de
EMPRESAS (AMTEGA) 40,00% Galicia
ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICAY TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexion con internet y otras redes,
UTE LEY 18/1982 para el Banco de Espana
Desarrollo de un Sistema Tecnoldgico de Gestion
EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES S.A. ~
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982 50,00% Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Coruna,
Puerto Ingeligente
ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y . » .
Desarrollo de Sistemas de Informacion para la Generalitat
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL 52,00% .
en materia de Hacienda
UTE LEY 18/1982
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, R .
Servicio para el desarrolo del proyecto DEPOGAP
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA 33,33%

(Gestion de Activos en la Provincia de Pontevedra)
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% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO

Ejecucion delSevicio de desarrollo de nuevas

funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA Mobilidad de la Xunta de Galicia. Lote 1: Sistemas de
110/2015 29,08% informacion del ambito de Bienestar.

Ejecucion del Servicio de desarrollo de un sistema de

informacion para el almacenamiento y gestion de
ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y informacion de concentracion parcelaria (fase I) en el
PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY ambito de la medida 511 del Programa de Desarrollo Rural
18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA 65,00% de Galicia.

Servicios de consultoria especializada en SPA para
CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacion de
RESEARCH_ALTIA COMSULTORES UTE LEY Modelos de Astilleros) en buques de superficie y soporte
18/1982 ABREVIADAMENTE UTE CIBER ALTIA2 40,00% necesario.

Desarrollo de aplicaciones, control de proyectos,

aseguramiento de calidad y seguridad de los sistemas de
GLOBAL ROSETTA, S.L.UY ALTIA CONSULTORES, informacion de la Comision Nacional de los Mercados y la
S.A. UTE LEY 18/1982 49,00% Competencia. Expte 1500140 Lote3.

servizos de desenvolvemento para a melora do sistema

de informacion analitica (SIAN) mediante tramitacion
ALTIA CONMSULTORES BAHIA SOFTWARE 1 55,00% documental simplificada.

Servicio de desarrollo de componentes transversales
ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 2 55,00% para la plataforma corporativa de la Xunta de Galicia

Servicos para elsoporte y elvolucion de las
UTE ALTIA CONSULTORES CONECTIS ITC infraestructuras y servicios informaticos del Servicio de
SERVICES GESEIN SISTEMAS INFORMATICOS Empleo Publico Estatal. Lote 2 "Comuniciaciones y
ABIERTOS 2 12,69% servicios departamentarles”

Servicio de desarrallo, mantenimiento evolutivo, y
ALTIA CONSUTORES S.A. SOLUCIONES Y soporte de sistemas de informacion para la gestion de
PROYECTOS DE INFORMACION S.L. UTE 2 70,00% medias del Plan de Sesarrollo Rural de Galica 2014-2020

Analisis e implantacién de la tramitacion electranica

integral, en los procedimiento administrativos de la

Xunta de Galicia, cofinanciado por el fondo europeo de
EVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A. desarrollo en elmarco del programa operativo FEDER
UTE 40,00% Galicia 2014-2020.
UTE ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 50,00% Servicios de desarrollo para la mejora delSistema de
CIXTEC 2 Informacion Analitica (SIA). Expediente 2017-018

Desarrollo de herramientas para la tramitacion

electronica integral de la Xunta de Galicia, cofinanciado
EVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A. .
iy 20,00% en un 80% por el Fondo Europeo de desarrollo regionalen

elmarco del programa operativo FEDER Galicia 2014-

2020 (Expediente 69/2016)

Servicios de mantenimiento y soporte a usuarios de
ALTIA CONSULTORES, S.A.EXPERIS ) i

60,00% sistemas de informacion para la produccion. Expediente:

MANPOWERGRUOP S.L.U.

MAD-2017-02-024-DTI_PRODUCCI® N)

Servicio de desarrollo de nuevas funcionalidades, soparte
UTE ALTIA INDRA SISTEMAS (AMTEGA 17/27) 61,88% y mantenimiento de varios sistemas delambito educativo

de la Xunta de Galicia. (Expediente 2017/PA/0027)
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Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y
el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidaciéon. El proceso contable
de integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de
negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas anuales que
presenta la Compafia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado
directamente sin mediacion de una Unién Temporal de Empresas o el método de integracién hubiese sido
otro.

En el balance de Altia Consultores S.A. se integran las siguientes partidas procedentes de las UTES:

De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Ingresos procendentes 8.855.908,83| 7.027.007,73
Gastos procedentes -8.871.061,14| -7.040.812,76
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -15.152,31 -13.805,03
De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Activo No Corriente 23.930,41 23.930,41
Activo Corriente 956.704,75|1.536.114,55
TOTAL ACTIVO 980.635,16 1.560.044,96
De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Patrimonio Neto 0,00 0,00
Pasivo No Corriente 0,00 0,00
Pasivo Corriente 980.635,16|1.560.044,96
TOTAL PASIVO 980.635,16r1.560.044,96

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

22, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con posterioridad al cierre y que
tengan influencia en las Cuentas Anuales de 2017 y en su situacion y la de sus negocios.

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se consideran "partes vinculadas" al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el
"personal clave" de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracién y la Direccién,
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junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccidn
pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

La Sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Cédigo de Comercio del grupo Boxleo Tic,
S.L. segln se detalla en la nota 1.

A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e implantacion
de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores, S.A. se fusioné por
absorcién con Desarrollo e implantacién de nuevas funciones logicas, S.L.U. La fusién tuvo efectos
contables a partir del 1 de junio de 2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirié el 95,38 % del capital social de la Compaiiia Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la transaccion
ascendié a 3 millones de euros. En esa fecha, Exis tenia el 100% del capital social de Senda Sistemas de
Informacién, S.A., que a su vez tenia el 100% del capital social de Elite Sistemas de Control, S.L. La
actividad de Exis es la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e integracién de sistemas de
informacion y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una delegacion en Valladolid. En
diciembre de 2017, Altia Consultores, S.A. adquirié 237 acciones de Exis por un valor de 1 €, mas los
gastos inherentes a la operacion, por lo que la participacion de Altia en Exis pasa a ser el 95,39%.

El 18 de diciembre de 2013, Senda se fusiond por absorcion con su participada Elite Sistemas de Control,
S.L. de la que poseia el 100% del capital social. La operacién se inscribié en el registro Mercantil de
Madrid el 5 de marzo de 2014.

Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda de la que poseia
el 100% del capital social. La operacion se inscribi6 en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de
2014.

Las dos fusiones se enmarcan dentro de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar
la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis y filiales. Las operaciones se han realizado dentro del
ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004.

En julio del ejercicio 2016, Altia Consultores S.A. constituyé un Establecimiento Permanente en Santiago
de Chile.

El 24 de agosto de 2017 Altia adquirié el 100% de la sociedad QED Systems, S.L.U. a la Sociedad cabecera
de grupo Boxleo Tic, S.L. Como precio de la transaccién se acordé una cantidad fija de ciento ochentay
un mil diecisiete euros (181.017 euros), y una parte variable que se establecié en funcién de los
resultados que QED Systems, S.L.U. obtuviera en los ejercicios 2017 y 2018 vinculados a operaciones
comerciales en curso. Como consecuencia de no haberse materializado las citadas operaciones
comerciales y no alcanzarse, por tanto, los resultados que producian el devengo de la parte variable, el
coste de adquisicion de las participaciones de QED precio ha quedado fijado definitivamente en el
importe anteriormente citado de 181.017 euros mas los gastos de la operacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n°
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcién con su integramente participada QED
Systems, S.L.U. El 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusién quedo inscrita en el Registro Mercantil
de La Corufia.

Al tratarse de sociedades del mismo grupo incorporadas a él antes del ejercicio 2017, segun lo establecido
en el punto 2.2.2 de la Norma de Valoracion 21.* “Operaciones entre empresas del grupo” del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la fecha de
efectos contables fue la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusion, es decir, el 1 de enero de
2017.

A 31 de diciembre de 2017 Altia Consultores, S.A. participa directamente en Altia Consultores, Sociedade
Unipessoal Lda. , filial en Portugal (100% del Capital Social), EXIS Inversiones en Consultoria Informatica
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y Tecnologia, S.A. (95,39% del Capital Social), Altia Consultores, S.A. EP en Chile y Altia Logistic Software,
S.L. (50% del Capital Social).

Se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas, a continuacion:

%
Participacion
Sociedad QObjeto Social Administradar Carge o funcién accionarial
Boxleo TIC, S.L. Prestacidn de servicios de Consultoria Informatica |Constanting Fernandez Pico |Administrador Unfco 100%
Constanting Ferndndez Pica,
Ignacio Cabanas Ldpez y
Altia Consultores Sociedade Unfpersoal, L.D.A Prestaciin de servicios de Consultoria Informética |Adolfo Ramdn Miralles Administradores Solidarios 80,94%
EX1S Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, 5.A. |Prestaciin de servicios de Consultorfa Informdtica [Altia Consultores, S.A. Administrador Unico T7,21%
Altia Logistic Software, S.L. I-Preslacidn de servicios de Consultoria Informatica |Altia Consultores, 5.A. Administrador Unico 40,47%

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en
condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son
las siguientes:

Ejercicio 2016

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado
Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad ) Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 112.770,29
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 112.770,29

b) Compra/venta de bienes de mercaderias
Ventas Compras

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 327.725,24
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 327.725,24

|
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c) Prestacién/Recepcion de Servicios
Prestacion de Servicios Recepcion de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 4.000,00 428.003,04
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 226.486,76 31.146,17
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. 146.861,56 1.048.652,88
Altia Logistic Software, S.L. 105.000,00
TOTALES 482.348,32 1.507.802,09

Ejercicio 2017

c) Prestacion/Recepcién de Servicios
Prestacién de Servicios Recepcidn de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 4.,800,00 475.103,48
Otras empresas del grupo
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. 310.014,74 766.138,61
Altia Logistic Software, S.L. 109.799,01
TOTALES 424.613,75 1.246.242,09

En el ejercicio 2017, debido a la fusion de Altia Consultores, S.A. con QED Systems, S.L. no hay compras
de inmovilizado ni de mercaderias a empresas del grupo.

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha 16
de marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas centrales de Altia a Boxleo Tic S.L. Altia habia firmado con fecha
21 de diciembre de 2009 un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo inicial de
cinco afios que se fue prorrogando. Este contrato se resolvié finalmente en julio de 2016, debido a que
en esas fechas, Altia traslado su domicilio social a Oleiros, a unas oficinas propiedad de Boxleo Tic, S.L.
Con fecha 01 de junio de 2016, Altia firmé un nuevo contrato de arrendamiento de local de negocio con
Boxleo Tic, S.L. con una duracién de cinco afios y prarrogable anualmente.,

Altia tenia suscritos desde el 1 de enero de 2007 contratos de puesta a disposicién de infraestructuras
con las distintas sociedades del grupo relacionados con sus oficinas centrales, contratos que se habian
refrendado con la autorizacion de Boxleo Tic, S.L. con fecha 21 de diciembre de 2009 al cambiar la
titularidad de las oficinas. Debido al cambio de domicilio social y de oficinas centrales, con fecha 01 de
junio de 2016, Altia suscribié nuevos contratos de puesta a disposicion de infraestructuras con las
distintas sociedades del grupo, que han sido autorizados por Boxleo Tic, S.L. titular de las nuevas oficinas.

Altia tiene suscritos desde el 01 de abril de 2013 un Contrato Marco de colaboracion para la ejecucion
de proyectos y otro de apoyo a la gestion y de servicios generales con Exis Inversiones en Consultoria
Informatica y Tecnologia, S.A.

Con fecha 1 de marzo de 2014, Altia tiene suscrito un contrato de puesta a disposicién de infraestructuras
en Madrid con su filial Exis. o
r"t\l
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Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

d) Saldos al cierre de ejercicio 2016y 2017

Saldos Deudores

68

Saldos Acreedores

Sociedad

Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017

Entidad dominante: Boxleo, S.L

Otras empresas delgrupo

QED Systems S.L.U

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.

Altia Logistic Software, S.L.

1.452,00 14.752,00

269.039,60

1.445.106,86 163.016,39
127.050,00

152.716,33 169.759,52

300.279,68

367.639,88 322.002,91

TOTALES

1.842.648,46 177.768,39

Ejercicio Ejercicio
2016 2017

Deuda fiscal con la matriz

1.008.399,13  1.291.543,60

TOTALES

Acuerdos de financiacion

1.008.399,13  1.291.543,60

820.635,89 491.762,43

A fecha 31 de diciembre de 2017 estan reflejados en el balance de la Sociedad, préstamos entre empresas

del grupo. El detalle es el siguiente:

e Debido a la Fusiéon con Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Légicas, S.L.U., Altia
Consultores, S.A. se subrogé en el préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade Unipessoal,
LDA., el 25 de noviembre de 2010 por importe de 50.000,00 euros.

Préstamos entre empresas ejercicio 2017

Tipo de Intereses
Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés | Vencimiento 2017
Prestamos a otras empresas del grupo
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00 3,00% 25-06-18| 1.500,00
TOTALES 50.000,00 1.500,00
Préstamos entre empresas ejercicio 2016
Tipo de Intereses
Entidad dominante: Altia Consultores, 5.A Concepto Imparte interés | Vencimiento 2016
Prestamos a otras empresas del grupo
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 250.000,00 4,00% 30-05-17| 10.027,40
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. Préstamo participativo | 260.976,38 0,79% 30-11-16| 1.899,44
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 1.000.000,00 2,50% 01-06-19| 25.068,54
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00 3,00% 25-06-17| 1.500,00
TOTALES 1.560.976,38 38.495 E'

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.

Iy
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El 06 de junio de 2017 la Sociedad pagé un dividendo complementario con cargo a los resultados obtenidos
en 2016, aprobado en la Junta general ordinaria celebrada el 15 de mayo de 2017 por importe de
686.818,50 euros. A 30 de diciembre de 2016 ya se habia pagado un dividendo a cuenta del resultado de
ese ejercicio de 0,16 euros por accion, lo que supuso un importe de 1.100.509,60 euros.

EL 05 de diciembre de 2017 se pago un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2017 de 0,18 euros
por accidn, con un importe total de 1.238.073,30 euros. El dividendo a cuenta se acordé por el Consejo
de Administracién, considerando la prevision de resultados para el ejercicio y la existencia de liquidez
suficiente.

Los dividendos percibidos por la sociedad cabecera del grupo de Altia Consultores S.A., Boxleo Tic, S.L.
en 2017 han ascendido a 1.558.997,24 euros (556.701,89 en junio y 1.002.498,62 en diciembre). El
importe percibido en el ejercicio 2016 fue 2.338.365,53 euros (1.447.506,06 en junio y 890.859,47 en
diciembre). El importe percibido en 2016 es sustancialmente superior al de 2017 porque en ese ano 2016
se produjo (diciembre) por primera vez el abono de un dividendo a cuenta del ejercicio en curso, que se
suma al importe ya recibido en junio procedente de los resultados de 2015.

Consejo de Administracion y personal de alta direccion

En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.542,65 378.542,65
Retribuciones estatutarias Consejeros 78.000,00 78.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.103,05 279.103,05
Dietas percibidas en Altia 11.269,26 11.269,26
Dietas percibidas en otras empresas delgrupo 7.052,84 7.052,84
TOTALES 753.967,80 0,00 753.967,80
En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.072,01 378.072,01
Retribuciones estatutarias Consejeros 70.100,00 70.100,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.889,39 279.889,39
Dietas percibidas en Altia 14.018,26 14.018,26
Dietas percibidas en otras empresas delgrupo 11.203,12 11.203,12
TOTALES 753.282,78 0,00 753.282,78

En 2016 se incorpord una nueva consejera al Consejo de Administracion. No existe personal de alta
direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion y el
personal de alta direccién se muestra a continuacion:

U@{L& o
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En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 2.058,46 2.058,46
Otros 20.737,46 20.737,46
Seguras otras empresas del grupo 10.474,21 10.474,21
TOTALES 33.270,13 0,00 33.270,13
En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.303,38 1.303,38
Otros 22.291,50 22.291,50
Seguros otras empresas delgrupo 7.367,46 7.367,46
TOTALES 30.962,34 0,00 30.962,34

Conflicto de intereses

Los miembros del Consejo de Administracion no han informado de alguna situacion de conflicto, directo
o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
Sociedades de Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el
articulo 231 de esta misma ley participan en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
tienen cargos o funciones, ni desarrollan, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad analoga
o complementaria, distintos de los reflejados en el cuadro siguiente:

%
Participacion
Sociedad Objeto Socfal Administrador Carga o funcién accionarial

Boxkeo TIC, S.L. Prestacidn de servicios de Consultoria Informdtica |Constantine Fernandez Pico |Administrader Unico 100%

Constantina Ferndndez Pico,

Ignacio Cabanas Lépez y
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Prestacidn de servicias de Consultaria Informdtica |Adolfo Romdn Miralles Administradares Solidarios 80,94%
EXIS Inversiones en Consultaria Informatica y Tecnalogfa, 5.4 [Prestacion de servicios de Consultoria Informdtica |Altia Consuttores, 5.4, Administradar Unico 77.21%
Altia Logistic Software, S.L. Frestacion de servicios de Consultoria Informatica |Altia Consultores, 5.A. Administradar Unico 40,47%

La Sociedad dominante Boxleo Tic, S.L. ha satisfecho la cantidad de 4.352,15 euros, correspondiente a
la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios ocasionados
por actos u omisiones desde el 26 de septiembre de 2017 hasta el 25 de septiembre de 2018. Este importe
se encuentra totalmente desembolsado. El importe satisfecho en 2016 fue de 1.114,58 euros.

Entidades sometidas a la misma Unidad de Decisién

El detalle de entidades sometidas a la misma Unidad de Decisidn es el siguiente:

EJERCICIO 2017

Resultado del

Causas de su ejercicio

pertenencia a la Unidad Patrimonio Cifra de antes de

Hombre de la Socisdad Actividad de Decision Activas Pasivos neto negocio Impuestos
Boxleo Tic, S.L. Consultorfa Informética Pertenecen almisimo grupo | 13.144.537,4% 918.941,66) 12.225.595,83) 2.943.019,%0| 2.080.694,90
Altia Consultores, S.A. Consultoria Informitica Pertenscen al mismo grupa | 43.858.636,75) 10.691.096,45] 33.167.540,30] 60.399.649,11| 7.680.154,21
Altia Consuitores Sociedade Unipersoal L.DA. Cansultoria Informetica Pertenecen al mismo grupa 17.554,16 58.786,59 -41.232,43 5.000,00 984,12
EXIS Inv.en Cansult. Informatica y tecnobafa S.A.  |Censultoria Informdtica Pertenecen al mismo grupo | 3.776.961,66 474.505,57( 3.302.456,09] 4.951.121,24 475.898,31
Totales agregadaos 60.797.690,06] 12.143.330,27| 48,654,359, 79| 68,308.790,25| 10.237.731, 54|
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EJERCICIO 2016

Resultado del

Causas de su ejercicio

pertenencia a la Unidad Patrimania Cifra de antes de

Hombre de la Sociedad Actividad de Decision Activos Pasivos neto negacia Impuestos
Boxlkeo Tic, 5.L. Consultorfa Informitica [Pertenscen almismo grupo | 11.306.790,33]  784.439,70] 10.522.350,63| 2.775.200,45| 2.509.712,07|
Altfa Consultares, 5.A. Consultoria Informetica Pertenecen almismo grupo | 39.020.378,78| 9.673.078,86| 29.347.299,92| 60.038.450,25| 7.653.427,03
QED Systers, 5.L Suministro material Informatico |Pertenecen almismo grupe | 5.618.211,39] 4.653.423,09 954.788,30] 5.825.432,25 179.598,16
Altia Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consultorfa Informitica Pertenecen al mismo grupo 15.160,07| 57.273,66 -42.113,59 1.700,00 395,00
EXIS Inv.en Consuk. Informatica y tecnologia 5.4,  [Censultoria Informatica Pertenecen almismo grupo | 5.061.180,73| 2.115.914,26| 2.945.266,47| 7.353.671,84 771.557,29
Totales agregados 61.021.721,30] 17.284.129,57| 43,737.591,73] 75.996.454,79| 11.114.689,55

Los datos del ejercicio 2017 de la Sociedad Boxleo Tic, S.L. son provisionales a la fecha de formulacién
de las Cuentas Anuales.

24. OTRA INFORMACION

Informacion sobre el personal

La distribucién del personal en los ejercicios 2017 y 2016, expresado por categorias, ha sido el siguiente:

En 2017
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2017 31.12.2017
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 1 1 1 1
Resto de personaldirectivo 9 0 9 0
Profesionales, técnicos y similares 472,62 168,71 506 188)
Personal de servicios administrativos 1,75 17,88 2 20
TOTAL 484,37 187,59 518 209
En 2016
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2016 31.12.2016
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 2 1
Resto de personaldirectivo 6,00 0,00 6 0
Profesionales, técnicos y similares 404,52 153,86 420| 155,00
Personal de servicios administrativos 1,00 16,05 1 18
TOTAL 413,52 170,91 429 174

Incluidas en los cuadros anteriores, el desglose de personas empleadas en el curso de los ejercicios con
discapacidad igual o superior al 33%, dividido por categorias es el siguiente:
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Plantilla media del| Plantilla media del
ejercicio 2017 ejercicio 2016
Categoria Hombres | Mujeres|Hombres | Mujeres
Administradores
Resto de personaldirectivo
Profesionales, técnicos y similares 4,95 2,36 3,39 1,16
Personal de servicios administrativos
TOTAL 4,95 2,36 3,393 | 1,157

A 31 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion estaba formado por 10 miembros. A 31 de
diciembre de 2017, el Consejo de Administracién sigue formado por esos 10 miembros.

Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios
de auditoria ascendieron a 26.098,32 euros, frente a 25.683,20 euros en 2016.

Ejercicio

Concepto 2017
Honararios cargados por auditoria de cuentas 16.128,92
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 9.969,40
TOTAL 26.098,32
Ejercicio

Concepto 2016
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.713,80
Honorarios cargados por otros servicios de verificacién 9.969,40
TOTAL 25.683,20

En el ejercicio 2017 se ha devengado honorarios por servicios de auditoria en el Establecimiento
Permanente por importe de 8.300,00 dolares lo que al tipo de cambio de cierre de ejercicio supone
6.920,70 euros. Este gasto en 2016 fue de 6.500,00 dolares, lo que al tipo de cambio de cierre fue
6.139,61 euros.

La sociedad que ha prestado estos servicios es AUREN CONSULTORES Y AUDITORES ASOCIADOS LIMITADA.

Avales de la sociedad ante terceros

Desglosados por entidad avalista, los importes de los avales que deposito la Sociedad ante terceros son
los que se muestran en el siguiente cuadro:
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Afio 2017

AVALES LIMITE IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO

BANCO POPULAR 1.000.000,00 53.441,00 Administraciones y Organismos Plblicos
BBVA 1.500.000,00 1.153.896,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANCO SANTANDER 50.000,00 44.775,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANCO PASTOR 1.000.000,00" 495.292,00 Administraciones y Organismos Pblicos
BANKIA 1.000.000,00 190.392,00 Administraciones y Organismos Plblicos
ABANCA 1.000.000,00 1.188.797,00 Administracionesy Organismos Publicos

5.550.000,00 3.126.593,00

Afio 2016

AVALES LIMITE IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO

BANCO POPULAR 1.000.000,00 48.112,00 Administraciones y Organismos Plblicos
BANKIA 1.000.000,00 109.756,00 Administraciones y Organismos Plblicos
BBVA 1.500.000,00 1.204.938,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANCO SANTANDER 50.000,00 44,775,00 Administraciones y Organismos Plblicos
BANCO PASTOR 1.000.000,00 482.721,00 Administraciones y Organismos Piblicos
ABANCA 1.000.000,00 747.549,00 Administraciones y Organismos Publicos

5.550.000,00 2.637.851,00

25. INFORMACION SEGMENTADA

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (ver Nota 1).

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 25,10 % frente al 19,70 % del afio 2016. Estas ventas
se corresponden principalmente a los Acuerdos Marcos firmados con la OAMI a través de dos Uniones
Temporales de Empresas constituidas con Informatica ELl Corte Inglés S.A., en las que Altia participa al
40% vy el negocio generado por el Establecimiento Permanente en Chile. El resto de las ventas son
nacionales. Durante el ejercicio 2017 se han facturado al Establecimiento Permanente en Chile
238.105,65 euros, este importe en 2016 fue 972.491,00 euros.

El desglose de ventas de clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10% del
importe neto de la cifra de negocios es:

CIFRA DE NEGOCIOS
Ej 2017
6.597.529,12 €
53.802.119,99 €
60.399.649,11 €

CLIENTES
CLIENTE 1- SECTOR PRIVADO
CLIENTES CON FACTURACION <10% CIFRA DE NEGOCIOS

CIFRA DE NEGOCIOS
Ej 2016
10.207.139,73 €
10.071.699,44 €
39.759.611,08 €
60.038.450,25 €

H = — Lo

CLIENTES

CLIENTE 1- SECTOR PRIVADO

CLIENTE 2- SECTOR PRIVADO

CLIENTES CON FACTURACION <10% CIFRA DE NEGOCIOS
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26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “VER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es
la siguiente:

2016 2017
Periodo medio de pago a proveedores 31,30 33,17
Ratio de operaciones pagadas 31,08 32,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 33,16 37,17
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 26.204.009,42| 16.292.335,69
Total pagos pendientes 3.175.829,98] 2.683.462,63

Diligencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de
Altia Consultores, S.A. reunido el dia 20 de marzo de 2018, formula las cuentas anuales.

—
s
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ALTIA CONSULTORES S.A.
INFORME DE GESTION - 2017

1. Presentacion general de la sociedad.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, la Sociedad o la Compafiia) es una
sociedad mercantil anénima de duracién indefinida, con C.I.F. nimero A-
15456585 y con domicilio social en Calle Vulcano n°3 Poligono de Icaria III
15172- Oleiros (A Corufia), segun escritura de cambio de domicilio social de
fecha 29 de julio de 2016, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 16 de
agosto de 2016.

Altia es una compafila que presta servicios avanzados sobre base
tecnoldgica y que inici6 su actividad en 1994. Fue constituida con duracién
indefinida bajo la denominacion Altia Consultores S.L. El 30 de junio de
2010 se aprobd en Junta General la transformacion de sociedad limitada a
sociedad anénima, acuerdo elevado a publico el 23 de julio de 2010.

La Compafifa desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de
negocio, orientando su actividad hacia el servicio a sus clientes, el
desarrollo profesional y humano de sus empleados y colaboradores y la
creacion de valor para todos sus grupos de interés. Las lineas de negocio
son:

- Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacién de
servicios avanzados TIC y mantenimiento, explotaciéon y gestion
de aplicaciones e infraestructuras. Es la linea de negocio que mas
aporta a la facturacion y se caracteriza por la fuerte recurrencia y
la larga duracion de los proyectos.

Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de
negocio relacionada con la actividad del Data Center ubicado en
Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de
aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacion y
mantenimiento.

Desarrollo de aplicaciones informaticas: proyectos relativos a
disefio, desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a
medida. El objetivo es que estos proyectos se conviertan una vez
finalizados en proyectos de outsourcing recurrente.

Consultoria tecnolégica: se incluyen todos los trabajos
relacionados con estudios e informes, elaboracion de planes
estratégicos, consultoria tecnoldégica en materia de seguridad,
oficinas técnicas y formacion.

Soluciones propias: productos desarrollados por la Compafiia. A

_} tﬂf fecha de elaboracién del presente informe existen tres soluciones:




o 'Altia Mercurio la contratacién electrénica’. plataforma de

licitacion electrénica.

o 'Altia Flexia la e-Administracion’: plataforma de gestion de

procedimientos administrativos.

o Plataforma de gestion de entrada de datos para reservas.

Implantacion de soluciones informaticas de terceros:
proyectos donde la Compafiia actia como implantador e
integrador de soluciones de terceros, normalmente de compaiiias
multinacionales con las que tiene acuerdos de partnership y
prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea
estratégica de la Compafiia, que basa su oferta principalmente en
servicios, pero en algunos casos necesita complementar su oferta
incluyendo este tipo de operaciones, normalmente a iniciativa del
cliente.

Altia trabaja con clientes enmarcados en diferentes sectores de actividad
tanto del ambito publico (Administracion) como del privado (sector
industrial, financiero, sector servicios o empresas de telecomunicaciones,
entre otros). Altia desarrolla proyectos en todo el territorio nacional y
también a nivel internacional, con una red de oficinas en diversas ciudades
tales como A Corufa, Vigo, Vitoria, Santiago de Compostela, Madrid,
Valladolid, Alicante, Toledo y Santiago de Chile.

Al finalizar este periodo el Capital Social estd compuesto por 6.878.185
acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante
anotaciones en cuenta con un valor nominal de 0,02 euros por accién. El
capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 se distribuye de la
siguiente manera:

- Boxleo TIC S.L.: 80,938% (5.567.091 acciones).

- Constantino Fernandez Pico: 0,044% (3.051 acciones).
Altia Consultores S.A. -acciones propias-: 0,026% (1815
acciones).
Otros inversores: 18,991% (1.306.228 acciones).

Altia forma parte de un grupo de sociedades en los términos del Articulo 42
del Cédigo de Comercio, en el que Boxleo Tic S.L. (en adelante Boxleo) es la
sociedad matriz y, Exis Inversiones en Consultoria Informdtica vy
Tecnoldgica S.A. (en adelante Exis), junto a Altia, son sociedades
dependientes. Asimismo Altia posee el 100% del capital social de la
sociedad portuguesa Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda y esta
presente en Chile mediante un Establecimiento Permanente que carece de
personalidad juridica propia pero es sujeto pasivo de impuestos en ese pais
1) y se integra en la contabilidad de la Sociedad. En 2016, Altia constituyo la
k( Sociedad Altia Logistic Software S.L. en la que participa en un 50% de su

capital social y cuya actividad es la explotacion comercial de un software
para el control y seguimiento de los transportes en transito a través de la
informacion que los sistemas de posicionamiento de los transportistas
envian en tiempo real. Dada la escasa relevancia del negocio generado en
2017, sus cuentas no se integran en las cuentas consolidadas del subgrupo
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Altia. Durante el ejercicio, Altia adquirié el 100% del capital social de QED
Systems S.L.U., sociedad filial de Boxleo, para posteriormente fusionarse
con ella mediante un proceso de absorcion simplificada al amparo de lo
dispuesto en el articulo 49 de la ley 2/2009 sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles.

Boxleo Tic S.L., como Sociedad cabecera del grupo, tiene la obligacién de
presentar cuentas consolidadas desde 2011.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

95,39% 100%

50%

En Espafia, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L. y Altia Consultores
S.A. tributan conjuntamente en territorio comun dentro del Régimen
Especial de Consolidacion Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en
el Capitulo VI del Titulo VII de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro
del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido. El 1 de enero
de 2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades vy al
REGE del Grupo, Exis y Senda Sistemas de Informacion S.A. Unipersonal
(en adelante Senda). Esta Ultima, caus6 baja durante el ejercicio 2014
como consecuencia de la fusién por absorcion con su matriz, Exis. Por el
porcentaje de participacion en esa Compafiia, Altia Logistic Software S.L. no
se incluye en el perimetro fiscal del Grupo ni en el Impuesto sobre
Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor Afiadido. Asimismo, Altia, a
través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en Chile por
la actividad que presta en ese pais.
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Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas
en Expansion (MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.

La evolucidn del valor durante el ejercicio de 2017 ha tenido una tendencia
bajista en contraposicion con lo ocurrido en afios precedentes. La
capitalizacién bursétil de la Compafiia se ha reducido un 5,6%, pasando de
119 Mn€ a 1 de enero de 2017 a 111,5 Mn€ a final del ejercicio, tal y como
se muestra graficamente mas adelante, si bien es la Compaiiia con mayor
capitalizacion entre las activas en MAB a esa fecha. Dentro del ejercicio, se
ha observado una tendencia bajista continuada durante casi todo el periodo,
con un repunte significativo en las Ultimas semanas del afio.

Han podido condicionar el valor tanto los resultados presentados en 2016,
en los que no se cumplié el objetivo de ingresos del Plan de Negocio vigente
aunque si se superaron los objetivos tanto en margenes como en solvencia
y solidez del balance, como los resultados intermedios, en los que ya se
mostré la dificultad de cumplir con el objetivo de ventas en 2017 si bien los
margenes asi como los flujos de caja generados y la solvencia del balance
mejoraron los obtenidos en 2016, como, finalmente, las incertidumbres
sobre el comportamiento futuro de la Sociedad en relacién al
mantenimiento de los ratios de crecimiento obtenidos hasta la fecha. No
obstante, hay que reiterar que la estrategia de la Sociedad ha sido y seguira
siendo no sacrificar margenes para incrementar ingresos. Esta politica
coloca a Altia como una de las Compafias del sector IT con mayor
rentabilidad y solvencia en relacion a su tamafio. Creemos que el
incremento de ventas por si mismo y sin que esté acompafiado de
rentabilidad, generacion de caja y otros objetivos cualitativos no es un
objetivo estratégico.

Desde el punto de vista regulatorio, durante 2017 Altia ha seguido
avanzado en todas aquellas materias que son de cumplimiento obligatorio
desde el afio 2016, asi como en aquellas que, sin serlo, constituyen
recomendaciones y buenas practicas para cualquier compafia cotizada.

En relacién a la liquidez, ésta se ha mantenido mas o menos estable en
relacion a la existente en 2016 y se mantiene también en niveles similares a
los de afios precedentes, excluyendo expresamente el afio 2014, afio de
comportamiento Unico y excepcional desde la creacion del MAB.

En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las
empresas del MAB, el resultado puede considerarse satisfactorio. Se espera
que en préximos ejercicios, con mejores circunstancias coyunturales, con el
incremento esperado del nimero de empresas en este mercado y, sobre
todo, con la saludable situacién econdmica y financiera que atraviesa la
Compaiiia, el valor retome la trayectoria de éxito iniciada en 2010.
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Evolucién capitalizacion bursatil 01-01-17 a 31-12-17 (Fuente: ALTIA)

2. Evolucion de los negocios durante el ejercicio y
situacién de la sociedad al cierre.

El contexto general de la economia durante 2017 se ha seguido
comportando de manera positiva como asi indican los principales
indicadores economicos. El PIB espafiol cerré 2017 con un crecimiento del
3,1% y las previsiones para 2018 y 2019 sittan este indicador en el entorno
del 2,5%. Los principales organismos de analisis justifican la desaceleracion
del PIB por las tensiones politicas en Catalufia. En cuanto a la tasa de
desempleo y a la inversién, se espera una continuidad en la tendencia
positiva en los préximos meses, lo que corrobora la percepcion ya
trasladada en Informes de Gestion precedentes de que la economia real
sigue mejorando. En todo caso, la Compafiia sigue siendo cautelosa sobre el
comportamiento general de la economia en los préximos afios y mantiene la
prudencia como guia de su actuacion. El efecto Brexit, que impactard en las
economias financieras europeas con toda seguridad asi como las politicas
proteccionistas lanzadas desde el gobierno de Estados Unidos podrian
modificar la velocidad de cruce que ahora mantiene nuestra economia.

Este crecimiento de la economia es un buen indicador del comportamiento
esperado para el sector TIC en los proximos afos. La experiencia demuestra
que en épocas econOmicas expansivas siempre se ha producido un
——aumento de la demanda de servicios tecnoldgicos. El sector TIC sigue
creciendo, tanto a nivel de volumen como a nivel de empleo y lo hace a un
mayor ritmo que otros. Puede decirse casi sin duda alguna, que la
tecnologia lo es todo en la economia actual. Sin tecnologia es muy dificil

ﬁ progresar en una economia cada vez mas global y tecnificada. Esto, que es

una magnifica noticia para las empresas del sector, tiene también una
derivada negativa para ellas y es el efecto competitivo brutal en volimenes,

ta margenes y recursos que en estos momentos esta soportando el sector.
Sélo aquellos que se adapten a las nuevas tendencias tecnoldgicas

(transformacion  digital, virtualizacion, internet de las cosas,

ciberseguridad), seran los destinados a crecer y desarrollar sus negocios de
/wmanera efectiva.
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Dentro del sector sigue el proceso de concentracion tanto a nivel de cliente
(simplificacién tecnoldgica, busqueda de un proveedor tecnolégico de
referencia) como a nivel de competidor (operaciones de adquisicion y
fusidn). Cada vez estd siendo mdas relevante en el sector el tamafio como
factor determinante para poder obtener proyectos significativos y esta
tendencia parece que se va a intensificar en el futuro.

Con respecto a la Compafiia y su actividad, cabe destacar los siguientes
hechos acontecidos durante 2017:

Puesta en marcha de la nueva plataforma informatica de la Bolsa
Nacional de Empleo de Chile desarrollada por Altia. Con fecha 13 de
enero de 2017, se llevo a cabo el acto oficial de puesta en marcha del
nuevo portal de BNE desarrollada por Altia y que fue presidido por la
Presidenta de Chile, Dofla Michele Bachelet. El contrato firmado en 2016
tenia por objeto desarrollar una nueva plataforma para la BNE para
posteriormente administrarla. Este desarrollo informatico ejecutado por
el Gobierno de Chile es uno de los mas relevantes que Altia ha realizado
a nivel internacional, no sélo por su cuantia de 2.210.056.000 pesos
chilenos (aproximadamente 2.939.000 €) y duracion, 48 meses
prorrogables por otros 48, sino por permitir la implantacion de la
Compafiia en Chile con un proyecto emblematico que se realiza
inicialmente mediante un Establecimiento Permanente. El objetivo que
se ha marcado la Sociedad es obtener mas contratos y negocios que
permitan desarrollar una red de delegaciones en esa zona.

Altia_ha sido incluida en el nuevo indice IBEX MAB® 15 elaborado por
Bolsas y Mercados Espafioles. El 1 de junio de 2017 han iniciado su
actividad dos nuevos indices bursatiles de la prestigiosa serie de indices
IBEX, IBEX MAB® 15 e IBEX MAB® All Shares. Altia ha sido incluida en
ambos indices, el primero de los cuales estéd conformado por las 15
compafiias con mayor volumen de contratacion en el MAB y el segundo
por todas las compafiias de ese mercado. Estos nuevos indices se
integran en la principal serie de referencia bursétil en Espafia y son
calculados de acuerdo a lo estipulado en las normas técnicas para la
composicion y calculo de esta serie, tomando como referencia base los
1000 puntos a 31 de diciembre de 2015. Su objetivo es proporcionar
mayor visibilidad a las compafiias del Mercado Alternativo Bursatil asi
como medir su evolucién en el mercado.

A la vista de los resultados obtenidos por la Compafia en el ejercicio
2016, de los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de
la tesoreria disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 24 de mayo de 2017 acordd la distribuciéon de un dividendo
total de 0,26 € brutos por accion, cantidad equivalente al 30,47% del
resultado obtenido de manera individual en el ejercicio después de
impuestos. Parte de ese dividendo, 0,16 € brutos por accién, se
distribuyé como dividendo a cuenta a finales de 2016, por lo que el 6 de
junio de 2017 Unicamente se distribuy6 como dividendo complementario
la diferencia (0,10 € brutos por acciéon). La intencidon de la Compafiia,
sin estar obligada estatutariamente a ello, es mantener una politica de
-ibucién a los accionistas a través del reparto de dividendos pero
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siempre de una manera conservadora, con parte de la caja generada en
el ejercicio previo al reparto como Unica fuente de dividendo y sin poner
en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de futuro.

e Modificacion y refundicidon de los Estatutos Sociales. La Junta General
de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2017 aprobd la modificacion
y refundicion de Estatutos de la Sociedad que se ejecuté mediante
escritura publica ante notario el 6 de junio de 2017. Las modificaciones
estatutarias aprobadas por la Junta fueron las relativas a la
composicion, funciones y duracién en el cargo de los miembros de la
Comision de Auditoria asi como a la aplicacion del resultado y
aprobacion de dividendos. Los cambios suponen pequefios ajustes de
adecuacion al régimen general en esas materias previsto en la Ley de
V Sociedades de Capital en vigor. Estas modificaciones, junto con las
VA aprobadas desde la Ultima refundicion de los Estatutos Sociales de
[ wJi diciembre de 2016, son las incluidas en esta nueva edicion.

e Verificacidn y publicacion de la Memoria de Sostenibilidad. Con fecha 27
de julio de 2017 la Compafia publico la Memoria de Sostenibilidad
2016, iniciativa enmarcada dentro del ambito de la Responsabilidad
Social Corporativa. La Memoria resume todas las actividades que la

- Compafila ha realizado en 2016 desde el punto de vista Social,
: \ Econémico, Ambiental y Etico como muestra del compromiso de la
organizacién con la transparencia en la gestion e informacion a todos los

grupos de interés. Recoge los aspectos mas significativos que afectan al
desarrollo de la organizacién y establece las prioridades sobre los
aspectos mas relevantes de la actividad de la Compafiia y sus grupos de
interés. Como en el ejercicio precedente, la Memoria ha sido verificada
por AENOR de conformidad con la opcion ‘exhaustiva’ de la Guia G4 del
Global Reporting Iniciative (GRI) para la elaboracion de memorias de
sostenibilidad (www.globalreporting.org).

Adquisicion y posterior fusién por absorcion de QED Systems S.L.U. Con
fecha 11 de agosto de 2017 el Consejo de Administracion de Altia
aprob6 la adquisicién del 100% de la Compafiia del Grupo Boxleo, QED
Systems S.L.U (en adelante QED). QED tenia como actividad la
comercializacion de infraestructuras (hardware y software de terceros) y
su modelo de negocio se basaba en la compra sobre pedido por lo que
no mantenia inventarios. Posteriormente, con fecha 18 de diciembre de
2017, Altia y QED se fusionaron a través de un proceso de absorcion,
desapareciendo esta Ultima, al amparo de lo dispuesto en el articulo 49
de la ley 2/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, al ser la absorbente titular del 100% del capital social de la
absorbida. La operacion buscaba principalmente incrementar la linea de
: negocio ‘Suministro de hardware y software’ de Altia, que sin ser
W, estratégica, es un foérmula interesante tanto de entrada como de

]!\_ retencion de clientes con gran consumo de tecnologia, objetivo
JV\“) prioritario para la Compafia. Secundariamente, se buscaba una
/\ simplificacién administrativa y un ahorro de costes en el Grupo,

reduciendo significativamente las operaciones vinculadas al desaparecer
Sociedad del mismo.
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e A la vista de los resultados que la Compafiia preveia ya obtener en
2017, de los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de
la tesoreria disponible, el Consejo de Administracién en su reunion de
16 de noviembre de 2017 acordd la distribucion de un dividendo a
cuenta total de 0,18 € brutos por accién, cantidad que supone el 60%
del dividendo previsto para 2017 en el Plan de Negocio. Con este
dividendo a cuenta, la Compafiia no altera su intencion de mantener
una politica de retribucion a los accionistas a través del reparto de
dividendos pero siempre de una manera conservadora, con parte de la
caja generada en este caso en el primer semestre del afio como Unica
fuente de dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento
actuales y de futuro.

Durante 2017 la filial creada en Portugal ha seguido sin tener practicamente
actividad. Como ya se expuso en Informes de Gestion precedentes, el
objetivo de simplificacion administrativa planteado ya en el Plan de Negocio
precedente al actualmente en ejecuciéon, ha provocado que su reducida
actividad haya sido asumida por la delegacién de Vigo.

En cuanto a Altia Logistic Software S.L., a lo largo de este ejercicio se ha
iniciado la fase de comercializacion y puesta en marcha del producto aunque
los resultados son todavia escasamente significativos al cierre de 2017. Se
espera que en los proximos ejercicios la actividad de esta sociedad se
incremente con respecto a los niveles actuales.

Por ultimo, en relacion a la participacion minoritaria en la sociedad Centum
Research — Technology S.L., a principios de afio se formalizd una nueva
ampliacion de capital a la que Altia acudié para mantener asi su porcentaje
de participacion (1,82%). Centum continlia ejecutando su plan de negocio
invirtiendo en sus productos e intensificando su actividad comercial. En el
segundo semestre del afio, los indicadores de la Compafila muestran
impactos en ventas y una mejora sustancial de sus principales magnitudes
respecto a afios precedentes. Esta reciente evoluciéon positiva se estima
como fundamental en los proximos ejercicios para el éxito del proyecto,
porque, hasta la fecha, el plan de negocio se estaba ejecutando con cierto
retraso.

Analisis general.

En este contexto, por primera vez desde hace mucho tiempo, Altia no ha
crecido en volumen de negocio en el periodo analizado y no se han
cumplido los objetivos establecidos en el Plan de Negocio 2016-2017.
Durante estos afios pasados, la Sociedad habia tenido que hacer frente a
importantes retos con efecto directo en las cuentas de resultados y, en
algunos casos, en el modelo de negocio, y siempre habia aumentado su
tamafo.

Esa tendencia, sin embargo, no se ha seguido en 2017, lo cual se explica
un conjunto de motivos. El principal es, tal y como se avanzo6 en los
Estados Intermedios de 2017, que no entra dentro de los planteamientos de
Altia el crecimiento con sacrificio de margenes, que es un comportamiento
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observado en la competencia y no solo en este momento. El entorno
competitivo actual del sector TIC estd produciendo una reduccion muy
significativa de tarifas y margenes. Dicho de una manera coloquial,
compafias con dificultades o con ineficiencias graves en su estructura
productiva y financiera, estan bajando significativamente los precios con tal
de conseguir contratos y obtener negocio y, Altia, en defensa de los
intereses de sus accionistas, de sus empleados y de sus clientes, no esta
queriendo entrar en esos planteamientos. Los margenes han sido, son y
deben seguir siendo, sostenibles. Algunas compafiias, que estan revelando
sus dificultades en el mercado no estdn protegiendo sus margenes,
poniendo aln mas en peligro su ya delicada salud financiera.

Otra circunstancia que explica este no crecimiento en ventas esta en algo
ya adelantado en anteriores Informes de Gestién en relacion al retraso
producido en los planes de comercializacion de la Compafiia. La inversion
realizada en 2016 vy principios de 2017 en areas estratégicas
(principalmente comercial, pero también en marketing, desarrollo de
negocio) no se ha traducido todavia de la manera deseada en un
incremento de ingresos. Los ciclos de ventas, con operaciones mas
voluminosas y complejas, se ralentizan y estan retrasando el retorno de esa
inversién. Aun asi, la Sociedad sigue convencida de la conveniencia de
haber realizado esta inversion en un momento en el que se considera
esencial incorporar activos y talento para conseguir crecimiento en afios
venideros.

Y, por ultimo, en relacién a la comparativa concreta con 2016, hay que
indicar algo que ya se sefiald en el Informe de Estados Intermedios de este
afio. En ese afio se materializé una operacion de suministro de cardcter no
recurrente e importe relevante que produjo un impacto significativo en las
cifras, en los margenes y en la distribucién en las lineas de negocio, y en el
%) periodo ahora analizado no se ha vuelto a producir una operacién similar. Es
mas, si aislamos el efecto producido por esta operacién, el crecimiento de
s ventas es similar al obtenido en afios precedentes.

Una vez explicada el estancamiento en la cifra de negocios, hay que sefialar
que los resultados obtenidos en cuanto a rentabilidad son similares a los de
2016. Estos resultados son sensiblemente superiores a los de la mayor
parte de los competidores directos de Altia, lo que refuerza la idea de
solidez y solvencia del proyecto. El continuo crecimiento de los Fondos
Propios, incluso con las politicas de remuneracién al accionista llevadas a
- cabo en los Ultimos afios, la reduccién de la deuda y la generacién de flujos
de caja demuestran esa solidez y siguen sentando unas bases muy firmes
para el crecimiento futuro de la Sociedad. Los principales valores de la
Compafila siguen plenamente vigentes y se consideran un elemento
diferencial para acometer con garantias de éxito su desarrollo futuro: una
amplia cartera de productos y servicios altamente competitivos; la
incorporacion de negocios caracterizados por su tamafio y recurrencia; la
estabilidad accionarial; la excelente cualificacion de los recursos humanos;
la experiencia de los gestores y del socio principal; una situacién financiera
con una solidez dificil de encontrar en el sector, en el que la deuda es
icamente anecdodtica y los costes de estructura con claramente
enores que los de los competidores; agilidad a la hora de tomar
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decisiones que pueden calificarse como ‘dificiles’; y, finalmente, la apuesta
decidida por la innovacion en la prestacién de servicios y en los procesos de
negocio.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las
que participa la Sociedad se integran en las cuentas anuales aplicando el
criterio de integracién proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion
200 y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacién. El proceso contable de integracién ha supuesto una variacion
significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la
cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las cuentas anuales que
presenta la Companiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los
servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Union
Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro. Esta
variacion significativa de magnitudes debida a la integracion de las Uniones
Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacion con las
de ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestion.

Analisis cuenta Pérdidas y Ganancias

La estrategia comercial de la Compafiia sigue centrada en aquellas lineas de
negocio que generan mayor valor afadido, entendiendo como tal aquellas
que se traducen en un mayor aumento de volumen de negocio Yy
rentabilidad: Outsourcing, Servicios Gestionados y Desarrollo de
Aplicaciones Informaticas.

% o/ Total % o/ Tolal de % sl Total de

Ventas € por Linea de Negocio Variacion

% C: 1.
de Venlas Ventas il

Consulloria Tecnologica 192.646 € 0,3% 403.004 € o07% 100,2% 494,789 € 0.6% &1,4%

D llo de aplicaciones informali 3.871.348 € 6.4% 3.331.063 €" 555" -14,0% 6.261.360 € az " 53,2%

Implantacién st de 602.579 € 1,0% 576,114 €" 0% " 4,4% 736,262 €" 1.0% " 76,2%

Outsourcing y mantenimiento 36.494.500 € 60,6% 45,014,588 €" 745% "7 23,3% 56.036.432€" 7ao% " 80,3%

Soluciones Propias 640.997 € 11% 495241 €" o8 " 22,7% 701.913€" o005 " 70,6%

Suministros Hardware y Software 11.086.528 € 18.6% 3.465.521 € 5% " -88,7% 2,006,782 €" ao% " 110,2%
r

Sendcios Gestionados 7.149.843 € 1.0% 7.114.017 €” 11,8% " -0,6% 9.381.312 € zan" 75,8%
Total Ingresos por Carera 60.038.450 € 60.399.649 € Ya 76.518.859 €

La principal linea de negocio durante 2017 sigue siendo, como en afios
anteriores, la de 'Outsourcing y Mantenimiento’, con una aumento notable
en términos absolutos y con un crecimiento muy significativo en relacion
con las ventas totales, puesto que pasa de un 60,8% en 2016 a un 74,5%
en 2017. A continuacién, la segunda linea por peso es la de 'Servicios
Gestionados’ con un 11,8%, peso muy similar al obtenido en 2016. El resto
de lineas de negocio pierden ventas y peso durante 2017, si bien la
Sociedad recupera la estructura tradicional de ventas por lineas de negocio
de 2015 y afios anteriores. La tercera linea de negocio por tamafio pasa a
ser la de 'Suministros de Hardware y Software’, que aun sin una operacion
como la de 2016, se alpa al tercer puesto principalmente empujada por la
fusién por absorcion de QED, compafiia cuya actividad principal es la
comercializacién de hardware y software de terceros. En un nivel similar, se
encuentra la linea de ‘Desarrollo de Aplicaciones Informaticas’ con un 5,5%
del total de ingresos. El resto de lineas de negocio tiene un peso poco
significativo, en el entorno del 1%.
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% Total % s/ Total de

% &/ Total de

Ventas € por Sectores Variacian 2017e

de Ventas Ventas Ventas

Internacional 11.852.599 € 19,7% 15.179.557 € 251% 281% 14.579.335€ 18,1% 104,1%
Naclonal 48,185,851 €" 80,3% 45.220.092€" 74.9% -8,2% 61.939.524 €" B0,0% 73,0%
AA.PP, 15.139.769 € 26,2% 16.102.743 € 26,7% 6.4% 16.838.313€" 22,0% " 05,0%
Industria 31.587.540 € 52,0% 27.051.601 € 44.8% “14,4% 39.695.659 €" s1,0% " 68,1%
Senicios Financieros 1.456.523 € 24% 2.085.748 € 34% 41,6% 5.405.551€" 71% " 38,2%

Total Ingresos por Cartera 60.038.450 € 50.399.649 € 76.518.859 €

En relacion a las ventas por sector, respecto a 2016 se observa un
incremento del peso del negocio internacional (que pasa del 19,7% de 2016
a 25,1% en 2017) frente al nacional consecuencia del empuje que la
Compafiia estd llevando a cabo en operaciones de caracter internacional. El
incremento del negocio vinculado a Oficinas dependientes de la Unidn
Europea asi como la apertura de negocio en Chile, explican este cambio de
tendencia. En cuanto al negocio ‘nacional’, se reduce un 6,2%, siendo
significativa la reduccion en Industria (-14,4%) que anula el efecto positivo
del crecimiento en Administraciones Publicas (+6,4%) vy Servicios
Financieros (+41,6%). Estas variaciones, en parte, vienen explicadas por la
reordenacion de servicios realizada durante los dos Ultimos afios a nivel de
Grupo.

En cuanto a como se distribuyen los costes de la Sociedad, se recupera la
estructura tradicional con un mayor peso del gasto de personal (41% de
cifra de negocios) en detrimento de la partida de costes directos (compras y
subcontrataciones) que pasa a ser la segunda partida de costes por tamafo
(39,4%). El que no se haya realizado en 2017 la operacién no recurrente de
suministro que se produjo en 2016 explica la recuperacién de la estructura
de costes clasica de la Sociedad.

La partida ‘Otros ingresos’ se reduce con respecto a 2016 un 29%. En esta
partida se incluyen subvenciones derivadas de proyectos I+D (se presenta
mas informacion en el punto 6 del presente informe), servicios a otras
empresas del Grupo y servicios al personal.

La partida de Gastos de Personal se incrementa un 20% (pasa de 20,5 Mn€
en 2016 a 24,7 Mn€). Se explica por tres razones: en primer lugar, la
inversién realizada en incorporacion de personas con talento y experiencia
que permita a la Compafiia crecer en el futuro; en segundo lugar, por la
incorporaciéon de personal de refuerzo en dreas estratégicas (comercial,
marketing, desarrollo corporativo, relaciones con inversores y mercados)
con el objetivo de crecer y, al mismo tiempo, estar en disposicion de
atender correctamente las nuevas obligaciones normativas que emanan de
la LSC, la Ley de Auditoria, el Reglamento de Abuso de Mercado y las
nuevas normas del MAB; y, finalmente, en tercer lugar por el proceso de
reordenacion de servicios a nivel de Grupo, al haberse incorporado personal
procedente de la filial Exis.

En cuanto a los costes de explotacion y estructura, se sigue manteniendo la
politica de control estricto de los mismos. Esos costes suponen sobre ventas
un 6,4%, por debajo de muchas de las compafiias del sector, lo que supone
una ventaja competitiva indudable. El incremento de peso con respecto a
2016 se explica por los gastos en que esta teniendo que incurrir la Sociedad
para adaptarse al nuevo entorno normativo para sociedades cotizadas.

as amortizaciones se reducen con respecto a 2016.
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La reduccién de la escasa deuda que mantiene la Compania, por un lado y
el cumplimiento de los objetivos de solvencia conseguidos en afios
precedentes por sociedades filiales que han hecho que no sea necesario
continuar con politicas de ‘cash-pooling” entre empresas del grupo. Por
tanto, Altia no ha tenido que prestar la asistencia financiera de otros
ejercicios y los ingresos financieros derivados han descendido. En todo caso,
este efecto desaparece practicamente con la consolidacion y el gasto
financiero real se basa en los costes operativos, principalmente gastos de
avales.

En virtud de todo lo anterior, los resultados de la actividad de la Sociedad
durante 2017 se pueden considerar satisfactorios, muy similares a los
obtenidos en 2016, pese a que no se hayan cumplidos los objetivos
definidos en el Plan de Negocio 2016-2017. El retraso en los planes de
comercializacion de la Compafia asi como la politica de no sacrificar
margenes para crecer, principalmente explican esta situacion. En relacién
con competidores, los resultados son sensiblemente mejores que la mayoria
de las empresas del sector, posiciondndose Altia como una de las
compafiias mas rentables en relacion a su tamafio y con una estructura de
costes muy competitiva. EI EBITDA obtenido en 2017 (8.387.045 €) se
incrementa ligeramente un 0,2% respecto al obtenido en 2016 (8.370.759
€). En términos relativos (margen EBITDA) se ha alcanzado un 13,9%,
similar al obtenido en 2016 y por debajo del planificado en Plan de Negocio
(15,4%)

El resultado antes de impuestos ha sido 7.680.154 € y el resultado después
de impuestos alcanza los 5.912.392 €, un 0,75% mas del obtenido en 2016
(5.868.651 €). El Margen Neto ha sido del 9,8% similar al obtenido en
2016, pero sensiblemente inferior al proyectado en el Plan de Negocio
2016-2017 para todo el Grupo (10,5%).

Anadlisis Balance de Situacion

El Balance ha crecido un 12% con respecto a 2016 (pasa de 39 Mn€ a 43,8

" Mn€), mas que proporcionalmente a lo que ha crecido la cifra de negocios.

En términos de principales magnitudes, los mayores incrementos se
producen en la partida de Tesoreria en el Activo y en el Patrimonio Neto,
por lo que se puede afirmar que el ejercicio sigue la tendencia de afios

precedentes: mayor solidez y solvencia.

El Activo No Corriente se reduce un 12% con respecto a 2016,
fundamentalmente por la desaparicion de créditos entre empresas del
Grupo una vez encauzada la situacion financiera de la filial Exis.

La partida de clientes se ha incrementado un 7% con respecto a 2016. El
Fondo de Maniobra ha mejorado sensiblemente y se ha generado caja, tal y
como refleja el Estado de Flujos de Efectivo que acompafia al presente
informe. La aprobacién y pago de un dividendo a cuenta a final de afo,
hace menos visible los esfuerzos llevados a cabo para incrementar la caja
generada, pese a la mejora del Periodo Medio de Maduracion, que se ha
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comportado finalmente mejor de lo planificado en Plan de Negocio 2016-
2017. En este contexto, la Tesoreria a final del ejercicio ha sido de 17,2
Mn€, un crecimiento del 37% respecto del cierre de 2016 (12,5 Mn€). El
comportamiento excepcional de esta magnitud durante 2017 corrobora la
excepcional salud financiera de la Compafia que dispone de unos recursos
significativos para poder realizar las inversiones que sean necesarias para
fortalecer aun mas su modelo de negocio.

Los Fondos Propios de la Compafia han seguido creciendo en la linea de lo
acontecido en los ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un
lado, con la politica de reinversion y crecimiento del negocio, y por otro
lado, dentro de la prudencia légica, poder plantear la aplicacion de una
politica de dividendos que conlleve que una parte significativa del beneficio
se traspase a los accionistas, sin generar tension alguna en la Tesoreria. En
este sentido, el Consejo de Administracién ha acordado a final de ejercicio y
con cargo a los resultados obtenidos en el ejercicio y a la Tesoreria
disponible, un dividendo a cuenta de 0,18 € por accion.

Con respecto al Pasivo, hay que significar que la deuda se mantiene en unos
niveles minimos, objetivo estratégico del Plan de Negocio 2016-2017. El
resultado es que la Deuda Financiera Neta de la Compafiia (diferencia entre
deuda y tesoreria) sigue aumentando, pasando de -10,7 Mn€ en 2016 a -
15,9 Mn£€ a fecha de cierre de las cuentas adjuntas.

En conjunto, la situaciéon a cierre 2017 se puede considerar, en términos
generales, mejorable pero a su vez, satisfactoria. Si bien es cierto que el
estancamiento de la cifra de negocio se puede considerar como un aspecto
que condiciona otras variables, el analisis del resto de magnitudes
(rentabilidad, fondos propios, tesoreria, deuda) confirman la salud
econdmica y financiera de la Compafiia. Si, ademas, a ese andlisis le
incorporamos comparables con el resto de companias del sector, es notorio
que los resultados obtenidos por la Sociedad son sensiblemente mejores a
los de la mayor parte de sus competidores. En todo caso, se espera que
aquellas magnitudes con una evolucion menos satisfactoria, tengan una
dinamica positiva en los proximos meses cuando fructifiquen las inversiones
de tipo comercial ya realizadas.

En relacion con Plan de Negocio 2016-2017, los resultados obtenidos por la
Companiia han sido discretos. Se han realizado inversiones en capacidad
comercial asi como en otras areas relevantes que todavia no han
conseguido incrementar la captacion de nuevos negocios en la medida
deseada. Como se ha indicado con anterioridad, la estrategia de la
Compafiia seguira focalizada en politicas encaminadas a maximizar la
rentabilidad y solvencia de sus cuentas aun a costa de tener que sacrificar
crecimiento en ventas. Por otro lado, hay que tener en cuenta que, salvo la
operacion de QED, no se ha materializado ninguna operacion de crecimiento
inorganico durante 2017 y eso ha contribuido también a que no se haya
conseguido el objetivo de ventas definido en el Plan de Negocio.

3. Informacion no financiera y diversidad.
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Ir

[f\-ﬁ Principales riesgos e incertidumbres

Al considerarse Altia una Entidad de Interés Publico y cumplirse los
requisitos adicionales impuestos en el articulo 262.5 de la ley de Sociedades
de Capital, modificado por el Real Decreto Ley 18/2017 de 24 de
noviembre, se incluye en el presente Informe de Gestion la siguiente
informacién no financiera y sobre diversidad.

Altia desarrolla su actividad en el sector de las Tecnologias de la
Informaciéon y Comunicaciones desde 1994, afio de su fundacién. Es una
compafila de capital privado independiente, sin vinculacién con grandes
grupos del sector TIC, industriales o financieros, que ha basado su
crecimiento en su vocacion de servicio y compromiso con sus clientes.

El modelo de negocio de Altia esta basado en dos principios fundamentales:
orientacion a clientes y orientacién a resultados. Orientacion a clientes debe
entenderse en el sentido de cercania a los mismos, intentando resolver los
retos tecnoldgicos que se les presentan y atendiendo a sus necesidades, de
tal manera que la inversidn tecnolégica que deciden acometer, se
materialice en una mejora en sus procesos productivos y, por ende, en sus
resultados: en suma, que se aporte valor cuantificable a su actividad. Y
orientacién a resultados, en el sentido de que cualquier operacién que se
acometa tenga sentido econdémico y mejore la solvencia y solidez del
proyecto. Una serie de caracteristicas ya indicadas en Informes de Gestion
previos identifican el modelo de negocio de la Compafiia: presencia
creciente en organizaciones con gran consumo de tecnologia, consolidacion
de ventas recurrentes, diversificacion de riesgos (productos, servicios,
tecnologias, clientes, sectores), generacion de flujos de caja,
mantenimiento de niveles de rentabilidad 6ptimos, innovaciéon, generacion
de beneficios para los grupos de interés, cualificacion de empleados y
personal directivo, sdélida situacion financiera y estructura de costes
ajustada.

Este modelo, aplicado en el sector de la tecnologia desde una oOptica

—generalista, ha conseguido en el pasado unos resultados para Altia muy

relevantes y tangibles, por lo que la Compafia espera que, adaptandolo a
las nuevas circunstancias y tendencias de mercado, mantenga esa
trayectoria de éxito que ha llevado hasta la fecha.

—

La economia en general y la espafola en especial, mantiene una tendencia
positiva, con crecimientos de PIB bastante significativos y generando
empleo. En este contexto de bonanza econdmica, hay una creciente
demanda de servicios tecnolégicos debido a que, en la actualidad, la
tecnologia se aplica a casi cualquier actividad cotidiana. Aun asi, y aunque
el escenario a corto plazo parece expansivo y de crecimiento, Altia, en linea
con la prudencia que siempre la ha caracterizado, mantiene sus reservas
sobre la evolucion de la economia en el medio plazo.
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Altia no tiene una especial concentracion ni a nivel de clientes, ni a nivel de
productos y servicios, ni a nivel de tecnologia. Los riesgos financieros son
bajos, por su escasa deuda y por no tener practicamente actividad fuera de
la zona Euro, aunque la apertura a nuevos mercados como Chile, ha
determinado una especial atencién en los ultimos dos afos al riesgo de
cambio, si bien el peso del negocio en esta localizacion sigue siendo
proporcionalmente reducido. Altia considera que el riesgo financiero seguira
siendo moderado en 2017 y afhos venideros.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene la Compafiia en la actualidad es
el riesgo comercial: que la organizacién no sea capaz de continuar la
exitosa comercializaciéon de sus productos y servicios, como ha ido haciendo
histéricamente. La inversion en capacidad comercial y talento realizada
durante 2016 y principios de 2017, no se ha materializado todavia en un
incremento significativo de los ingresos. Pese a ello, la Compafiia es
optimista de cara al futuro. La cuota de mercado que actualmente tiene
| Altia sigue siendo significativamente pequefia. Este hecho es al mismo
I\'“-.J \ tiempo una oportunidad, dado que se puede atacar con mas facilidad las
N posiciones de otros competidores de mayor tamafio pero con menor solidez
\ | financiera, capacidad tecnolégica o innovadora, pero también un riesgo,

debido a la concentracion que se esta produciendo en la demanda de

servicios de tecnologia y que exige cada vez mayor tamafio y capacidad
i para poder optar a la misma.

La Sociedad, a través de su modelo de procesos (sistema de gestion

interno), identifica, evalla, verifica y controla los riesgos derivados de su

actividad y propone todas aquellas medidas correctivas y de mejora

necesarias para mitigar esos riesgos a través de planes de mejora

concretos. En particular, en relacion con los presentes estados financieros,

KDU&G& por un lado, la Sociedad ha ido avanzando en la implantacién de un sistema

- de control interno de la informacion financiera (SCIIF) que evalla y detecta

3 posibles actuaciones incorrectas en la elaboracion de sus estados

financieros, y por otro, ha puesto en funcionamiento iniciativas relacionadas

con el Gobierno Corporativo con el objetivo de posicionarse como una

entidad socialmente responsable y asi aportar valor a todos sus grupos de

- interés. Algunos de estos avances en materia de Cumplimiento Normativo

’E é; son la reformulacién de la Comisiéon de Auditoria, la constituciéon de la

Unidad de Cumplimiento Normativo, la implantacion de un modelo de

} __ Cumplimiento Normativo, la puesta en marcha de la Funcién de Auditoria

Lﬁ__ Interna, la revision del Reglamento Interno de Conducta en materia de

mercado de valores o la implantacion del Canal Etico. Todos estos avances

son tutelados directamente por sus Organos de Gobierno, es especial, por el

Consejo de Administracién y por la Comision de Auditoria que, con los

ultimos cambios normativos, ha adquirido un especial protagonismo en
todas estas materias.

Altia tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos (basicamente la
Ley de Sociedades de Capital, la nueva Ley de Auditoria, el Reglamento
Comunitario sobre Abuso de Mercado y las nuevas circulares del MAB) que
van a obligar todavia mas a cualquier interviniente en el mercado a mejorar

nsparencia, a identificar y mitigar los riesgos asociados a su actividad
y a aumentar el grado de respuesta a sus grupos de interés. En este
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sentido, la Sociedad esta haciendo un especial esfuerzo en todas estas
materias con el objetivo de posicionarse como una entidad socialmente
responsable y asi aportar el mayor valor posible a todos los grupos
relacionados con su actividad (clientes, accionistas, empleados y sociedad
en general). La publicacion de la Memoria de Sostenibilidad 2016 verificada
por AENOR segln los criterios de la guia GRI G4 en su opcion ‘exhaustiva’,
ha sido una evidencia de la importancia que la Sociedad le da a esta
materia como impulso del negocio y mejora en la relacién con sus
principales grupos de interés. En las proximas semanas esta prevista la
publicaciéon de la memoria correspondiente a 2017, la cual se verificara
igualmente, como en afios anteriores.

El contenido, cobertura y alcance de la Memoria de Sostenibilidad incluye
todas las actividades que Altia realiza, y recoge los aspectos Sociales,
Econdémicos, Ambientales y Eticos que se desprenden de su actividad
cotidiana, como muestra del compromiso de la organizacién con la
transparencia.

Dimensién Social

La actividad en esta area viene determinada, principalmente, por la
evaluacion formal de impactos, riesgos y oportunidades en materia de
Cumplimiento Normativo. Esta evaluacion es formalmente aprobada por el
Consejo de Administracion y se analizan entre otros los impactos en materia
de Derechos Humanos, Sociedad, Anticorrupcion y Responsabilidad de
Producto y Servicio.

Por otro lado, la Sociedad mantiene un contacto activo con las comunidades
en donde se ubican sus centros de trabajo, que son un importante foco de
generacion de empleo. Altia contribuye a optimizar el entorno en el que se
integra a través de sus politicas de Responsabilidad Social Empresarial,
fundamentalmente enfocadas a la promocion del deporte base, el apoyo a
proyectos promovidos por ONGs y la promocion de la investigacion en el
sector de las nuevas tecnologias.

Dimensiéon Personas

Altia, como empresa de servicios, basa su éxito en el desempefio de sus
empleados. Los logros conseguidos hasta la fecha han sido posibles gracias
a un gran equipo humano plenamente identificado con el proyecto
empresarial, con unas actitudes que forman parte ya de la cultura de la
organizaciéon: comunicacidn, iniciativa, innovacién, motivaciéon, mejora
continua y orientacion a resultados.

La Sociedad dispone de un Plan de Igualdad cuyo objetivo es promover
medidas que garanticen el principio de igualdad entre mujeres y hombres,

, integrando la igualdad de oportunidades en la gestion diaria para asi

obtener la excelencia profesional. El objetivo de la Compafia es seguir
en el desarrollo de un marco favorable de relaciones laborales
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basado en la igualdad de oportunidades, la no discriminacién junto con el
respeto a la diversidad, promoviendo un entorno seguro y saludable y
facilitando la comunicaciéon con este grupo de interés de especial relevancia
para la Compafiia. En este sentido, hay constituida una Comisién de
Igualdad que es la encargada de ejecutar lo comprometido en dicho Plan.

Desde 2016 Altia se adhirié al ‘Protocolo para la Deteccion y Tratamiento en
la empresa de situaciones de violencia de género producidas dentro y fuera
de los lugares de trabajo’. Esta iniciativa, promovida por el Observatorio
contra la Violencia Doméstica y de Género, pretende erradicar esta lacra de
la Sociedad, asumiendo el compromiso de colaborar activamente contra
todo aquello que atenta contra la integridad y libertad de las mujeres.

Existe un Manual de Régimen Interno, un Reglamento Interno de Conducta
en materia de mercado de valores, unas normas internas para aplicar la
normativa derivada de la cotizacion de la Sociedad en el MAB y un Cddigo
Etico que definen, en general, y con mayor detalle en determinados
aspectos, el escenario que la Compafiia plantea en relacion a materias
como criterios de actuaciéon generales en relacién al cumplimiento de la
legalidad, la igualdad de oportunidades (seleccion, evaluaciéon y promocion
interna), la no discriminacion, la conciliacion de la vida familiar vy
profesional, la violencia, sea de género o no, el cumplimiento de derechos
humanos y laborales, los conflictos de interés y la gestion de la informacion

_ confidencial y privilegiada o las politicas anticorrupcion. El vehiculo para

canalizar cualquier tipo’de incidencia, denuncia, sobre, entre otros, estos
temas, es el Canal Etico, que gestiona directamente la Unidad de
Cumplimiento Normativo.

Existe también un Plan de Carrera que define la oferta de perfiles o puestos
de trabajo existentes en la Compaiiia, con las funciones asignadas a cada
uno de ellos. Este Plan de Carrera regula adicionalmente el proceso de
promocién, de tal manera que se enumeran los requisitos necesarios para
que los profesionales puedan optar a promocién a un puesto superior. Este
Plan de Carrera define las equivalencias con el Convenio Colectivo de
aplicacion que es el estatal de empresas de consultoria y estudios de
mercado.

Hay que sefalar que la plantilla media durante 2017 fue de 672 personas y
el numero de empleados al final del ejercicio ha pasado de 603 en 2016 a
727 en 2017. La tasa de estabilidad a 31 de diciembre de 2017 ha sido de
un 81,9%. Para la Sociedad, es prioritaria la creacién de empleo de calidad,
cualificado, estable y que prime la seguridad y la salud laboral de sus
trabajadores.

La distribucion de la plantilla por grado de titulacion a final del ejercicio es

la siguiente:
TITULACIONES 2017 2016 Increm
Titulados universitarios 409 370 39
Otras titulaciones 318 233 85
Sin titulacion 0,00 0 0

L4

e empleados 727 603 124
o Titul univ. sobre el total 56,26 61,36
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Fuente: Altia

El 56,3% de la plantilla son titulados universitarios, habiéndose
incrementado en términos absolutos durante el afio en 39 personas. El
43,7% son titulados de Formacién Profesional, Bachiller y ESO.

La distribucion de la plantilla por sexo y tipo de contrato a 31 de diciembre
es la siguiente:

ESTABILIDAD 2017 2016

EMPLEO N°®empl. % N°empl. %
Indefinidos 595 81,84 498 82,59
Hombres 418 57,50 351 58,21
Mujeres 177 24,35 147 24,38
Eventuales 132 18,16 105 17,41
Hombres 100 13,76 79 131
Mujeres 32 4,40 26 4,31
Total 727 100 603 100

Fuente: Altia

El 71,3% de la plantilla son hombres y el 28,7% son mujeres, dato en
consonancia con la distribuciéon por sexo que existe en el mercado TIC en la
actualidad en Espafia. De la plantilla de mujeres el 84,7% tiene contrato
indefinido por el 80,7% los hombres, tal y como se indica en el cuadro
siguiente.

% s plantilla
Sexo Temporal % s plantilla sexo Indefinido spex
(0]

Hombre 19,31% 80,69%
Mujer 32 15,31% 177 84,69%
Fuente: Altia

La distribucién de la plantilla por edad y sexo a 31 de diciembre es la
siguiente:

Rango de edad Hombre % Mujer % Total %
Rango edad 18-29: 73 14,09% 20 9,57% 93 12,79%
Rango edad 30-39: 246 47,49% 03 44,50% ° 339  46,63%
Rango edad 40-59: 196 37,84% 96 4593% ' 292  40,17%

Rango edad >59: 3 0,58% 0 0,00% "~ 3,00 0,41%
518 209 727

Fuente: Altia

El rango de edad tanto para hombres como para mujeres mas habitual es el
de 30-39 afos, seguido del de 40-59 afios.

La formacion es prioritaria en la cualificacion y proceso de mejora continua
de los profesiones de Altia. Existe un Plan Estratégico de Formaciéon que
aprueban los empleados a través de sus representantes y la direcciéon de la
Compafiia y que regula las necesidades formativas detectadas. También
existe un Plan de Retribucion Flexible mediante el cual el empleado
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distribuye su retribuciéon entre efectivo y productos y/o servicios que ofrece
la empresa.

La horas de formacion de la plantilla de Altia por sexo durante 2017 han
sido las siguientes:

Formacion | Horas Emple'*dos B

Hombres 7.210,25 68,57% 71,3%
Mujeres 3.304,50 31,43% 209 28,75%
10.514,75 727

Fuente: Altia

Durante 2017 se han llevado a cabo 10.514 horas de formacion, de las que
un 31,4% (25% en 2016) las hicieron mujeres y un 68,6% (75% en 2016)
hombres, porcentajes superiores a la distribucion de plantilla por sexo a
final del ejercicio.

Los logros conseguidos por la Compafia historicamente han sido posibles,
en todos los casos, gracias a un gran equipo humano plenamente
identificado con la estrategia de la organizacién. La incorporacion de nuevos
perfiles para afrontar los retos futuros que debe afrontar la Sociedad en los
proximos ejercicios, es clave para mantener la senda de crecimiento vy
resultados que Altia ha tenido desde su nacimiento.

Por ultimo, en cuanto a la Seguridad y Salud en el trabajo, las actividades
que desarrollan los profesionales de Altia no entranan riesgos para la

| —Seqguridad y la Salud. El nimero de accidentes durante 2017 y 2016
respectivamente ha sido el siguiente:

2016
ACCIDENTES
Con baja Sin baja Con baja Sin baja

Leves 1 5 0 0
Graves 0 0 0 0
Muy Graves o
Mortales 0 0 0 0
In Itinere 6 0 3 1

7 5 3 1

___Fuente: Altia

Durante 2017 se han producido 7 accidentes con baja posterior, 6 de ellos
In Itinere y 5 sin baja. Ninguno ha sido grave, ni muy grave, dato que
corrobora que la actividad que desarrolla la Compafiia no tiene un riesgo
elevado, ni siquiera moderado en relacion a posibles accidentes.

Altia participa activamente con los empleados y sus representantes (existe
un Comité de Seguridad y Salud en la delegaciéon de Santiago) en el estudio
y evaluacion de los riesgos inherentes a cada puesto de trabajo y a cada
actividad, para poder efectuar una politica de seguridad y prevencion activa
y participativa. Con las periodicidades establecidas (normalmente anual),
Altla ofrece a toda su plantilla la posibilidad de realizar reconocimientos
médicos generales y especificos de los riesgos de los puestos de trabajo.
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Dimension Ambiental

La proteccion del Medio Ambiente forma parte de la politica bésica de Altia
por lo que su sistema de gestion medioambiental esta certificado bajo la
norma UNE-ISO 14001.

Desde el punto de vista medioambiental, el Unico centro con impacto
significativo es el Data Center. Los aspectos ambientales se identifican por
examen Yy analisis de la actividad desarrollada, determinando su grado de
significatividad. Aquellos que se identifican como relevantes constituyen la
base sobre la que aplicar objetivos y metas para alcanzar el compromiso de
mejora continua asumido en la Politica Medioambiental de la Compafiia.

Los principales aspectos medioambientales producidos en Altia son:

- Consumo de recursos (agua, electricidad, combustible, papel, téner).
- Generacion de residuos.

- Afeccion por ruido.

- Vertidos

- Situaciones de emergencia (incendios, inundaciones, fallo eléctrico).

Como norma general, no se producen emisiones atmosféricas relevantes en
el desarrollo de la actividad de la mayor parte de los centros de trabajo de
Altia, salvo en el Data Center.

Tabla de conversion de consumos energélicos a emsones de CO

equivalanles

2017 {81

Emisionss Kg

Faclor d 9 Unidad d ish
Fihts 5 Consumo anual Unidad | 000 00 Unidad de conversin co, Consumo anual Unidad Resipds - 8 Eiriskinég iy
Energética COMVersian z converskn conversibn  CO. equivalentes
equivalenles L
r
Bectricidad  4.954.24500 Kwh 05 Kg €O, fKwh 2.477.122.50 5.633.727,01 Kerh 05 Ky CO, / Kwh 281086351
r
Gasoleo 56.802 88 ltros 2,59 Kg CO. /o 147 352 50 55.157,60 Mros 258 Kg CO_{ litra 142 856,18
r
Agua 1054 m 1.5 Kg €O,/ m' 1.581,00 1700 nv 15 g CO. /m! 2.698.50
Total
Total Emisiones Kg CO2 /| Emisiones Kg
.626.! 062,420,189
Kwhilitrofm 3 82800808 coz! 2
Kow hilitro/m 3
Tolal
Total Emisiones Tn CO2 [ Emisiones Tn
Kwhilitroim 3 L e coz/ 2.462,42
Hw hilitrolim 3
R 3 Facluracion =
Facturacion millones € 639965 H GUNIRAS
millones €
Total
Tol isiones Tn CO2 / Emisiones Tn
al Emisiones Tn CO2 43,48 49,34

millones € CO2 [ millones
€

Fuente: Altia

Los principales consumos que tiene la Compafiia en materia medioambiental
son: electricidad, combustible y agua. En relacion al mas relevante
(consumo eléctrico) se ha realizado un esfuerzo muy relevante,
consiguiendo reducir el mismo un 12% con respecto al afo 2016. El
consumo de combustible ha aumentado un 3,15% (a mas empleados, mas
desplazamientos y, por tanto, mdas consumo) pero lo ha hecho menos que
proporcionalmente que el incremento de personas. Por Ultimo, el consumo
agua se ha reducido un 41% con respecto a 2016.
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Con los datos obtenidos, el indicador sobre emision de gases efecto
invernadero que maneja la Compafiia ha mejorado sensiblemente pasando
de 49,34 toneladas de CO2 por cada millén de Euros de ingresos en 2016 a
43,48 en 2017. Los resultados desde el punto de vista medioambiental
pueden considerarse como muy satisfactorios dada la significativa reduccion
obtenida con respecto al afio anterior.

4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con
posterioridad al cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de
2017 y en su situacion y la de sus negocios.

5. Evolucién previsible de la sociedad.

Altia va a seguir firme en su modelo de negocio a través de una mezcla de
sus virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta
cualificacion de los recursos humanos y del equipo directivo, cuentas
saneadas, costes de estructura inferiores a los de nuestros competidores,
politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de maniobra) y de
las nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del mix de negocio a la

- realidad del mercado, innovacion, apuesta por nuevas lineas de negocio

basadas en los requerimientos actuales de mercado: Cloud Computing,
Transformacion Digital, Administracion Electrénica, Ciberseguridad, Internet
de las Cosas). La Sociedad esta convencida de que la prestacion de
servicios avanzados en tecnologias de la informacién y comunicacién tiene
aun mucho recorrido en el mercado.

Las presentes cuentas anuales se pueden considerar como satisfactorias.
Por un lado, porque lo son las magnitudes obtenidas en cuanto a ventas,
rentabilidad, generacion de flujos de caja, diversificacion de cartera,
internacionalizacion y optimizacion del Fondo de Maniobra. Al mismo
tiempo, porque son soélidas bases para seguir consolidando el negocio en
ejercicios futuros. Se espera que en futuros ejercicios se recupere la senda

“de crecimiento de afios anteriores pero sin sacrificar margenes porque la

actividad de cualquier Compaiiia, sea del sector que sea, tiene que tener
siempre un sentido econémico de tal manera que sea sostenible en el
tiempo.

6. Actividades en materia de Investigacion vy
Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica.
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Durante 2017 continua la ejecucion del proyecto plurianual que en 2016 fue
merecedor de una subvencion del CDTI a través del Programa ‘FEDER-
INNTERCONECTA-Convocatoria 2016’. Este proyecto finalizara en 2018. A
cierre del ejercicio 2017, la ejecuciéon esta siendo la correcta y el CDTI ha
certificado la ejecucion llevada a cabo en 2016.

La Sociedad contintia con su apuesta por la Investigacion y Desarrollo y la
Innovacion Tecnoldgica, linea estratégica del Plan de Negocio en vigor.

7. Adquisicion de acciones propias.

La Compafiia, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y
en aplicacion del contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A de
fecha 1 de diciembre de 2011, ha adquirido durante 2017 3.884 acciones
propias (0,056% del capital social) a un precio medio de 15,08 € por accion,
con un importe total de 58.553,88 € (gastos de gestion incluidos) y ha
vendido 2.737 acciones propias (0,040% del capital social) a un precio
medio de 16,22 € por accidén, con un importe total de 44.397,69 €
(minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2017 era de
668 acciones propias (0,010% del capital social). EI namero total de
acciones propias a cierre del ejercicio ha sido 1815, que representan un
0,026% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo
a reservas libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva

equivalente al importe de las acciones propias computado en el activo, que
se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto

~__plazo existentes en el balance son préstamos a sociedades del grupo,

ﬂ;;
¥
0

\)

\

—_—

fianzas y depositos, por lo que no se considera relevante el riesgo financiero
asociado a las mismas.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 20 de marzo de 2018.
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ntea '  SO04.A Costifia AUDITORIA Y ASSURANCE

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ALTIA CONSULTORES, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a
31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
Nota 3 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia, seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opiniéon sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por separado sobre esas
cuestiones.

Avda, Finisterre, 25 entreplanta
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Deterioro del Fondo de comercio de consolidacion

Tal y como se indica en las notas 4.2 y 6 de la memoria consolidada, el grupo tiene
registrado en el Inmovilizado intangible un Fondo de comercio de consolidacion por importe
neto de amortizaciones de 1.160.403,75 euros.

5-2347

La direcciéon del grupo realiza con caracter semestral, una evaluacion para determinar si
existe deterioro del Fondo de comercio de consolidacion registrado en sus cuentas anuales
consolidadas.

El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ha sido calculado sobre la base
del valor en uso. Estos importes recuperables se basan en previsiones de flujos de efectivo
futuros descontados que requieren la aplicacion de juicios de valor por parte de los
Administradores, respecto a determinadas hipétesis clave como, por ejemplo, el incremento
de ingresos, tasa de descuento, tasa de crecimiento a largo plazo y tasas de inflacién. En
general, debido al alto grado de juicio necesario, y la importancia del importe en libros de
los activos correspondientes, hemos considerado este aspecto como una cuestion clave de
nuestra auditoria.

57 Miembro del R.O.AC. n®
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Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, llevamos a cabo un analisis detallado
de los procesos establecidos para la elaboracién de los presupuestos del Grupo (en los que
se basan las previsiones) asi como pruebas para comprobar las bases y la integridad de los
modelos de flujos de efectivo futuros descontados utilizados por el Grupo. Comprobamos Ila
exactitud del cdlculo de cada modelo de previsiéon y evaluamos las hipotesis clave utilizadas
en los calculos, tales como, el crecimiento de los ingresos, la tasa de descuento y las
hipétesis sobre el capital circulante, tomando como referencia los modelos de previsién
preparados para las divisiones y aprobados por el Consejo de Administracion, datos
externos al Grupo y nuestras propias opiniones. Revisamos el grado de cumplimento
histérico de las previsiones, comparando los resultados reales del ejercicio con las
previsiones iniciales. Asimismo, hemos recalculado la dotacién a la amortizacion realizada
de dicho Fondo de comercio de consolidacion.

Tomo
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Por Gltimo, hemos verificado que los desgloses de informacién incluidos en las Notas 4.2 y
6 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en relacion con el Fondo de comercio
consolidado resultan adecuados a lo requerido por la normativa contable que resulta de
aplicacion.

Reconocimiento de ingresos por grado de avance

Segun se indica en la nota 4.13 de la memoria el Grupo reconoce los ingresos por
prestacion de servicios aplicando el grado de avance de los contratos.

Este método de reconocimiento de ingresos afecta a un importe muy relevante del volumen
total de la cifra de negocios y requiere la realizacion de estimaciones significativas por parte
de la Direccion del Grupo, relativas principalmente respecto del coste total de los contratos,
el grado de realizacién en una fecha determinada y el margen de beneficio y, por ello,
hemos considerado la contabilizacion de este tipo de contratos y sus ingresos asociados
como un aspecto clave de la auditoria.

Miembro de
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Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han incluido una
combinacién de pruebas de verificacion de la eficacia operativa de los controles que mitigan
los riesgos identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos en contratos por grado
de avance, conjuntamente con procedimientos sustantivos, tales como un analisis en detalle
e individualizado de una muestra representativa de contratos para evaluar la razonabilidad
de las estimaciones realizas por la Direccion del Grupo (ventas, costes, grado de avance,...)
sobre los proyectos, riesgos de contratos y otros parametros que incluyen entre otros, el
tratamiento contable de las modificaciones de los contratos aprobados por el cliente.

En este sentido, para esta muestra representativa de contratos, hemos revisado que los
ingresos registrados por la sociedad resultan acordes a las condiciones establecidas en
dichos contratos, verificando el precio acordado para los mismos, la razonabilidad de los
costes presupuestados y la consecucion de los hitos pendientes a partir de indagaciones y
verificaciones con el personal técnico del Grupo. También hemos verificado la razonabilidad
del porcentaje de ejecucién alcanzado al cierre del ejercicio, realizando una revision
posterior al cierre para constatar la no existencia de desviaciones no contempladas en los
costes, en el grado de ejecucion del contrato o modificaciones al precio inicialmente
acordado. Asimismo, hemos revisado la coherencia de las estimaciones realizadas por la
direccion en el ejercicio anterior y los datos reales de los contratos en el ejercicio en curso.

Por ultimo, hemos verificado que los desgloses de informacion incluidos en las Notas 4.13 y
19 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en relacion con el reconocimiento de
ingresos de contratos bajo el método del grado de avance resultan adecuados a lo requerido
por la normativa contable que resulta de aplicacion.

Recuperacion de activos por impuestos diferidos

Seglin se indica en la nota 18 de la memoria consolidada al 31 de diciembre de 2017, el
grupo tiene reconocidos en el epigrafe de “Activos por impuesto diferido” del activo, créditos
fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar, de la entidad
dependiente Exis Inversiones en consultoria informéatica y tecnologia S.A., por importe de
731.301,87 euros. La recuperabilidad de estos créditos fiscales se basa en el cumplimiento
del plan de negocio fiscal elaborado por la direcciéon del grupo que contempla la obtencion
de beneficios futuros suficientes para poder compensarlos en los términos y plazos previstos
en la normativa.

Identificamos este aspecto como cuestion clave en nuestra auditoria dado que la
preparacion de este plan fiscal requiere de un elevado nivel de juicio, principalmente en las
proyecciones estimadas de evolucion de los negocios de la entidad dependiente que
afectan a la estimacion sobre la recuperacion de los créditos fiscales.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacién de los
controles establecidos por los administradores para la valoracién de la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos registrados, la evaluacién de la razonabilidad de los criterios
seqguidos por la Direccidn, incluyendo el analisis de las hipdtesis clave empleadas, la
evaluacién de la coherencia entre los resultados reales obtenidos en comparacién con los
proyectados en el plan fiscal del ejercicio anterior, la obtencion de evidencia de la
aprobacion de los resultados presupuestados incluidos en el plan fiscal del ejercicio actual,
asi Como la evaluacién de la adecuaciéon a la normativa fiscal aplicable de la aplicacién de
los créditos fiscales incluidos en el plan fiscal.
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Asimismo, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en la
nota 18 de la memoria consolidada adjunta requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestiéon consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comision
de auditoria en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intenciéon de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision
y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

ne 5-2347

Nos comunicamos con la comisién de auditoria del grupo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria del grupo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

cripcién 12 - C.LF.: B-87352357 Miembro del R.0.A C.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria del
grupo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 25 de abril de
2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 2 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016.
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Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 2 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

- - Balance de Situacion
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ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL

3111212017

WOTAS DE LA
ACTIVO koA 31/M12/2017 31/12/2016

A) ACTIVO NO CORRBIENTE musssimassnsonssesssss s vk ohivisissss sidss st 6.461.921,75| 6.716.470,52

L nmovilizada INtanglhle ... isrsmmssssmessns e o ssnms ons sssress ssnpausinimas i s s 1.328.800,08 1.504.675,1
1. Fondo de comercio de consolidaci 6 1.160.403,75 1.305.454,22

3. Otro inmovilizado intangible........ccvvevveirieerrrrrnerercreiesirnnaes 13 168.396,33 199.220,91
15 TN IR O PAROPEAN i oot s g e s A s e m e s 11 3.808.582,78 3.830.839,65
o TEMENOs ¥ CONSHUGCIONEE .ovsivsisimisiins smnssinsrssmmvmis s isbiy s b v i e e s ss e i s v 1.883.254,18 1.912.393,18
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ...........cc.cooviviiiiiviininiii i) 1.925.328,60 1.381,632,62,
3. Inmovilizado en curso ¥ GNtCIPOS .....oieeeiieirrerr e rrerennssas s e s renre e s e eesnsnnnna rersensennas 0,00 536.813,85
1II. Inversiones inmobiliarias ............. 12 249.199,50 254.962,50
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ........cceveiiimiiiiinniiiineeniens 15 1.503,00 1.503,00]
e AT O ATV i s S B R S S 4 S AR SR T 1.603,00 1.503,00

V. Inversiones financieras a largo Plazo ......cceceeinicerirmiemsnsnse s s ssas s sssesessaransnns 15 301.918,23 273.364,2
Vi Acthios por et arido) Ji e ssansasaisnss saosuns sassesifsansiaipsa s asiangrssdpaas 18 771.918,16 851.126,00
B) ACTIVO CORRIENTE ..civsiaueruiimivisaimsuniasinsesnssiassshivssmiusvisyiammriie 38.944.257,15| 33.958.458,21
R T T T — 16 408.643,54 452.071,09
lll. Deudores comerciales y otras cUENtas @ COBIAT .......cviiiimimiinrim s s s mranananseanees 20.186.638,08 19.634.962,97,
1. Clientes por ventas y prestaciones de Senvicios .........cccceooivniiimimraminnsrnrmnsnssssssnsnnnars s 15 19.448.026,60 18.891.069,44

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo........ccccieiiiiiniinininin s 19.448.026,60 18.891.069,44]
T T O e B B s e e B e T e e 15118 738.611,48 743.893,53]

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo .. 60.541,10 59.041,10]
2. Otros ActiVOS FINANGIEIOS ...ivivuiis e eiirae s anaseressiesesare s e e sesra s sens s sannssssssessaanrassnins 15 60.541,10 59.041,10]

V. Inversiones financieras a corto Plazo .........cccccceiinininiimiansssiese s s nsaranssssssssssrasanss 15 216.113,38 38.154,28
VI. Periodificaciones a corto plazo ..........cccevvivivieiiinnnnns 96.781,38 89.043,53

VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes ........cccemiisiiseemsiemeesesesssy 15 17.975.539,67 13.685.185,2
TOTAL ACTIVO {A # B} vviiiiisaininsiuiaviisanisssssiin e 45.406.178,90 40.674.928,73”




ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTASDE LA

MEMORIA

31/12/2017

3112/2016

A) PATRIMONIO NETOY .. inusvnsnsminsinusunsmivass i avsauinivssssi s

34.715.658,71

30.698.682,35

A-1) Fondos propios .........
L. Capital ... ccisivmemnss

1. Capital ESCMHUIAUD. .. .veiviveisiirasirinrerenseasss s s s s sssas s s rear s ann s snsnas s snnnssrsnnnssesnnsssnsnsend
I Prima de @mBlOrs . i iiiiiiimmisnsssssinsinssier oy v s Aol S S A il

WU PR OINAS i iiicowiusiniin G s oo Wi ikl Rk Y W i S i e W S M R B R e A R P

1. Rasevay deGapitallzacldn . o vaiinamiineaniaGaminnaimiaisumilnabaane
2, Olras reservas .............

IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante)...........ccceeviiiiniineissinnnnareenns
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ..........c.cocviiiiminiinininnn
VIl. (Dividendo a cuenta) .......
A-2) Ajustes por cambios de Valor ......cuciiiicianisieimimin s sss s s s annas

1. Difarencla de CONVErSIOM. i e sssnsiisssminiviminiio s iresii ditis sl bbbt sde sbasibans i s i i b
A-4) S0cios eXternos.....ccciuieiens

15

15

15

15

18

15

17

34.563.454,15
137.563,70
137.563,70
2.533.099,50
27.036.345,16

691.493,91
26.344.851,25

(29.747,85)
6.124.266,94
(1.238.073,30)
(2.093,63)
(2.003,63)
154,208,19

30.555.323,39
137.563,70
137.563,70
2.533.099,50
22.719.800,66

339.531,03
22.380.269,63

{11.556,40)
6.276.925,53
(1.100.509,60)
7.287,65
7.287,65
136.071,31

B) PASIVO NO CORRIENTE

342.387,61

430.728,63

I. Provisiones a largo PlazZo ...........ccciccuessciaresissarsssnssnssarsnasssnsssasranssrassnsarensssssrnnssnssnanrs
I Devdasa largo plam il s vmiiiin driiadbina

4. Otroa pasivos fINBNEIBTOS (i iiiiimiiissmsiaisaasriansomms s inias a5 ssdatanss dr s smses daganss
IV. Pasivos por impuesto diferido ..o s eresanas

15

18

0,00
2.,000,00
2.000,00

340.387,61

5.648,01
67.260,00
67.260,00

357.820,62]

C) PASIVO CORRIENTE i:iiicisssinivicassssinnsioniosssiasvorsnssansnnssnsnnasansannsaisiion

10.348.132,58

9.545,517,75

Il. Provisiones a corto plazo .....
11l Deudas 8 GOTtO PIAZO0. .ucisissssrssnsosrisssssniversraniusnnnssannsnssninssniasssaoransivansietunasrueosiausisoniaan
2. Deudas con entidades de Crédito ..........ccrviiiiiirererernraniiesres s s s s

4, Otras pasivos fiNANCIETS ... e
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ........cccviieeiiiiiiiiiniinnnn
2 I S O A L i U S e s S S R e e e R S ]

V. Acreedores comerciales y otras cuentas @ PAgar ..o
e LT ———
b) Proveedoras a corto plaZo.........cciiiiriiinniess s s s s s s sn s e s s e e eeaen
3. Pasivos por impuesta oormeante .iiq imsssiieninesiossiaasirariississaisiminssasns ihsbsasai svensveasibiion
4. Otros acreedores .............
VI. Periodificaciones a corto Plazo...........ivieiiiiniiiiiiinieniiimiiinisisssiessssss s sssissnsssa s e

20

15

15

15,27

15

18

15, 18

15

40.500,00
269.082,70
11.006,12
258.076,58
1.291.543,60
1.291.543,60
8.105.024,32
2.307.446,99
2.307.446,99
11.501,46
5.786.075,87
641.981,96

0,00
1.131.382,28]
1.100,98
1.130.281,30
1.008.399,13]
1.008.399,13
6.619.144,77|
2.008.490,63]
2.008.490,63
83.914,87
4.526.739,27|
786.591,57|

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A4 B+ C) .cociiviiiinnianininninaninnenns

45.406.178,90

40.674.928,73

Balance consolidado formulado el 20 de marzo de 2018




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas



ALTIA CONSULTORES SA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31/12/2017
NOTAS DE LA (Debe) Haber
voua | 31/12/2017 | 31/12/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de Negocios .......eeeeeecciiiini 19 64.709.609,71 66.744.603,31
A)  VBNIAE i s i i i S i v i S iy T S S i T 3.458.511,93 11.105.883,67
b) Prestacionas de SemviCios ... iviiiviiiaiiiimins i sie e siea s sas b s s s e 61.251.097,78 55.638.719,64
4, AproviSIoNamiBNtos .. ....cuiesrieemrsisissnnssirrsssritnmmieneessssmmasssssisnsassasannnessssansssaneisassinion 19 (23.337.277,05) (27.828.218,07)
8) Consumo de:MarcadBITas (... imssiiviiniein s bsisiis i fs ki deais o seiab yasisssiandin e ot (3.054.763,42) (11.562.151,74
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles ... 0,00 (2.264,53)
¢) Trabajos realizados por Ofras @MPreSAS ... .cvreriirriiaansimnnnareiiesasinaasasesissbisssassseasnssnssans (20.282.513,63) (16.263.801,80)|
5. Otros ingresos de exXplotacion ..o visssrrrrsrrmsriinmmais s sissssnss s ssannsas s ssnsie i s i nans 19 254.693,61 400.448,03
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente ... 153.433,61 285.6800,99
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 101.260,00 114.847,04
6. Gastos de personal ............. 19 (28.665.353,62) (26.582.249,68)|
a) Sueldos, salarios y asimilados (21.983.558,14) (20.442.649,72),
b) Cargassociales: i it e S e e (6.681.795,48) (6.139.599,96)
7. Otros gastos de explotacion .........cceeeiiiinnsirsrrs s 19 (4.071.835,38) (3.535.007,27)
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales .........ccoooiivenns (39.758,26) 156.003,29
b) Otros gastos de gestion corriente ...............oeeee L S R B S SR e S s R (4.032.077,12) (3.691.010,586)
8. Amortizacién del InmoeviliZado ........ccccciumremimnmmmmmsrrr s 11,13 (902.926,92) (1.029.756,31)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ............cccoiin.., 11,13 (2.431,78) (1.513,02)
b) Resultados por enajenaciones ¥ Olras ........cccciuvermemmunnsiieeiieiiansiansssssassssnasssssssssd (2.431,78) (1.513,02)
14. Otros resultados. ... .ot s rer sy e e ses s s s s R an RS 19 43.396,32 125.039,72
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+7+8+3+10+11+12413+14) .0oiniriinniiacnnas 8.027.874,89| 8.293.346,71
15. Ingresos fiNANCIEroS ......eu o eeriiiiessiineniniinsrmsrrrr s esane s sss s ssssnsnnnsnnnrnrrsnssnes 19 4.834,64 11.687,29
b) De valores negociables y otros instrumentos AANCIENOS & i abiairasi b sastvinp s savass 4.834,64 11.687,29)
16, CAEtOS TNANGIER0S , , ..- s omrnissesunsidnannvsiasnsininas ronnsviosiasves i s (RN GRS AL b R 19 (27.858,95) (33.374,84)
18. Diferencias de cambio 17 22.353,47 9.405,69|
b) Otras diferencias d8 CAMDIO ..........vvveeiieruiiiiiiinienirrirrrsrersiasrasssasrarssssssesrrssssbnssnsssisnsss 22.353,47 9.405,69
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+184+19420) ..vrueurueesememesiesceis sttt (670,84) (12.281,86)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2 +21+22+23) ..cocoiiiinniiinniinnnnnnnisssisins 8.027.204,05| 8.281.064,85
24, Impuestos sohre beneficios ... e 18 (1.886.470,67) (1.977.392,27)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) 6.140.733,38| 6.303.672,58
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 # 25) ..veveemeecuceiciiitisiitiniinriinssssnessnees 6.140.733,38) 6.303.672,58
Resultado atribuido a la sociedad dOMINANE .......veeeeieeeeieerereciieseennesseraesnnssesnnesneessaasans 6.124.266,94| 6.276.925,53
Resultado atribuido a socios externos 8 16.466,44 26.747,05

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada formulada el 20 de marzo de 2018




Estado de Cambios Patrimonio Neto
Consolidado



311212017

ALTIA CONSULTORES SA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

NiEaach 3111212017 3111212016
memoria
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18 6.140.733,38 6.303.672,58
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
I. Por valoracidn instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos
II. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversién. (2.791,50) 9.716,87
Vil. Efecto impositivo 697,88 (2.429,22)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (I + Il + lll + IV + V + VI + VII) Ly Base LEALA
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Vill. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 (16.312,45)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
Xll. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
XIll. Efecto impositivo 0,00 3.869,93
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0.00 (12.442,52)
CONSOLIDADA (VIIHIX + X + X1 + XI1 + XIII) ! T
I%'l}'AL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A +B 6.138.639,76 6.208.517,71
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 6.122.173,32 6.271.770,66
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos 16.466,44 26.747,05
Formulado el 20 de marzo de 2018
/) £

e A
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Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado



ALTIA CONSULTORES SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 de diciembre de 2017
Uds: Euros
Notas de la
Memoria 3111212017 31/12/2016

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién S
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 8.027.204,01| 8.281.064,85
2. Ajustes al resultado. 878.520,99 889.694,18
a) Amoartizacidn del inmovilizado (+) 11,412,413 902.926,92 1.029.756,31
b) Correcciones valorativas por deterioro (+-) 15,19 39.758,26 9.221,32
d) Imputacidn de subvenciones (-) 24 -101.260,00 -114.847,04
¢) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 11,12,13 2.431,78 1,513,02
g) Ingresos financieros (-) 19 -3.799,53 -11.687,29
h) Gastos financieros (+) 19 27.858,95 33.374,84
i) Diferencias de cambio (+-) -5,230,29 -149,55
k) Ofros ingresos y gastos (-/+) 15.834,90 -57.487,43

) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equival neto de div (-/+)
3, Camblos en el capital corriente 685.503,07| -2.331.248,57
a) Existencias (+/-) 16 43.427,55 -160.171,44
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) 15 -322.846,12 -393.234,06
¢) Olras aclivos corrientes (+/-) 15 -151.412,04 355.517,02
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 15 762.485,34 -642.105,76
) Otros pasivos corrientes {+/-) 15 353.848,34| -1.491.254,33
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -509.226,53 -735.329,99
a) Pagos de intereses () 15 -27.858,95 -33.374,84
¢) Cobros da intereses (+) 15 889,43 10.187,29
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 18 -482.257,01 -712.142,44
5, Flujos de efactivo de las actividades de explotacion (+1 +12 +13 +/4) 9.082.001,54| 6.104.180,47

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion )

6. Pagos por inversiones (-) -1.862.192,26| -1.152.114,01
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas -481.156,17 -1.503,00
d) Inmovilizado intangible. 13 -102.499,89 -96.863,86
&) Inmovilizado material. 11 -1.249.982,21 -1.042.165,51
g) Otros activos financieros. 15 -28.553,99 -11.581,64
7. Cobros por desinversiones () 166.843,91 275.608,00
&) Inmowilizado material. 0,00 257.285,78
g) Otros activos financieros. 0,00 18.322,22
i) Unidad de negocio. 166.843,91 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) -1.695.348,35 -876,_5(}6,01




ALTIA CONSULTORES SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 de diciembre de 2017
Uds: Euros
Natas de la
Memoria 3112/2017 31M12/2016

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion.
9. Cohros y pagos por instrumentos de patrimonio. -28.001,88 18.470,07
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) 15 -72.476,72 -68.143,29
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio (+) 15 44.474,84 86.613,36
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -999.153,87| -1.563.279,50
a) Emisidn. 9.905,14 40.636,54
2. Deudas con enlidades de crédito (+). 15 0.905,14 40636,54
b) Devolucidn y amortizacion de -1.009.059,01 -1.603.916,04
2. Deudas con entidades de crédito (-). 0,00 -636477 43
5. Otras deudas (-). 15 -1.009.059,01 -967438,61
11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. -2.069.143,00) -2.679.740,90
a) Dividendos () 15 -2.069.143,00]  -2.679.740,90
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (#-9+-10-11) -3.096,298,75| -4.224.550,33
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. _ 0,00 ) 0,00
E) Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 4.290.354,44) 1.003.124,13
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 13.685.185,24) 12.682.061,11
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 17.975.539,67, 13.685.185,24

FORMULADO EL 20 DE MARZO DE 2018
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Memoria Consolidada




ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2017
1s Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A. (en adelante Altia o Sociedad Dominante) que es la matriz del subgrupo Altia
(en adelante Grupo Altia), se constituyo inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994.
En Junta General celebrada el 30 de junio de 2010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra
registrada en el Registro Mercantil de La Corufia, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su
domicilio social se encuentra en la C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros - A Coruia.

Castilla-Leon: Valladolid

Pais Vasco: Vitoria

Castilla-La Mancha: Toledo
Comunidad Valenciana: Alicante

" 1 Actualmente la Sociedad Dominante tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza
/ . trabajos desde sus oficinas en:
[ |
Vv o]
\Y, ’. Galicia: Coruna, Santiago de Compostela y Vigo (oficina y Data Center)
N { Madrid: Madrid

e ® © © © @

LDA. Desde 2016, Altia tiene presencia en Chile como adjudicataria de un contrato de desarrollo de la
nueva plataforma informatica de la Bolsa Nacional de Empleo estatal y, por este motivo cuenta con un
Establecimiento Permanente en ese pais, domiciliado en Avda. El Bosque Norte n° 0177, Of. 602,
Comuna de Las Condes. Santiago de Chile.

("‘k Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipessoal

El objeto social de Altia es:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnoldgica, calidad,
Ve organizacion y sistemas de informacién, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y
proteccion de la informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracion, implantacion y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

. Captura, grabacion y gestion de datos por medios electronicos, informaticos y telematicos.

. Actividades de formacién presencial, a distancia u on-line en materia de planificacion y
organizacion tecnolégica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucién del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
~ _instituciones publicas y privadas.

7. Suministro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

7



ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

8. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnologicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y reproduccion de la
informacion.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation, housing,
hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion vy
mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de
datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a estos
servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto social alguna licencia o autorizacion administrativa, la inscripcion en registros publicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizaran con sujecion a los requisitos exigidos.

[ ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

/ V | - Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor afadido.
i - Servicios Gestionados: linea de negocio asociada a la actividad del Data Center ubicado en Vigo.
{ )i 'l Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y servicios

avanzados de operacion y mantenimiento.
N - Soluciones Propias, mediante la implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de
licitacion electronica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y
Plataforma de gestion de entrada de datos para el sector hotelero.
- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafia actla como implantador o
integrador de soluciones de terceros.
e - Consultoria tecnologica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...
- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de diseno,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida.
- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio estratégica de la
Compahnia.

N La Sociedad y sus dependientes forman parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Codigo de
Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.L. en adelante el Grupo, que esta formado por la sociedad
dominante Boxleo Tic, S.L., domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros - A Corufa y sus

< sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacion:
% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)
Entidad dominante: Boxleo TIC, 5.L. C/Vulkcano, 3. lcaria lll. Oleiros, ACorufa Auren Auditores, 5.P, S.L.P.
Otras empresas delgrupo
Altia Consultores, 5.A C/Yulcano, 3. lcaria I11. Oleiros, A Coruna 80,94% Auren fuditores, S.P, S.L.P.
Atia Consultores Socledade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94% -
EXIS Inversiones en Consuktoria Informdtica y Tecnobogfa, S.A. |C/0rense 34, Madrid % Auren Auditores, S.P, 5.L.P.
Mtia Logistic Software, 5.L. C/ Vulcane, 3, Icaria lil. Oleiros, A Coruna 40,47%

La sociedad matriz, Boxleo TIC S.L. estd obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas por
___sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para
\ "7 la formulacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2016 se presentaron cuentas anuales consolidadas y se depositaron en el Registro
ercantil de La Coruna.
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El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo Tic, S.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria, en
el que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que actualmente sus sociedades dependientes y
asociadas son las siguientes:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditar (*)
Entidad dominante: Altia consultores, S.A. C/Vulcano, 3. Icarfa lll. Okiros, A Corufia Auren Auditores, 5.7, S.L.P.
Otras empresas del grupo
Altfa Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 100,00% -
EXIS Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologfa, S.A. |C/ Jesus Goldero, & - Madrid 95,39% Auren Auditores, 5.P, S.L.P
Altia Logistic Software, S.L. C/ Yukano, 3, Icaria I, Okeiros, A Coruna 50,00%

1.2 Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afo se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su
pérdida de control, seglin proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar esos ultimos y adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por
la matriz.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, para los ejercicios 2016 y 2017 es la siguiente:

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2016 EUROS VALOR % PARTICIFACKON
GTRAS | RIDO.DEL | CONTABLEEN [DIVIDENDOS

HOMBRE DOMKCILID ACTIVIDAD CAPTAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCKIO | LAMATRIZ |RECIBIDOS | DIRECTO |MDIRECTO

'D(_Emasbnﬁde(msulot[alnhmélk.aj"l’ecmﬁgka,s.k cf Orense [Madrid) Constftorfa Informitica | 2.181,651,00 | 1.219.301,32 | 1.034.626,32] 578.940,47 | 2.902.354,26 0,00 95,38%

[SOCIEDADES DEPENDIENTES 017 EUROS VALOR % PARTICIPACION |
OTRAS RTOD, DEL | CONTABLEEN

HOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCICK) | LAMATRIZ |RECIBIDOS | DIRECTO |INDIRECTO

[ﬁslnvwshnesner.omuluia:nrumtayT«mnge.s.A ol Jesis Goldero [Madrid) Consukorfa Informética | 2.181,651,00 | 1.277,195,37 | -513.519,90 | 357.189,62 | 2.902.493,43 0,00 95,39%

La sociedad dependiente deposita sus Cuentas Anuales en el Registro Mercantil de Madrid. Las ltimas
Cuentas Anuales aprobadas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2016.

Las sociedades dependientes que se excluyen del perimetro de la consolidacién por no tener un interes
significativo para la imagen fiel, son las siguientes:
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[SOCIEDADES DEFENDIENTES 2016 EH YALOR % PARTICIPACION
OTRAS | RTDO.DEL | CONTABLE EN |BIVIDENDOS,

NOMBRE DOMICRIO ACTIVIDAD CAPTAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCICIO | LAMATRIZ | RECIIDOS | DRECTO | MDRECTD

[Atia Consuitares, 5.U. LDA Fua de Ceuta, 118 - 2* Andar - Porta |Consulloris Informitica | 5.000,00 D00 A7A8,4 370,90 0,00 0,00 100,00

[SOCIEDADES DEPERDIENTES 2017 EUROS VALOR % PARTICIPACION
OTRAS | RTDO.DEL | COMTABLE EN |DIVIDENDOS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCKIO | LAMATRIZ | RECISIDOS | DIRECTO |mMDIRECTO

Atia Consutares, 5.0 LOA, Fua de Ceuta, 118 - 2° Andar - Porto |ConsUtoria Informatica | 5.000,00 0,00 AL | EEL1e 0,00 0,00 100,00%)

El método de consolidacion aplicable tanto en 2016 como en 2017 a las sociedades consideradas
dependientes ha sido el Método de Integracion Global.

La moneda funcional en la que se presentan los presentes estados financieros del Grupo es el Euro. Las
cuentas del Establecimiento Permanente en Chile se llevan en pesos chilenos pero se han transformado
en Euros segun las normas contables establecidas a tal efecto para su integracion en las presentes
cuentas.

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracion global’ se
ha efectuado en funcion del método de consolidacion aplicado a cada sociedad.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracion entre las sociedades del Grupo Altia y, proporcionalmente a la participacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 31 de diciembre de 2016 y 2017 de aquellas sociedades que se consolidan por el método
de integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance consolidado adjunto y en
el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, respectivamente.

2 Sociedades asociadas y multigrupo

El 11 de febrero de 2016, Altia Consultores S.A. adquirid el 50% de la sociedad Uratex Invest, Sk
sociedad que cambi6 su denominacién social en junio de 2016, pasandose a denominar Altia Logistic
Software, S.L. Esta sociedad esta domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria Ill, 15172 Oleiros - A Corufia y no
se incluye en el perimetro de consolidacion por su escasa relevancia en el ejercicio. Altia Logistic
Software, S.L. es la sociedad instrumental creada para llevar a cabo el acuerdo comercial entre Grupo
Logistico Sesé S.L. y Altia Consultores S.A. para la explotacién comercial de un software para logistica
y transporte de mercancias.

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2016 EUROS % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | DIVIDENDOS

HOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERYAS PARTIDAS EJERCICIO RECIBIDOS DIRECTO IRDIRECTO

Altia Logistic Software, S.1. Cf Vukcano, 3, lcarfa Ill. Oleiros, A Corufa |Consultoria Informitica 3.006,00 0,00 0,00 1.536,17 0,00 50,00%

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2017 EURDS % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | DIVIDEMDOS

HOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS PARTIDAS EJERCICIO RECIBIDOS DIRECTO INDIRECTO

Altia Logistic Software, 5.L. Cf Yulcano, 3, Icaria I11. Oleiros, & Coruiia |Consultoria Informatica 3.006,00 1.536,17 0,00 704,69 0,00 50,00%

Esta sociedad se excluye del perimetro de consolidacion por no tener un interés significativo para la
imagen fiel.
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3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 adjuntas han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Altia Consultores S.A. y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2017 y en ellas se han aplicado los principios contables y
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del grupo
a 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el grupo en el ejercicio terminado en
esa fecha.

Ir": \ No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
[ disposiciones legales en materia contable.

N de Accionistas de la Sociedad Dominante. Se prevé que la Junta las apruebe sin modificacion alguna.
N Por su parte, las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 24 de mayo de 2017.

{I‘_ '- Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria
|| \
|

3.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

\ 3.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que
exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

A la fecha de cierre no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Direccion de la Sociedad Dominante y la de las entidades consolidadas para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

o Vida atil de los activos materiales e intangibles (Nota 11,13)

f \ o Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos
1IN futuros. (Nota 14)
- o La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o

contingentes. (Nota 20)
o Aplicacion de subvenciones concedidas. (Nota 24)

o La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales.

o Recuperabilidad de créditos fiscales activados. (Nota 18)

o Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros. (Nota 15)
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o Lavaloracion de existencias y trabajos en curso. (Notas 16 y 19)

o Estimacion del deterioro de los activos materiales e intangibles. (Notas 11 y 13)

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad Dominante con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad Dominante a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

3.4Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas
de con las cifras del ejercicio 2017, con las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
. informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta a efectos comparativos
[\ con la informacion del ejercicio 2016.

M \ 3.5 Agrupacién de partidas.

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan de
forma agrupada, y los analisis requeridos figuran en las notas correspondientes de la presente
memoria.

3.6 Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida al punto anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7 Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 por
/ \_\ cambios en criterios contables.

{ " 3.8 Correccion de errores.

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningtn
error significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

3.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y las entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacion con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

4, Normas de registro y valoracion
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4.1 Homogeneizacion

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos y las demas partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de valoracion establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea especificamente
aplicable.

/\ W Homogeneizacion por las operaciones internas.
.'\ 1
Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de

operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se realizan
los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

(,_J(_/ Homogeneizacion para realizar la agregacion.
Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del

grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2 Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidaciéon
1. En la fecha de adquisicion se reconoce como fondo de comercio de consolidacion la diferencia
positiva entre los siguientes importes:

/\u/\

a) La contraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad adquirida determinada
conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracion 19°
Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad mas, en el caso de adquisiciones
sucesivas de participaciones, o combinacion por etapas, el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier participacion previa en el capital de la sociedad adquirida, y

b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en el capital de
la sociedad dependiente, una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacion del
articulo 25 del Real Decreto 1159/2010 y de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio
reconocido en las cuentas anuales individuales de la sociedad dependiente en la fecha de
adquisicion.

||

=Uv' 2. Se presume que el coste de la combinacion, segin se define en el apartado 2.3 de la norma de
registro y valoracion 19.* Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor
v referente para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacion previa de la
dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizaran otras técnicas
de valoracion para determinar el valor razonable de la participacion previa en la sociedad
dependiente.

]

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad
dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicion del control se ajustaran a su valor

7
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razonable en la fecha de adquisicion, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) o 20) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, seglin proceda, la diferencia con su valor contable previo. En su
caso, los ajustes valorativos asociados a estas inversiones contabilizados directamente en el patrimonio
neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. EL 17 de diciembre de 2016 se publico el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de
enero de 2016. Desde dicha fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de
vida Gtil definida y deben ser objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se
prevé, razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos
para la empresa. Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en diez afios de forma lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su
vida atil que, salvo prueba en contrario, se presumira que es de diez afos y su amortizacién se hara
linealmente.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la amortizacién de los intangibles
sera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias, o retrospectiva
, desde la fecha de adquisicién y amortizacion en diez afios con cargo a reservas para lo que se daré la
/o correspondiente informacién comparativa.

J, El grupo ha decidido aplicar el método prospectivo con respecto al fondo de comercio que tiene
L registrado dentro del epigrafe “Inmovilizado intangible”. La Sociedad Altia ha registrado un gasto por

; amortizacion de 145.050,47 euros reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.

En el ejercicio 2016 el gasto por amortizacion del fondo de comercio también fue de 145.050,47 euros.

ambien, debera analizarse, al menos anualmente, el posible deterioro de acuerdo con los criterios
s incluidos en la norma de registro y valoracion 6.2 Normas particulares sobre el inmovilizado intangible
del Plan General de Contabilidad, considerando las reglas que se exponen a continuacion:

\ e A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que
participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad, antes
de ser comparado con su importe recuperable. Este ajuste se realizara, anadiendo al importe
en libros del fondo de comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los
socios externos en el momento de la toma de control.

N e El importe en libros tedricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara
con su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la
entidad distribuira la pérdida por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan
General de Contabilidad reduciendo, en primer lugar, el importe en libros del fondo de
comercio asignado a la unidad.

No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite de la

participacion de la dominante en la fecha de adquisicién, cualquier pérdida por deterioro del

valor relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la asignada a la dominante y la
asignada a los socios externos, pero solo la primera se reconocera como una perdida por
deterioro del valor del fondo de comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo

de comercio, incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de activos de

la misma segun lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 2.* Inmovilizado material 2.2

Deterioro de valor del Plan General de Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro asi calculada debera imputarse a las sociedades del grupo y

a los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29

respecto al fondo de comercio atribuido a estos Gltimos.

5. Las diferencias entre el precio de adquisicion de las participaciones de las Sociedades Dependientes
consolidadas y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de su incorporacién al perimetro de
consolidacion, se asignan al epigrafe “Fondo de Comercio de Consolidacién” del activo del balance
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consolidado cuando son positivas, tal y como se ha expuesto con anterioridad, y al epigrafe
“Diferencias Negativas de Consolidacion” del pasivo del balance consolidado cuando son negativas.

4.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Eliminacion de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacion de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el momento
' en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los
! o recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en
/ M el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

N

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

[ No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un deterioro

" n el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales consolidadas. De igual
(_Cg/ﬁ-.odo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la existencia de una

recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccion que previamente hubiera sido
registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas anuales consolidadas conforme a
su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actlie en nombre propio y por cuenta de una
sociedad del grupo.

N La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de su
valor ajustado.

/\/\? Si algln elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacién de las cuentas anuales

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacién de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

Y
II
|I f
La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
- resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto, mientras que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios anteriores
—_— modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por cambios de valor o
a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

i
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El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en otras
partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por tanto,
al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde el
punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de que la
operacion interna coincida con un cambio de afectacion desde el punto de vista del grupo, ese cambio
de afectacion se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas establecidas al
efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.4 Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

[ ] Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

[\J' | amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
r\\ | registradas.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se
establece en el apartado f de los criterios de imputacion a resultados de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida (til
estimada, en funcién de los siguientes afios de vida Gtil:

METODO DE
ELEMENTO AMORTIZACION |VIDA UTIL| % ANUAL
A Desarrollo Lineal 5 afos 20%
ey
Propiedad industrial Lineal 5 afios 20%
Patentes, licencias, marcas y similares |Lineal 5 anos 20%
-\.9 Aplicaciones informéticas Lineal 3 afios 33%
Fondo de Comercio Lineal 10 anos 10%

Investigacion y desarrollo:

| El Grupo registra los gastos de investigaciéon como gastos del ejercicio en que se realizan.
L Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comn.
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En aquellos proyectos en los que existan dudas razonables sobre su éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccion, amortizandose desde su conclusion en
un plazo maximo de cinco anos.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones. Durante los ejercicios 2016 y 2017 no se han activado gastos de [+D,

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran
por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion, que
comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

a imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que
se activan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo de cinco afos, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad economico-comercial del proyecto, en
cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacion con cargo a
resultados del ejercicio ascendio a 42.534,00 euros en el ejercicio 2017, 97.010,00 euros en
2016.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afos,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

c) Patentes, licencias, marcas y similares

11
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Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 5 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Propiedad Industrial

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha obtenido
la correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad
industrial. Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro. La vida (til de la
propiedad industrial del Grupo es de 5 afios.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante
varios anos). La vida Gtil de estos elementos se estima en 3 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos
realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio
en que se producen.

Fondo de Comercio

Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicién onerosa en el
contexto de una combinacion de negocios.

El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre
el correspondiente valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio
de adquisicién menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida (til, estimada en 10 afos (salvo prueba en
contrario), siendo su recuperacion lineal. Dicha vida Gtil se ha determinado de forma
separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de
comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio se
someten, al menos anualmente, al analisis si existen indicios de deterioro, y, en caso de que
los haya, a la comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de
la correccion valorativa por deterioro. En el ejercicio 2017 no se ha registrado ninguna
correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto
de reversion en los ejercicios posteriores.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible
Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad

dominante y entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos han sufrido una pérdida por

12
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deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de
los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En los ejercicios 2016 y 2017 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no han
registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

J | i :
AW | 4.5 Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe

facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y

{ directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de

f explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye

"'/t/ en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar

D, en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion

especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccién. Forma

parte, también, del valor del inmovilizado material la estimacién inicial del valor actual de las

obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como

costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la

mejor estimacion del valor actual del importe contingente. No obstante, los pagos contingentes que

dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto
/ (“ en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

El Grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

Los Administradores de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que el valor
ontable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
kug valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a
un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son

~—incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
—
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medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada
estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afos de vida (til:

METODO DE

ELEMENTO AMORTIZACION| VIDA UTIL | % ANUAL EN 2016 | % ANUAL EN 2017

Construcciones Lineal 50 afos 2% 2%

. Otras instalaciones Lineal 10 anos 10% 10%

_ Mobiliario Lineal 10 afos 10% 10%

P," \ EPI Lineal 4 anos 25% 25%

[ 9 '| Elementos de transporte |Lineal 6,25 afnos 16% 16%
AN ;j Otro inmovilizado Lineal 10y 4 afios| 10%, 25% y 33,33% | 10%, 25% v 33,33%

El Grupo evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de

valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe

' inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en
el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

A En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

o-obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
perdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2017 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.
4.6 Inversiones Inmobiliarias.

.—— El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y
que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de
las operaciones.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para
los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:
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e Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los
de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta,
los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectlian con carécter previo a su
adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes
derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

e Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas
inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

4.7 Arrendamientos.

Cuando la Sociedad es arrendatario.

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

| | Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del
| bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

\_IJI { En los arrendamientos financieros, en los que el Grupo actia como arrendatario, al inicio del plazo del
(N | arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usara el tipo
de interés del Grupo para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor

valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
gf_t—/pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su vencimiento. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segln los criterios que la

s Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no

y  exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo

/\/‘f del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida
Gtil del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
rivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlia como arrendatario, se imputan linealmente a
la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada en
dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido
incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste que deberian
corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resultado como una
reduccion en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

\l_j\_’f Cuando la sociedad es arrendador.
ﬁj_as operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.
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Los arrendamientos en los que la Sociedad transfiere los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros. La Sociedad reconoce una partida
deudora por el valor actual de los pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del
contrato. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe corresponde
a los intereses no devengados. Los intereses se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devengan de acuerdo al tipo de interés efectivo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos que la Sociedad ha arrendado mediante arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

e Para aquellos inmovilizados arrendados dentro del Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro
y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

e En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

4.8 Permutas.
No procede, puesto que no se han realizado permutas durante los ejercicios 2016 y 2017.
4.9 Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
imultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto
la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Publicas):

—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos a terceros tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

\H ) —  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
——

instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

/O — Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;
' — Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
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— Derivados con valoracion favorable para el grupo entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros tales como depodsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para el grupo entre ellos, futuros, opciones,

permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
v financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos

los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depodsitos recibidos y

[ | desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

L WJI c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
' dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.9.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

/ Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
' entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas
por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a
su coste amortizado.

/\/‘ Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial s6lo si:

» con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evallia segliin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que
son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por el
Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha
adqmsmton o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en

— la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios establecidos para los
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

versiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha de
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cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través de
métodos alternativos tales como la comparacion con transacciones similares o la actualizacion de los
flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o abono a
‘Ajustes por cambios de valor' del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado integramente a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no puede
ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo
a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el d6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

‘Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los

costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado en que ésta
se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un

importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.9.2. Efectivo v otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

asivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se anade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.
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Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable el Grupo
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un
mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de
los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
[ | valor razonable.

L
#\._" I\ 4.10 Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién es el importe
/ facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
' débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
-~ transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran anadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El método FIFO es el adoptado por el Grupo por considerarlo el mas adecuado para su gestion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o coste
de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo superior al ano para ser vendidas, se incorporan
los gastos financieros en los términos previstos en la norma sobre inmovilizado material. O, en su caso
dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de
produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

[ | . s . 5 . ¥ T

\U Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
’ r p r

produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la

"ol cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe
de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.11 Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo (euros)
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada. EL
Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional, que es el euro.

Asimismo a 31 de diciembre de cada afo se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Los saldos incorporados del establecimiento permanente de Chile se han convertido a euros de la
siguiente forma:

e Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
e Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del

i ejercicio.
&* J\ e El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.
‘\.‘\‘f | En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,

aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracion del balance del Establecimiento
Permanente ubicado en Chile.

4.12 Impuestos sobre beneficios.

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria) tributa mediante régimen de
consolidacion fiscal, con excepcion de Altia Logistic Software, S.L. y Altia Consultores Sociedade
Unipessoal LDA. Este Régimen consiste en considerar al grupo como (nico sujeto pasivo del Impuesto,
en razon del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo integran. Las obligaciones
fiscales deben ser cumplimentadas por la Sociedad dominante (Boxleo Tic S.L.). Ademas, cada una de
las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de presentar declaracion del impuesto en régimen
independiente, sin que tales declaraciones supongan realizar ingresos o solicitar devolucion.

Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un Establecimiento
€ Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la norma de Valoracion 20° y
el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. Los beneficios
atribuidos en Chile tributan en este pais por el Impuesto de la Renta al tipo del 25,5 %. El tipo
impositivo en el ejercicio 2016 fue el 24%. La Sociedad aplica una Deduccion por Doble Imposicion
Internacional por los Impuestos soportados en Chile por la menor de estas dos cantidades: el importe
efectivo que se paga en Chile o la cuota integra que corresponderia paga en Espafa si se hubiera
btenido la renta en territorio espafiol (25%).

ﬁ El método de consolidacion aplicable para determinar la base imponible es el de integracion global. De
| &E acuerdo con la LIS, la base imponible consolidada es el resultado de la suma de:

= e Las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes del
grupo, sin incluir la compensacion de bases imponibles negativas.

Las eliminaciones.

La compensacion de bases imponibles anteriores al grupo fiscal.
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e La compensacion de bases imponibles de grupo fiscal.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan solo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se considera
probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
™ solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

\| Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones

y a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
. La Compaiiias del grupo contabilizan el importe que tiene que ingresar a la Sociedad Matriz, Boxleo
3 Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin coste.

4.13 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
“™ ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que
se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
ingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados historicos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
- Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos Ultimos,
& Hl @\ siguiendo el Principio de Correlacion de ingresos y gastos. En el caso de que se haya incurrido en un

gasto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Existencias.

—"  Prestacién de servicios

El Grupo presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de una
~—fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0y 5 afios.
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Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacion de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico o consultoria, y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcién del método del grado de avance. Segiin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar. Si en algiin caso hubiese una prevision de pérdidas antes de finalizar un contrato, se
provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

4.14 Provisiones y contingencias.

{3 N Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de sucesos
N | pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento
1\ de cancelacion son indeterminados se registran en el balance consolidado como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacion.

' a compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera

percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que

/\/ pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
Grupo.

‘g 4.16 Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.
\

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no
iben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

4.17 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
.~ inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
-esultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
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financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en
el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.18 Negocios conjuntos.

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

El Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y
de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos
incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta.

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 10).

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién
de las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Caodigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actdien conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.
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¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la atra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion
en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra
una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control
de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen
la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan alglin consejero o directivo con la
Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera
y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador persona juridica de la Sociedad dominante.

/ Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
N mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
[ ]) inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
[ X normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que la
Direccion del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacion del principio de
plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de plena
competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre empresas
vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las Sociedades del Grupo
con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que no existan operaciones
analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros no vinculados, se busca el comparable

\ entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de relevancia y la capacidad de disponer de ellos
razonablemente.

k.\ En términos generales, para determinar la cuantificacién de la operacién u operaciones se aplica, en
L,

funcion de las caracteristicas especificas de la operacion, alguno de los siguientes métodos: precio
libre comparable, coste incrementado o precio de reventa.

\J\-/f . Combinaciones de negocios

Combinaciones de negocios de sociedades dependientes.

21 de marzo del 2013 Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38% del capital social de Exis Inversiones
en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. (Exis) y sus participadas, Senda Sistemas de Informacién
S.A.U (participada directamente por Exis) y Elite Sistemas de Control S.L.U (participada
*l' indirectamente, a traves de la Senda Sistemas de Informacién S.A.U). El precio de la transaccion
| ascendié a 3 millones de euros, mas los gastos inherentes a la operacion. El 60%, es decir 1.799.914,40
sz euros se pagaron a la firma de la correspondiente escritura publica y el resto del importe se aplazo.

Como consecuencia de un ajuste de 100.000,00 euros realizado en el precio, el segundo pago de la
compra correspondiente a 2014 fue de 499.971,47 euros en lugar de 599.971,47 euros. Tras este
~ajuste, el valor de la participacién se redujo a 2.902.354,26 euros. El Gltimo plazo de la compra, 20%
_restante del precio total, 599.971,47 € se pag6 en 2015.
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En diciembre de 2017 Altia Consultores, S.A. adquirié 237 acciones mas de Exis por un valor de 1 €, mas
los gastos inherentes a la operacién, por lo que la participacién de Altia en Exis paso a ser el 95,39%.

El 18 de diciembre de 2013 Senda Sistemas de Informacion, S.A.U (en adelante Senda) se fusiond por
absorcion con su participada (100% del capital social) Elite Sistemas de Control S.L.U (en adelante
Elite) La fusion se enmarcaba dentro de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar
la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis v filiales. La operacion se realizé dentro del ambito
de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores,
regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004. La fusion se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid

el 05 de marzo de 2014.

El 6 de junio de 2014 Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusiond por
absorcion con su integramente participada Senda. Asimismo, la operacion se realizd dentro del ambito
de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores,
regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004. La escritura esta registrada en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 18 de junio de 2014.

El 24 de agosto de 2017 Altia adquirio el 100% de la sociedad QED Systems, S.L.U. a la Sociedad
cabecera de grupo Boxleo Tic, S.L. Como precio de la transaccion se acorté una cantidad fija de ciento

[\j ochenta y un mil diecisiete euros (181.017 euros), y una parte variable que se estableci6 en funcion de
[ vJ\ los resultados que QED Systems, S.L.U. obtuviera en los ejercicios 2017 y 2018 vinculados a operaciones
AN | comerciales en curso. Como consecuencia de no haberse materializado las citadas operaciones

AN comerciales y no alcanzarse, por tanto, los resultados que producian el devengo de la parte variable, el

coste de adquisicion de las participaciones de QED precio ha quedado fijado definitivamente en el
importe anteriormente citado de 181.017 euros mas los gastos de la operacion.

f Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifez y con el n°
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusioné por absorcion con su integramente participada

& QED Systems, S.L.U. El 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusién quedo inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufa.

Al tratarse de sociedades del mismo grupo incorporadas a él antes del ejercicio 2017, seg(in lo
establecido en el punto 2.2.2 de la Norma de Valoracion 212 “Operaciones entre empresas del grupo”
del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la
fecha de efectos contables fue la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusion, es decir, el 01 de
enero de 2017. Tal y como establece el punto 2.2.1 de la citada Norma de Valoracién en las
\F \_~ operaciones entre empresas del grupo en que intervenga la empresa dominante del grupo o la
e dominante de un subgrupo y su dependiente directa o indirectamente, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las Cuentas Anuales del grupo o subgrupo segin establecen las citadas Normas para la
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas. La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en
el registro contable por la aplicacion de los criterios anteriores, se registrara en una partida de
reservas.

6. Fondo de comercio
Fondo de comercio de consolidacion.

[ I\

/ K},\,ﬁ El registro del fondo de comercio de consolidacion que figura en las cuentas se deriva en su totalidad
i de la inclusion en las cuentas consolidadas de la combinacion de negocios que supuso la adquisicion del
_—— Grupo Exis en marzo del 2013. El precio de la transaccidén ascendié a 3 millones de euros, mas los

i gastos inherentes a la operacion. Durante los primeros meses del ejercicio 2014 se aplicé una clausula
indemnizatoria del contrato de Compra-Venta de acciones a favor de Altia por importe de 100.000,00

euros por lo que el valor de la participacion en libros quedé en 2.900.000,00 euros, mas los gastos

inherentes a la operacion. Esta indemnizacion supuso una reduccién del fondo de comercio.
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Las cifras del fondo de comercio de las distintas combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio y
en los tres anteriores son:

4 T

COMBINACIONES DE NEGOCIOS (FONDO DE COMERCIO) 2017 2016 2015 2014
Capital Exis 2.181.651,00] 2.181.651,00] 2.181.651,00] 2.181.651,00
Prima de emision Exis 2.528.391,02| 2.528.391,02| 2.528.391,02| 2.528.391,02
Reserva Legal Exis 124.231,91 124.231,91 124.231,91 124.231,91
Reservas Voluntarias Exis 1.000.943,26] 1.000.943,26] 1.000.943,26] 1.000.943,26
Acciones propias Exis -143.464,14| -143.464,14] -143.464,14] -143.464,14
Resultados negativos de ejercicios anteriores EXIS -4.169.579,04| -4.169.579,04 ~4.169.579,041 -4.169.579,04
Socios externos -70.324,44 -70.324,44 -70.324,44 -70.324,44
Participacion Altia en Exis -2.902.354,26] -2.902.354,26| -2.902.354,26| -2.902.354,26
Amortizacién Acumulada Fondo de Comercio 290.100,94] 145.050,47 0,00 0,00
-1.160.403,75| -1.305.454,22] -1.450.504, 69| -1.450.504,69

| YN El Grupo no ha realizado ninguna correccién valorativa al fondo de comercio generado por las
AN diferentes combinaciones de negocio.

La participacion en la empresa Exis se habia valorado en 2013 mediante el método de descuento de

flujos aplicado sobre las proyecciones incluidas en el Plan de Negocio elaborado por la Sociedad para su

filial Exis para los ejercicios 2014 y 2015. En dicho Plan de Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora
— de las principales magnitudes de la cuenta de resultados de su filial (ingresos, EBITDA, Beneficio Neto)
== que generarian un incremento de los flujos de caja de la Sociedad en esos dos ejercicios. Las
proyecciones realizadas en el Plan de Negocio para 2014 y 2015 finalmente se cumplieron por lo que la
Sociedad inicié 2016 con una posicién mas solvente de la que tenia en 2013.

\ En el ano 2016 se definio un Plan de Negocio para Exis que afectaba a los ejercicios 2017 y 2018. En
este Plan, pese a una reduccion inicial de los ingresos debido a la reorganizacién comercial del Grupo
en el que se integra la Sociedad para asegurar el mantenimiento de los clientes y gestionar los
contratos de una manera mas eficiente, se planteaba un incremento de los flujos de caja de la

A Sociedad para los proximos dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio Ponderado de

'\/"  Capital (WACC), daban como resultado un Enterprise Value (EV) de 7,1 Mn. y un Equity Value (EQ

~ Value) de 7 Mn€ una vez descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Por otro lado, los
Fondos Propios de Exis ascienden a 3.302.456,09 € a 31 de diciembre de 2017.

—

Adicionalmente, para tener en cuenta la reorganizacion comercial del Grupo y las circunstancias
actuales de Exis con su especializacion hacia el nicho de mercado de ‘servicios a partners’ se ha
[ procedido a realizar otro test de deterioro adicional de la participacion de la Altia en Exis en basado en
Una valoracion de la empresa por los flujos de caja que se espera obtener en los proximos ejercicios

A7 actualizados a la WACC aplicada en el Plan de Negocio, obteniéndose un importe sensiblemente

= superior al valor en libros. Como consecuencia de todo ello, no procede hacer deterioro alguno en el

&

fondo de comercio.

3\
| '\'l
L . A partir del 01 de enero de 2016, el Fondo de Comercio se amortiza linealmente en un periodo de 10
anos.

b
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F & Diferencias negativas

En la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2016 y 2017 no figuran Diferencias

negativas de Consolidacion.

8. Socios externos

La composicion de los Socios externos a cierre de los ejercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

A 31/12/2017

A 31/12/2016

i CAPITAL 100.574,11|  100.792,28
, OTRAS PARTIDAS -14.964,00|  -41.128,22
RESERVAS 58.878,71|  56.331,72
/ ACCIONES PROPIAS -6.657,08]  -6.671,52
A RESULTADO EJERCICIO 16.466,44|  26.747,05
[ ) TOTAL 154.298,19| 136.071,31
MU\
N g No existen acuerdos significativos formalizados por las sociedades integrantes del grupo con los socios
| N | externos sobre los instrumentos de patrimonio la sociedad dependiente.

9. Cambios en el porcentaje de participacién en las sociedades del grupo

[ _En diciembre de 2017 Altia Consultores, S.A. adquirio 237 acciones mas de Exis por un valor de 1 €, mas

rfc/l los gastos inherentes a la operacion, por lo que la participacion de Altia en Exis paso a ser el 95,39%.

Esta participacion en 2016 era 95,38%.

10.  Negocios conjuntos

La Sociedad Altia tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:
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NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION
ALTIA

PROYECTO

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE

Realizacién de los trabajos de Desarrolo de software y
servicos de mantenimiento de la Oficina de Armonizacion

SAUTE (UTE DEPOGAP)

EMPRESAS (OAMI) 40,00% delMercado Interior de la Union Europea (OAMI).
Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES, desarrollo de sistemas de informacion para la Direccion
S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS, 50,00% Generaldel Patrimonio del Estado.
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTQRES
(AMTEGA) 50,00% Servicio de administracion de sistemas del CPDI Antega
Servicio para eldesarrollo de nuevas funcionalidades de
gestion académica de las ensenanzas regladas no
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES universitarias y gestion de personal docente de la Xunta
(EDUCACION) 50,00% de Galicia.
Servicios técnicos para elsoporte y mantenimiento de
los sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema para
la Autonomia y Atencién a la Dependencia.
Mantenimiento delsistema actual basado en elsistema
Siebely nuevos desarrollos de b que debera ser el nuevo
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES Sistema de Informacion del Sistema para la Autonomia y
(IMSERSO) 41,00% Atencion a la Dependencia (SISAAD).
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE IT Infrastructure and Operations Management Services
EMPRESAS (OHIM) 40,00% N° AO/029/12
HUTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL Definicion, disefio y desarrollo de la plataforma SMART
TECHNOLOGIES - INDRA SISTEMAS Y R CABLE CORUNA y definicion y puesta en marcha de la oficina de
TELECOMUNICACIONES 25,00% proyecto.
ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A. Implantacion del Plan de Digitilizacién de Expedientes de
UTE 50,00% Lanbide.
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Servicio de desenvolvimiento de un entorno Virtual de
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE aprendizaje para el ambito educativo no universitario de
EMPRESAS (AMTEGA) 40,00% Galicia
ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexién con internet y otras redes,
UTE LEY 18/1982 para el Banco de Espana
EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES S.A. MG Ce WL T mgko datetioy.
_ 50,00% Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Corufa,
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982
Puerto Ingeligente
ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y . ’
; i Desarrolio de Sistemas de Informacion para la Generalitat
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL 52,00% . .
en materia de Hacienda
'UTE LEY 18/1982
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, R .
Servicio para eldesarrollo del proyecto DEPOGAP
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA 33,33%

(Gestion de Activos en la Provincia de Pontevedra)
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NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION
ALTIA

PROYECTO

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA

Ejecucion del Sevicio de desarrollo de nuevas
funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
Mobilidad de la Xunta de Galicia. Lote 1: Sistemas de

110/2015 29,08% informacion del ambito de Bienestar.
Ejecucion del Servicio de desarrollo de un sistema de
informacion para el almacenamiento y gestion de
ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y informacién de concentracion parcelaria (fase ) en el
PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY ambito de la medida 511 del Programa de Desarrollo Rural
18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA 65,00% de Galicia.
Servicios de consultoria especializada en SPA para
CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacion de
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE LEY Modelos de Astilleros) en buques de superficie y soporte
18/1982 ABREVIADAMENTE UTE CIBER ALTIA 2 40,00% necesario.
Desarrollo de aplicaciones, controlde proyectos,
aseguramiento de calidad y seguridad de los sistemas de
GLOBAL ROSETTA, S.L.UY ALTIA CONSULTORES, informacion de la Comision Nacional de los Mercados y la
S.A, UTE LEY 18/1982 49,00% Competencia. Expte 1500140 Lote3.
servizos de desenvolvemento para a mellora do sistema
de informacion analitica (SIAN) mediante tramitacion
ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 1 55,00% documentalsimplificada.
Servicio de desarrollo de componentes transversales
ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 2 55,00% para la plataforma corporativa de la Xunta de Galicia
Servicos para elsoporte y elvolucion de las
UTE ALTIA CONSULTORES CONECTISITC infraestructuras y servicios informaticos del Servicio de
SERVICES GESEIN SISTEMAS INFORMATICOS Empleo Pdblico Estatal Lote 2 "Comuniciaciones y
ABIERTOS 2 12,69% servicios departamentarles”
Servicio de desarrolo, mantenimiento evolutivo, y
ALTIA CONSUTORES S.A. SOLUCIONES Y soporte de sistemas de informacion para la gestion de
PROYECTOS DE INFORMACION S.L. UTE 2 70,00% medias del Plan de Sesarrollo Rural de Galica 2014-2020
Analisis e implantacion de la tramitacion electronica
integral, en los procedimiento administrativos de la
Xunta de Galicia, cofinanciado por elfondo europeo de
EVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A. desarrollo en el marco del programa operativo FEDER
UTE 40,00% Galicia 2014-2020.
UTE ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE i B Servicios de desarrollo para la mejora delSistema de
CIXTEC 2 ’ Informacion Analitica (SIA). Expediente 2017-018
Desarrollo de herramientas para la tramitacion
electronica integralde la Xunta de Galicia, cofinanciado
LEVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A.
UTE 4 20,00% en un 80% por elFondo Europeo de desarrollo regionalen
elmarco del programa operativo FEDER Galicia 2014-
2020 (Expediente 69/2016)
Servicios de mantenimiento y soporte a usuarios de
ALTIA CONSULTORES, 5.A.EXPERIS _ _ . § _
MANPOWERGRUOP S.L.U. 60,00% sistemas de informacion para la pt:oduccmn. Expediente:
MAD-2017-02-024-DTI_PRODUCCION)
Servicio de desarrolo de nuevas funcionalidades, soporte
UTE ALTIA INDRA SISTEMAS (AMTEGA 17/27) 61,88% y mantenimiento de varios sistemas del ambito educativo

de la Xunta de Galicia. (Expediente 2017/PA/0027)
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% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO

Contratos Marco para la prestacion de desarrolo de Tl y

UTE IECISA ALTIA CONTRATOS MARCO LOTE 3 50,00% Servicios de mantenimiento. Licitacion N°: AO/024/16

Servicio de desarrollo de nuevas funcionalidades, soporte
y mantenimiento en sistemas de los eidos de Benestar,
medio Rural, Mar, Emprego, Medio Ambiente y Mobilidade
(Expediente 2017/PA/0039) Lote 5 Sistemas de

UTE ALTIA INDRA SISTEMAS (AMTEGA 17/39) 58,50% informacion del ambito de politica social
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE INDRA

ALTIA (CPDI AMTEGA) 66/2016 51,33%

Servicio de administracion de sistemas y consolidacion
de CPDI de la Xunta de Galicia.
Desarrollo de un nuevo aplicativo de Gestion economica

ALTIA CONSULTORES, S.A. SDWER SOLUCIONS
DIXITAIS SAU 50,00%

para la Universidad de Vigo. Novo Xesticonta.
Expediente 307/17.
Suministro e implantacion de un sistema de informacion

corporativo para el mantenimiento y la gestion integral
de Activos de los Centros del Servicio Andaluz de Salud,
cofinanciado con Fondos FEDER en el Marco del programa
operativo FEDER Andalucia 2014-2020.

ESTUDIOS MEGA S.L. ALTIA CONSULTORES S.A.
UTE 44,64%

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Altia se integran en las cuentas anuales

aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el
articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso contable de
integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de
negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas anuales que
presenta la Compafia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran
ejecutado directamente sin mediacién de una Union Temporal de Empresas o el método de integracion
hubiese sido otro.

Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un Establecimiento
Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la norma de Valoracion 20°y
el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion.

En el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias de Altia Consultores S.A. se integran las siguientes
partidas procedentes de las UTES:
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De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Activo No Corriente 23.930,41 23.930,41
Activo Corriente 956.704,75] 1.536.114,55
TOTAL ACTIVO 980.635,16[ 1.560.044,96
De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Patrimonio Neto 0,00 0,00
Pasivo No Corriente 0,00 0,00
Pasivo Corriente 980.635,16|1.560.044,96
TOTAL PASIVO 980.635,16] 1.560.044,96
/ De las UTES
‘)j . 31/12/2017|  31/12/2016
ok Ingresos procendentes 8.855.908,83| 7.027.007,73
| \" !| Gastos procedentes -8.871.061,14| -7.040.812,76
! RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -15.152,31 -13,805,03

/; La Sociedad Exis tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

PROYECTO

NOMBRE DE LA UTE % PARTICIPACION

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA
INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.,
INTELIGENCIA SISTEMATICA 4, S.L., ALALZA
SISTEMAS DE INFORMACION, S.A., LUCE
INNOVATIVE TECHNOLOGIES, S.L., FACTORIA
INICIATIVAS INTERNET FIZ, S.A., INFOGLOBAL,

Prestacion de servicios en el ambito del acuerdo marco
16,67% 26/2011 de la Direccion Generalde Patrimonio del
Ministerio de Econommia y Hacienda.

( 5.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY
- 18/1982
/\J'\g) ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexion con internet y otras redes,

UTE LEY 18/1982 para el Banco de Espana

Esta Gltima Union Temporal de Empresas en la que participa Exis es la que presenta actividad y se
integra en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la
Norma de Valoracion 20® y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto una variacion significativa en los
ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente
de las presentes cuentas anuales que presenta la Compafia, respecto a las cifras que hubieran
resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unién Temporal de
Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.
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En el balance de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se integran las siguientes
partidas procedentes de la UTEs:

De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Activo No Corriente 8.333,00 8.333,00
Activo Corriente 304,37 -507,68
TOTAL ACTIVO 8.637,37 7.825,32
De las UTES
31/12/2017)  31/12/2016
Pasivo No Corriente 0,00 0,00
| Pasivo Corriente 8.637,37 7.825,32
' TOTAL PASIVO 8.637,37]  7.825,32

De las UTES
31/12/2017| 31/12/2016
Ingresos procendentes 259.008,14| 318.137,71
Gastos procedentes -259.386,12| -318.396,82
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -377,98 -259,11

11. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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INSTALACIONES
TECNICAS Y OTRO | INMOVILIZADO
TERRENOS Y INMOVILIZADO EN CURSO Y
CONSTRUCCIONES MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2.094,729,96 6.413.899,12 0,00 8.508.629,08
(+) Adquisiciones 88.857,32 446.702,98 536.813,85 1.072.374,15
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -737.911,41 0,00 -737.911,41
(+/-) Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2.183.587,28 6,122.690,69 536.813,85 8.843,091,82)
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 2.183.587,28 6.122.690,69 536.813,85 B.843.091,82
(+) Adquisiciones 4.826,00 461.232,47 108.694,80 574.753,27
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 4.212,71 0,00 4.212,11
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -288.460,35 0,00 -288.460,35
(+/-) Traspasos 0,00 645.508,65 -645.508,65 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 2.188.413,28 6.945,184,17 0,00 9.133.597,45
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 237.650,27 4,824,236,66 0,00 5.061.886,93
(+) Dotacién amortizacion delejercicio 2016 33.008,32 659.324,66 0,00 692.332,98
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 535,51 1.764,00 0,00 2.299,51
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 -744,167,25 0,00 -744.267,25
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 271.194,10| 4.741.058,07 0,00 5.012.252,17
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 271.194,10 4.741.058,07| 0,00 5.012.252,17
(+) Dotacién amortizacion del ejercicio 2017 39.728,00 593.851,21 0,00 633.579,21
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos -5.763,00 4.2112,1 0,00 -1.550,29
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 -319.266,42 0,00 -319.266,42
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 305.159,10 5.019.855,57 0,00 5.325.014,67
1) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Reversion de correcciones valborativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00] 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversién de correcciones vabrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
G) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 1.883,254,18 1.925,318,60 0,00 3.80&.582,?3'

Durante el afio 2017 se dieron de baja elementos de inmovilizado por importe de 288.460,35 euros
elativos a otras instalaciones, mobiliario, y equipos para procesos de informacion y otro inmovilizado
material que se encontraban totalmente amortizados.

e Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de los inmuebles asciende a
1.709.950,88 euros y 478.462,40 euros, respectivamente.

e No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

e No hay subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado
material.

e El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.

No existen elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacion.
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e las inversiones en inmovilizado material son practicamente todas dentro del territorio
nacional, con excepcion de 13.379,81 euros que proceden del Establecimiento Permanente.

El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio y del anterior es com
sigue: '

N° Cta Elemento A 31/12/2016 | A 31/12/2017
211 |Construcciones 2.239,47 6.725,61
215 |Otras instalaciones 94,395,45| 778.871,55
216 |Mobiliario 177.115,96| 228.088,45
217 |EPI 2.362.481,11| 2.631.756,87
218 |Elementos de transporte 0,00 6.712,71
219 |Otro inmovilizado material 17.978,67 1.106,09

Total coste 2,654.210,66( 3.653.261,28

El importe de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

) 31/12/2016 31/12/2017
L iJ Valor Valor
J\, Epigrafe Coste Amtz Contable Coste Amtz Contable
Terrenos y bienes naturales 37.755,00 37.755,00( 37.755,00 37.755,00
Construcciones 232.842,06| (70.946,06)| 161.896,00( 232.842,06| (75.603,06) 157.239,00
/ Total leasing 270.597,06| (70.946,06)| 199.651,00| 270.597,06( (75.603,06) 194.994,00
—
Q Mediante el contrato a que se refiere el cuadro anterior y que finalizd en el ejercicio 2012, se

adquirieron unos locales situados en la calle Monte dos Postes (Santiago de Compostela). Este bien
desde el ejercicio 2015 esta reclasificado al epigrafe de inversiones inmobiliarias porque se ha
alquilado a un tercero. Ver Nota 12.

Como consecuencia de la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado
material se han reconocido pérdidas por importe de 2.431,78 euros (1.513,02 euros en 2016) en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Las pérdidas obtenidas en el ejercicio 2017 se
~ corresponden 792,19 euros con dispositivos de telefonia mavil averiados y 1.639,59 euros con la baja
de Otras Instalaciones debido al cambio de oficina del Establecimiento Permanente que Altia tiene en
Chile. Las pérdidas obtenidas en 2016 se corresponden integramente con dispositivos moviles

/\% averiados.

12. Inversiones inmobiliarias

Durante el ejercicio 2015 se reclasificaron a Inversiones Inmobiliarias unos locales de la Sociedad Altia
que se alquilaron a un tercero. En 2017 estos locales siguen contabilizados en Inversiones Inmobiliarias.
El detalle de los movimientos es el siguiente:
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TERRENOS CONSTRUCCIONES TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 51.578,28 288.135,18| 339.713,46
(+) Adguisiciones 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 51.578,28 288.135,18| 339.713,46
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 51,578,28 288.135,18| 339.713,46
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00
(+} Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
{+/-) Traspasos 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 51.578,28 288.135,18| 339.713,46
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 0,00 78.987,96 78.987,96
;'I (+) Dotacién amortizacion del ejercicio 2016 0,00 5.763,00 5.763,00
\ VI\ 4 (+) Aumentos por adguisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00
\ (-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00
. F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 84.750,96 84.750,96
' G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 0,00 84.750,96 84,750,96
(+) Dotacién amortizacion del ejercicio 2017 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 5.763,00 5.763,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00
L H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 90.513,96 90.513,96
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00
\ (-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00
q\,k/\ (-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00
2 (-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00
\J\% G) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 51.578,28 197.621,22| 249.199,50

Lo;@g[esos provenientes de su explotacion estan cuantificados en 14.196,39 euros en 2017 y en
1 27150,12 euros en 2016.
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Inversiones que

Inversiones que no

Ejercicio 2016 generan ingresos generan ingresos Total

Ingresos provenientes de inversiones inmobiiliarias 12.150,12 0,00 12.150,12

Gastos para la explotacion de Inversiones inmobiliarias -744,03 0,00 -744,03
Inversiones que Inversiones que no

Ejercicio 2017 generan ingresos generan ingresos Total

Ingresos provenientes de inversiones inmobiiliarias 14.196,39 0,00 14.196,39

Gastos para la explotacion de Inversiones inmobiliarias -838,71 0,00 -838,71

No existe ninguna restriccion a la realizacion de las inversiones, al cobro de los ingresos derivados de

las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicion por otros medios.

No existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarrollo de inversiones
inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos desde su adquisicion.

13.  Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2016 y 2017

adjunto es el siguiente:
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PROPIEDAD | APLICACIONES |OTRO INMOV.
DESARROLLO | INDUSTRIAL | INFORMATICAS | INTAMNGIBLE TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 678.731,71 19.828,98 741.354,25 0,00 1.439.914,94
{+) Adquisiciones 0,00 0,00 96.863,86 0,00 96.863,86
{+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 -320.160,52 0,00f -320.160,52
(+/-) Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 678.731,71 19.828,98 518.057,59 0,00 1.216.618,28
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 678.731,71 19.828,98) 518.057,59 0,00 1.216.618,28
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 80.277,45 0,00 80.277,45
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resta de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
{+/-) Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 678.731,71 19.828,98 598.335,04 0,00| 1.296.895,73
i E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 496.769,69 18.879,80 634.635,74 0,00( 1.150.285,23
| I'. (+) Dotacion amortizacion del ejercicio 2016 97.010,00 410,00 89.189,86 0,00 186.609,86
A (+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
I.': g r (-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 -319.497,74 0,00 0,00
| N \ J'.I F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 593.779,T1 19.289,80 404.327,86 0,00 1.017.397,37
\.\_ N G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 593.779,71 19.289,80 404.327,86 0,00 1.017.397,37
i Il.I (+) Dotacion amortizacion del ejercicio 2017 42.534,00 410,00 81.353,91 0,00 124.297,91
_' (+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 -13.195,88 0,00 -13.195,88
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 636,313,711 19.699,80 472.485,89 0,00) 1.128.499,40
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en elperiodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones vabrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en elperiodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversidn de correcciones vabrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
,f'r\..\_ L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. ( M) VALOR METO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 42,418,00 129,18 125.849,15 0,00 168.396,33
J El inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de los ejercicios 2016 y 2017 es el

siguiente:

N° Cta Elemento A 31/12/2016 | A 31/12/2017
201 [Desarrolo 466.059,83| 466.059,83
203 |Propiedad industrial 17.778,98 17.778,98
206 |Aplicaciones informaticas | 282.742,95| 405.145,32

Total coste 766.581,76] 888.984,13
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El detalle de los proyectos de I+D activados durante los anos 2016 y 2017 es el siguiente:

A 31/12/2016 A 31/12/2017
Amtz Pérdidas Valor Amtz Pérdidas Valor
N° Cta Proyecto Coste Acumulada |deterioro| Contable Coste Acumulada deterioro | Contable
201 |Desarrollos 678.731,71| (593.779,71) 84.952,00 678.731,71 (636.313,71) 42.418,00
Total 678.731,71| (593.779,71) 0,00 84.952,00 678.731,71 (636.313,71) 0,00/ 42.418,00

En este epigrafe, por parte de Altia se incluye el proyecto “Solucién G2C de contratacion electronica”,
activado en 2011 y los productos ‘Mercurio’ y ‘Plataforma de gestion de entrada de datos’, ambos
desarrollados en formato de pago por servicio, activados en 2013. Por parte de Exis se incluye el
proyecto “Contexis: Desarrollo, Alojamiento y Mantenimiento de Portales de Contenido” activado en
2010, y el proyecto “Flexis: Modulo de Gestion Integral de Aplicaciones” activado en 2009.

A El detalle de los gastos de desarrollo por proyectos es el siguiente:

|'\ ~— Desarrollos A 31/12/2016 A 31/12/2017
| W | Solucion G2C 273.879,67 273.879,67
" Mercurio 97.909,53  97.909,53
Plataforma de gestion de entrada de datos 114.762,35 114.762,35

Flexis Portal Marca Blanca 132.610,00 132.610,00

Desarrollo Contexis 2.0 59.570,16 59.570,16

678.731,71  678.731,71

La Sociedad ha desarrollado estudios que muestran la existencia de motivos fundados del éxito técnico
y rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos. En algunos casos, estos proyectos ya se estan
comercializando.

En los ejercicios 2016 y 2017 no se activan elementos del inmovilizado intangible.
El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

. No existen inmovilizados intangibles, cuya vida util no se puede determinar con fiabilidad.

. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos operativos

:J' \

\J\,/ El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos es el
l S siguiente:
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Pagos futuros minimos Afo 2016 Afio 2017
Hasta un afo 270.952,37 371.413,08
Entre uno y cinco anos 686.536,49 631.216,61
Mas de cinco afios 0,00 0,00

Total 957.488,86| 1.002.629,69

En la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2017 se han incluido los siguientes gastos
por arrendamiento operativo de inmovilizado:

Contrato
Gasto del ejercicio Fecha de Criterio actualizar
Descripcién del arrendamiento 2016 | 2017 vencimiento [Renovacién precios
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 1 y 2- A Coruiia) 5.100,00 0,00| 30/06/2016 NO IPC
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 4- A Corufia) 3.600,00 0,00] 30/06/2016 NO IPC
UNIV. CORURA (Citic) 12.864,03 13.668,00| 01/01/2019 SI IPC
BOXLEO TIC, 5.L. 78.485,62] 115.628,45| 31/12/2018 sl IPC
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° A Coruna) 2.400,00 0,00| 30/06/2016 NO IPC
JOSE AGUSTIN GILABERT {Alicante) 12,000,00(  12.000,00| 31/10/2018 sl IPC
MANUEL FERRO FERMANDEZ (C/ Simdn Bolivar 1-3, bocales 3 y 4 - Vigo) 27.166,29|  27.882,06| 01/02/2020 Sl IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ {C/ Simdn Bolivar 1-3, bcal1 - Vigo) 20.400,00 20.400,00| 01/05/2021 Sl IPC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (C/Orense - Madrid) 180.085,77] 192.271,07| 01/04/2018 | IPC
ARGALES 40 5.L (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladolid) 32.907,60|  32.007,60( 30/11/2017 NO IPC
ARGALES 40 5.L (Paseo Arco de Ladrilo 68 - Valadolid) 0,00 4.500,00| 17/10/2020 SI IPC
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 15.781,92 35.154,56| 22/04/2018 Sl IPC
MARTIN ALLOZA (C/ José Pomares, 4 - Alicante) 0,00 4.200,00| 01/06/2018 Sl IPC
SUCESORES ANGELES SEMPERE C.B. (Avda. San Francisco 4 - Elche) 0,00 2.553,32| 31/12/2018 sl IPC
GRUPO GEA/ SALVIA (Despacho 104- Islas Baleares) 202,17 0,00| 15/01/2016 NO IPC
FOROMAGNO CENTRO DE NEGOCIOS S.L (Alicante) 400,00 100,00| 01/07/2018 S| IPC
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.927,14 3.927,24| 317/12/2018 Sl IPC
Total 405,320,64 464.292,30

A los 464.292,30 euros de gastos de arrendamientos de inmuebles en 2017, hay que sumarle 173.885,01
euros correspondientes a gastos de esa naturaleza repercutidos por las UTEs en las que el Grupo
participa, y 37.480,36 euros del Establecimiento Permanente que Altia posee en Chile. Ademas
existieron arrendamientos de vehiculos y de equipos informaticos por valor de 21.595,13 euros. El
importe repercutido por las UTEs en 2016 fue de 147.018,69 euros y del Establecimiento Permanente
27.214,04 euros.

15. Instrumentos financieros

Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo en los
ejercicios 2016 y 2017, clasificados por categorias es:

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES REPRESENTATIV OS CREDITOS/DERIVADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2016 2017 2016 2017 016 2017 2016 2017
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 274,867,124 303.421,23 274.867,24 303.421,23
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00
P | Activos disponibles para la venta: 0,00 0,00
- Valorados a valor razonable 0,00 0,00
g - Valorados a coste 0,00 0,00
<@ TOTAL 0,00] 0,00] 0,00} 0,000 274.867,24] 303.421,23] 274.867,24] 303.421,73
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La partida “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” contiene:

Fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo por un importe de 214.406,94 euros (210.032,94
euros en 2016), fundamentalmente derivadas de contratos de alquiler de inmuebles y otros
activos.

Imposiciones a largo plazo por importe de 8.333,00 euros. En el ejercicio 2016 el importe
también fue 8.333,00 euros.

18.174 participaciones de la Sociedad Centum Research & Technology, S.L. por importe de
77.178,29 euros. EL nimero total de participaciones de Centum Research & Technology, S.L.
asciende a 998.165, lo que supone que Altia participa en el 1,82% del Capital. A final del
ejercicio 2016 Altia era titular de 12.951 participaciones de la Sociedad Centum Research &
Technology, S.L. por importe de 54.998,30 euros lo que suponia que Altia participaba en un
1,81% del Capital.

La participacion en Altia Consultores Sociedade Unipessoal, LDA. Por importe de 5.000,00
euros, aunque esta participacion esta totalmente deteriorada.

La participacion del 50% del capital social en Altia Logistic Software, S.L. (empresa asociada)
por importe de 1.503,00 euros; en el ejercicio 2016 el importe también fue de 1.503,00 euros.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES REPRESENTATIVOS CREDITOS/DERIV ADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2016 2017 06 207 2016 2017 2016 | 2017
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0,0DI 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 18.994.082,35| 19.728.628,00/ 18.994.032,35' 19.728.628,00
TOTAL 0,00] 0, 0,00 0,00 18,994,082,35] 19.728.628,00) 18.994.082,35[ 19.728.628,00]

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes.

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes” del balance de situacion incluye la tesoreria del
Grupo. Su desglose es el siguiente:

EUROS EUROS

Ej 2016 Ej 2017
Caja Euros 1.597,47 2.074,03
Bancos e Inst. de crédito c/c vista dolares 3.415,50 3.001,98

Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros

13.680.172,27

17.970.463,66

Total Tesoreria

13.685.185,24

17.975.539,67

Otros activos liquidos equivalentes

0,00

0,00

Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes

13.685,185,24

17.975.539,67

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

“~ La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia negativa de cambio de 413,52 euros. En el
. ejercicio 2016 se habia generado una diferencia positiva de cambio de 149,55 euros.
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No existe a 31 de diciembre de 2016 y 2017 ninglin tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos
mantenidos en cuentas a la vista.

Las cuentas corrientes del Grupo han generado unos ingresos financieros de 3.334,48 euros (10.187,17
euros en 2016) que figuran incluidas en el epigrafe 15b) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados
por categorias son:

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE OBLIGACIONES Y OTROS
CREDITO VALORES NEGOCIABLES DERIVADOS/ OTROS TOTAL
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 | 2017
Débitos y partidas a pagar 67.260,00 2.000,00 6?,260,001 2.000,00
Otraos pasivos financieros U,DD| O,IIII
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00  67.260, 2.000,00 a:r.zso,nc| z,mo,oo]
El detalle de Otros pasivos Financieros largo plazo es el siguiente:
A .'II
!|'
| ‘V 2016 2017
| %J
i Deudas a LP transformables en Subvenciones 65.260,00 0,00
Deudas a LP préstamos no bancarios 2.000,00 2.000,00

r 67.260,00]  2.000,00

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

DEUDAS CON EMTIDADES OBLIGACIONES Y OTROS

DE CREDITO VALORES NEGOCIABLES DERIV ADOS/ OTROS TOTAL
2016 2017 2016 M7 016 2017 2016 2017
Débitos y partidas a pagar 1.100,98) 11.006,12 5.563.353,18 6.747.836,44 5.564.454,16| 6.758.842,56
Otros pasives financieros 1.130.281,30 258.076,58 1.130.281,30 258.076,58
TOTAL 1.100,98] 11.006,12 0,00 0, 6.593&34,48] 7.005.913,02, 6.694.735,46| 7.016.919,14

Clasificaciéon por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes anos al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, hasta su ultimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:
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ACTIVOS FINANCIEROS 2017

1 & 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 60.541,10| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60.541,10
Créditos a empresas 60.541,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60.541,10
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financieras 216.113,38 0,00 0,00 0,00 0,00 303.421,23 519.534,61
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 216.113,38 0,00 0,00 0,00 0,00 303.421,23 519.534,61
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 19.451.973,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00[ 19.451,973,52
Clientes por ventas y prestacion de servicios 16.600.032,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 16.600.032,75
Clientes obra pendiente de ejecutar 2.846.541,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 2.846.541,85
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.452,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.452,00
Deudores varios 2.604,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.604,45
Personal 1.342,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.342,47
TOTAL 19.728.628, 0,00 0,00 0,00 0,00  303.421,23( 20.032.049,23
ACTIVOS FINANCIEROS 2016
1 z 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 59.041,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59.041,00
Créditos a empresas 59.041,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59.041,00
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financieras 3B.154,28] 0,00 0,00 0,00 0,00 274.867,24 313,021,522
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 38.154,28 0,00 0,00 0,00 0,00 274.867,24 313.021,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 18.896.887,07| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00[ 18.896.887,07|
Clientes por ventas y prestacion de servicios 18.493.527,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 18.493.527 .84
Clientes obra pendiente de ejecutar 127.050,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 127.050,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 270.491,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 270.491,60!
Deudores varios 3.539,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.539,58
Persanal 2,278,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.278,05
TOTAL 18.994.082,35 0, 0,00 0,00 0,00 274.867,24] 19.268.949,59

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, hasta su Ultimo vencimiento, se

detallan en el siguiente cuadro:

PASIVOS FINANCIEROS 2017

1 4 | 5 Masde5 |  ToTAL
Deudas 269.082,70] 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 271.082,70
Deudas con entidades de crédito 11.006,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.006,12
Otros pasivos financieros 258.076,58 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 160.076,58
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.291.543,60| 0,00] 0,00| 0,00 0,00 0,00 1.291.543,60
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 5.456.292,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,456,292,84
Proveedores 2.307.446,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.307.446,99
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Acreedores varios 3.058.237,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.058.237,36
Personal 90.608,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90.608,49
Anticipo de clientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 TOTAL 7.016.919,14 0,00] o, 0,00 0,00 2,000,00|  7.018.919,14
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PASIVOS FINANCIEROS 2016
1 I 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL

Deudas 1.131.382,28) 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 1.198.642,28
Deudas con entidades de crédito 1.100,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100,98
Otros pasivos financieros 1.130.281,30| 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 1.197.541,30
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.008.399,13 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 1.008.399,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 4.554.954,05 0,00 0,00 0,00 0,00 U.IJDr 4.554,954,05
Proveedores 1.747.704,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 1.747.704,78
Proveedores, enpresas delgrupo y asociadas 260.785,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 260.785,85
Acreedores varios 2.448,522,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.448.522,41
Personal 97.941,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.941,01
Anticipo de clientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 6.694,735,46]  65,260,00 0,00 0,00 0,00, 2.000,00|  6.761.995,46

Las periodificaciones a corto plazo, por importe de 641.981,96 euros, se corresponden basicamente con
el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su totalidad a cierre de ejercicio. En el
ejercicio 2016 el importe de las periodificaciones por este concepto fue de 786.591,57 euros.

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

h El analisis del movimiento dfe las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
,/. ,f'l originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:
2016 2017
A Saldo inicial 307.990,14] 151.986,85
(N ] Provision por deterioro de valor a cuentas a cobrar 5.962,74| 47.500,26
1S | Reversion deterioro de créditos por operaciones comerciales 0,00 0,00
Aplicacion Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar |-161.966,03| -130.820,40

‘%’/ Saldo Final 151.986,85| 68.666,71
_—

Otros ajustes por cambios de valor

aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracion del balance del Establecimiento

En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
Permanente ubicado en Chile.
N
L~
&
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neto

Estado de movimientos de las diferencias de conversién
por participaciones denominadas en moneda extranjera
clasificadas como un componente separado del patrimonio

A 31/12/2016

A 31/12/2017

Saldo al inicio del ejercicio

Saldo final del ejercicio

(-) Diferencias de conversion negativas
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pyg
(+) Diferencias de conversion positivas
(-) Transferencia de diferencias de conversion positivas a pyg
(+/-) Ajustes en la imposicion sobre beneficios

0,00
-12.395,22

2.678,36

2.429,22
-7.287,65

0,00
-244,34

3.005,84

-667,87
2.093,63

Préstamos del grupo

a) Préstamos bancarios

A 31 de diciembre de 2016 y 2017 no hay préstamos en el Balance del Grupo.

b) Préstamos no bancarios

El 21 de junio de 2016, el Grupo cancelo un préstamo a tipo de cero concedido por el CDTI en el

ejercicio 2013. El detalle de este préstamo para el ejercicio 2016 es el siguiente:

Para el afio 2016

En el ejercicio 2017 no hay préstamos en el balance del Grupo.

Polizas de credito concedidos al grupo

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2016 VENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucion G2C) CDTI 230.138,32 0,00 Candelado 21/06/2016
Totales 230.138,32 0,00

A 31 de diciembre de 2016 y 2017 no existen deudas con entidades de crédito a corto plazo puesto que
a lo largo del afo 2016 el Grupo canceld todas las polizas de crédito que tenia.

Otros créditos a c/p

El detalle de otros créditos para los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Para el ano 2017

DISPUESTO AL| DISPONIBLE
ENTIDAD 31/12/2017 | A 31/12/2017 LIMITE
Banco Popular 3.603,78 14.396,22| 18.000,00
Banco Popular 5.303,36 24.696,64| 30.000,00
Bankinter 2.098,98 7.901,02| 10.000,00
Totales 11.006,12 46.993,88

5
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DISPUESTO AL| DISPONIBLE
ENTIDAD 31/12/2016 | A 31/12/2016| LIMITE
Banco Popular 0,00 13.000,00| 13.000,00
Banco Sabadell 1.100,98 28.899,02| 30.000,00
Totales 1.100,98 41.899,02

Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.

Otra informacion

a) El Grupo no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) El Grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

c) El detalle de las garantias del grupo comprometidas con terceros a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

N LIMITE
6.174.155,01

DISPUESTO 2017 DISPUESTO 2016
3.201.513,00 2.712.771,00

[ % Lineas de Avales

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros
Las actividades del grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo

riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera del grupo que identifica, evalla y
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracién. Este
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al grupo:

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo posee un Establecimiento Permanente en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en pesos chilenos se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

Riesgo de precio

El grupo no esta expuesto al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional
Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.

El grupo no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a deudas
contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.
No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.
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b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con
terceros.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 15.

Fondos propios

La composicion de los fondos propios del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

COMPOSICION | COMPOSICION

CONCEPTO 31/12/2017 31/12/2016
Capital Social ALTIA 137.563,70 137.563,70
Prima emision ALTIA 2.533.099,50| 2.533.099,50
Reservas ALTIA 27.036.345,16| 22.719.800,66
Acciones propias ALTIA -29.747,85 -11.556,40
Rdo ejercicio atribuido a la sociedad dominante 6.124.266,94| 6.276.925,53
Dividendo a Cuenta -1.238.073,30| -1.100.509,60
TOTAL 34,563,454,15| 30.555,323,39

El Capital Social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2017 es de 137.563,70 euros,
compuesto por 6.878.185,00 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por
anotaciones en cuenta, con un valor nominal de 0,02 euros por accion.

En 2010 la Sociedad dominante se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo que amplio el
Capital mediante la emision de 938.185 acciones. El precio de emision de estas acciones ascendio a
2.551.863,20 euros, de los cuales 18.763,70 euros corresponden al Capital Social y 2.533.099,50 euros a
la Prima de Emision, que es de libre disposicion.

El grupo tiene las siguientes reservas:
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Otras Reservas

Reservas voluntarias

Reserva en sociedades consolidadas
Reserva Capitalizacion

COMPOSICION | COMPOSICION
CONCEPTO 31/12/2017 31/12/2016
Reserva Legal y estatutarias 27.512,74 27.512,74|
Reserva Legal 27.512,74 27.512,74

27.008.832,42
25.135.393,00
1.181.945,51
691.493,91

22.692.287,92
21.545.719,72
807.037,17
339.531,03

TOTAL

27.036.345,16| 22.719.800,66

La evolucion de las Reservas en Sociedades Consolidadas es la siguiente:

Saldo a Distribucién | Ajustes en Saldo a Distribucion Ajustesen Saldo a
01/01/2016 | Resultados Reservas 31122016 Resultados Reservas 31122017
Reserva en Sociedades Consolidadas 306.883,43 500.153,74 0,00 807.037,17 552.193,42 -177.185,08 1.181.945,51

Los dividendos repartidos por las empresas del grupo en los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes:

ANO 2016
2.888.837,70

ANO 2017
1.925.891,80 €

SOCIEDAD
ALTIA CONSULTORES, S.A.

——_—— _———-'-'-'-.-.._

EL 06 de junio de 2017 Altia pago un dividendo complementario con cargo a los resultados obtenidos en
2016, aprobado en la Junta general ordinaria celebrada el 15 de mayo de 2017 por importe de
686.818,50 euros. A 30 de diciembre de 2016 ya se habia pagado un dividendo a cuenta del resultado de
ese ejercicio de 0,16 euros por accion, lo que supuso un importe de 1.100.509,60 euros.

EL 05 de diciembre de 2017 se pago un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2017 de 0,18 euros
por accion, con un importe total de 1.238.073,30 euros. El dividendo a cuenta se acordé por el Consejo
de Administracion, considerando la prevision de resultados para el ejercicio y la existencia de liquidez
suficiente.

El 16 de junio de 2016, la Sociedad Altia Consultores S.A. pagd un dividendo con cargo a los resultados
de 2015, aprobado en la Junta general ordinaria celebrada el 10 de junio de 2016 y por importe de
1.788.328,10 euros.

El estado contable previsional que formulo el Consejo el 31 de octubre de 2017 para realizar la
propuesta del dividendo a cuenta revelaba la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de
dicho dividendo y fue el siguiente:

ESTADO DE CUENTAS QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ALTIA CONSULTORES,
S.A. PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA DE LOS BENEFICIOS DE 2017 POR UN
IMPORTE DE 0,18 EUROS POR ACCION, CON UN IMPORTE TOTAL BRUTO DE 1.238.073,30 EUROS.
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1. ANTECEDENTES Y PROPOSITO DE ESTE ESTADO DE CUENTAS.

Una vez comprobado el desarrollo del negocio de la sociedad y las perspectivas para los proximos
meses, el Consejo de Administracion de Altia Consultores, S.A. se plantea la aprobacion de un
dividendo a cuenta con parte de los beneficios y tesoreria generados durante 2017.

El articulo 277 de la ley de Sociedades de Capital (LSC) dispone literalmente lo siguiente:

Articulo 277. Cantidades a cuenta de dividendos.

La distribucién entre los socios de cantidades a cuenta de dividendos sélo podra acordarse
por la junta general o por los administradores bajo las siguientes condiciones:

a) Los administradores formulardn un estado contable en el que se ponga de manifiesto que
existe liquidez suficiente para la distribucion. Dicho estado se incluird posteriormente en
la memoria.

b) La cantidad a distribuir no podrd exceder de la cuantia de los resultados obtenidos desde
el fin del ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y
las cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Por su parte, el articulo 33 de los Estatutos Sociales dispone:

.I |
ﬁw Articulo 33. Aplicacion del resultado.

'- ! La Junta General que apruebe las cuentas anuales resolverd sobre la aplicacion del resultado
del ejercicio de acuerdo con el balance aprobado.

La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se realizard en proporcién al capital
que hayan desembolsado.

La Junta General o el Consejo de Administracion podran acordar la distribucion entre los
accionistas de cantidades a cuenta de dividendos Unicamente bajo las siguientes condiciones:

a) Que exista liquidez suficiente para la distribucion, que se pondrd de manifiesto mediante
un estado contable formulado por el Consejo de Administracion. Dicho estado se incluird
posteriormente en la memoria.

b) Que la cantidad a distribuir no exceda de la cuantia de los resultados obtenidos desde el
fin del Gltimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Por tanto, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 277 de la LSC como del 33 de los
Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion formula el presente estado de cuentas, que sirve
como base para el acuerdo de distribucion del dividendo a cuenta y que se unird como anexo al
Acta de acuerdos del Consejo sin sesion presencial de 16 de noviembre de 2017. El Estado de
Cuentas unira a la Memoria del ejercicio 2017.
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2. DIVIDENDO A CUENTA OBJETO DEL ACUERDO.

El Consejo de Administracion acuerda un dividendo a cuenta de los resultados de 2017 por un
importe total de DIECIOCHO CENTIMOS DE EURO (0,18 euros) por cada una de las 6.878.185
acciones, lo que equivale a un importe total bruto de 1.238.073,30 euros.

3. LIQUIDEZ SUFICIENTE PARA LA DISTRIBUCION.

Tomando como punto de partida la situacion a 31 de Octubre de 2017, a continuacion se
determina la existencia de liquidez suficiente para el reparto del dividendo a cuenta:

a. Tesoreria v derechos de cobro

a.1 Saldos en las Cuentas de la Sociedad a 31 de Octubre de 2107, expresado en miles de

euros:
ENTIDAD  |SALDO 31/10/2017
Banco 1 1.180.186,74 €
Banco 2 1.974.280,70 €
: Banco 3 3.786.371,29 €
N Banco 4 1.713.678,30 €
[\ Banco 5 2.516.067,40 €
A\ Banco 6 1.330.560,03 €
\, \ Banco 7 98.400,42 €
A Banco 8 289.670,38 €
| TOTAL 12.889.215,26 €

a.2 Pendiente de cobro en miles de euros, con una prevision media a inferior a 30 dias (por
prudencia no se incluyen las previsiones de cobro de la facturacién del propio mes de
octubre).Total: 3.477,08 miles de euros aproximadamente.

Total tesoreria y derechos de cobro: 16.366,29 miles de euros.

b. Deudas pendientes de pago:

A la fecha de la formulacion de este estado se encuentran abonadas totalmente las ndminas

N\~ del mes de octubre, los Seguros Sociales del mes de septiembre, y el IVA y las retenciones
correspondientes al mes de septiembre, asi como el segundo pago a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, que se devengo el 20 de octubre. Incluye también todos los pagos por gastos fijos
de octubre y la previsién de gastos variables.

Total deudas pendientes de pago en los proximos 30 dias: 3.401,95 miles de euros
aproximadamente.

. Prevision neta a 30 dias:

Saldo favorable de 12.964,35 miles de euros aproximadamente.
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d. Previsiones para los proximos doce meses:

En los proximos doce meses, la Sociedad tiene previsto continuar con las lineas estratégicas de
actuacion que figuran en su plan de Negocio 2016-2017:

= Aumentar la cartera de grandes clientes en gasto Tl y consolidar ventas recurrentes.

=  Aprovechar el proceso de concentracion del sector para, por un lado, buscar la
consolidacion de las ventas recurrentes y, por otro, promover alianzas estratégicas con
otras companias mediante asociaciones y uniones temporales de empresas.

=  Potenciar aquellas lineas de negocio con mayor margen contributivo a los resultados de la
Compania: QOutsourcing, Servicios Gestionados, Desarrollo de Aplicaciones y Soluciones
Propias.

= Continuar con el proceso de diversificacion de riesgos tanto a nivel de cliente, de sector y
de tecnologia, como a nivel de productos y servicios.

= Desarrollar negocio en sectores donde no hay presencia o es testimonial (sector turistico,
puertos).

= Establecer planes especificos para determinadas unidades de negocio transversales como
Soluciones Propias o Servicios Gestionados.

»  Generar flujos de caja y optimizar la gestion del Fondo de Maniobra.

s = Incrementar la productividad y la rentabilidad, mediante una éptima gestion de los

[\ recursos disponibles.

|
~E = Apostar firmemente por la innovacion, tanto a nivel tecnoldgico (continuidad en la
A W1 politica de inversion |+D+i), como a nivel relacional con los clientes, mediante la
[N | busqueda de nuevas férmulas de negocio.

»  Generar beneficios para los accionistas pero también reinvertir lo obtenido en el
desarrollo futuro de la Sociedad.

»  Continuar la implantacion de procedimientos asociados a la Responsabilidad Social
Corporativa, que permitan una total transparencia de los negocios, creando un entorno de
confianza para clientes, proveedores, accionistas, empleados y para la sociedad en
general y asi contribuir al desarrollo sostenible y al cumplimiento de las normas y
recomendaciones de buen gobierno corporativo.

»  Avanzar en la implantacion de sistemas de control financiero y cumplimiento normativo,
con procesos cada vez mds maduros y asumidos en la cultura empresarial. Proceso
liderado por la Comision de Auditoria.

= |mplantar las normas y recomendaciones exigibles a las sociedades cotizadas en mercados
secundarios oficiales en materia de gobierno corporativo, mds alld de los que
estrictamente requiera de MAB.

»  Contratar controlada y rentable de recursos humanos en funcion del cumplimiento del
Plan de Negocio.

= [nternacionalizar selectivamente la actividad. Blsqueda de oportunidades de negocio en
entidades y organismos de cardcter supranacional y de otros paises, que sirvan para
impulsar posibles planes de implantacién en esas localizaciones.

= Reducir el endeudamiento via crecimiento y generacion de flujos de caja. Blsqueda de
una estructura de balance en la que la deuda se encuentre en niveles controlables, que no
supongan una rémora en el desarrollo de las actividades del Grupo ante subidas notables
del tipo de interés o nuevas restricciones del crédito.

= Favorecer la cultura colaborativa y las sinergias entre las oficinas de la Sociedad, a través
de politicas de colaboracion como el cross-selling, la administracién centralizada o el
cash-pooling.
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Todas las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con
mdrgenes sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucién.

Bajo las hipétesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de
facturacion indicado, con la hipdtesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual.
Con el modelo de negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacién iria también
acompanado de un descenso también en los gastos variables.

La tnica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como
consecuencia del crecimiento comercial y la captacion de nuevos clientes con unas condiciones
de pago superiores a las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipétesis
de necesidad de nuevo personal interno para atender esa demanda y del crecimiento del gasto
externo (subcontrataciones, freelances) y suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de
pago al contado la tesoreria se podria resentir ligeramente pero sin llegar a comprometer la
solvencia de la Sociedad. En cualquier caso, el reparto del dividendo no pone en peligro la
liquidez de la Compania e incluso se dispondria todavia del recurso de contratar pélizas de
crédito o de factoring para financiar, en su caso, el crecimiento del capital circulante como
consecuencia de la expansion comercial. Dada la solvencia de la Sociedad y su nivel de
endeudamiento ((nicamente el renting de tres vehiculos) no parece problemdtica la obtencién
de financiacion bancaria para el crecimiento del capital circulante [legado el caso.

;"\‘\: yl El pago en julio de 2018 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 no supone una
\ | tension adicional de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (ya realizado el de octubre de
I\*» '\ 2017) serdn de importe superior a los del ejercicio anterior.

En consecuencia, es previsible que a 16 de noviembre de 2018 el saldo de tesoreria sea
4 superior al actual (incluso una vez pagado el dividendo a cuenta).

T 4. IMPORTE LIBRE PARA EL DIVIDENDO A CUENTA.

A los efectos de la segunda condicién impuesta por el articulo 277 de la LSC, en el siguiente
cuadro se determina la cantidad maxima repartible en concepto de dividendo a cuenta, expresada
en miles de euros es:

Beneficio Bruto a 30 de junio de 2017 3.443,33

N Prevision Impuesto Sociedades (a un tip medio previsto del 26,50%) 912,48

" Beneficio Neto 2.530,84
Dotacion de la Reserva Legal (10% del beneficio contable neto). Ya dotada al 100% 0,00

/\/”\JS) Maximo repartible como dividendo a cuenta 2.530,84

La Sociedad ha cerrado unos estados financieros semestrales a 30 de junio de 2017 que han sido
jeto de una revisién limitada por los auditores de cuentas. La evolucion del negocio durante los
meses posteriores a ese cierre presenta una evolucion satisfactoria y no hace prever un deterioro

del resultado del primer semestre.
d A
A&&\ A la vista del limite mdximo repartible de 2.530,84 miles de euros, un dividendo a cuenta de
1.238,07 miles de euros cumple la condicién legal. La diferencia entre esas dos cantidades, que
;") asciende a 1.292,77 miles de euros permitiria absorber sobradamente contingencias e imprevistos

hasta final del ejercicio, sin ni siquiera tener en cuenta la previsible evolucién positiva del
4‘ »——  segundo semestre.

s las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con
mdrgenes sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucion.
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Bajo las hipotesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de facturacion
indicado, con la hipétesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual. Con el modelo de
negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacién iria también acompafiado de un
descenso en los gastos variables.

La tnica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como consecuencia
del crecimiento comercial y la captacion de nuevos clientes con unas condiciones de pago superiores a
las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipétesis de necesidad de nuevo
personal interno para atender esa demanda y del crecimiento del gasto externo (subcontrataciones,
freelances) y suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de pago al contado, la tesoreria se
podria resentir ligeramente pero sin llegar a comprometer la solvencia de la Sociedad. En cualquier
caso, el reparto del dividendo no pone en peligro la liquidez de la Compafia, incluso se podria
reforzar esa posicion de liquidez mediante la eventual contratacion de pdlizas de crédito para
financiar, en su caso, el crecimiento del capital circulante como consecuencia de la expansion
comercial. Dada la solvencia de la Sociedad y su nivel de endeudamiento (ver nota 9), no parece
problematica la obtencién de financiacion bancaria para el crecimiento del capital circulante [legado
el caso.

El pago en julio de 2018 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 no supone una tension
adicional de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (va realizado el de octubre de 2017) seran de
importe superior a los del ejercicio anterior.

Limitaciones para la distribucion de dividendos:

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

Los dividendos percibidos por la sociedad cabecera del grupo de Altia Consultores S.A., Boxleo Tic, S.L.
en 2017 han ascendido a 1.558.997,24 euros (556.701,89 en junio y 1.002.498,62 en diciembre). El
importe percibido en el ejercicio 2016 fue 2.338.365,53 euros (1.447.506,06 en junio y 890.859,47 en
diciembre). El importe percibido en 2016 es sustancialmente superior al de 2017 porque en ese ano
2016 se produjo (diciembre) por primera vez el abono de un dividendo a cuenta del ejercicio en curso,
que se sumo al importe ya recibido en junio procedente de los resultados de 2015.

La disponibilidad de las reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Andnimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece
que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que ésta alcance el
20% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida ni usada para compensar pérdidas. Si fuese necesario su
uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con beneficios
futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de Capital: reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones propias no sean enajenadas. Esta reserva esta incluida dentro de la partida
de Reservas Voluntarias.

d) Reserva de Capitalizacion: dotada para la aplicacion de la reduccion dela base imponible
prevista en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva equivale al 10%

52



ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

del incremento de los Fondos Propios, debera figurar en el balance con absoluta separacion y
titulo apropiado y sera indisponible durante un plazo de 5 anos desde el cierre del periodo
impositivo al que corresponda esta reduccién. En la distribucién del resultado del ejercicio
2015 se dotaron 339.531,03 euros en concepto de Reserva de Capitalizacion, que deberan
mantenerse hasta el 31 de diciembre de 2020. Y en la distribucion del resultado del ejercicio
2016 se dotaron 351.962,88 euros que deberan mantenerse hasta el 31 de diciembre del 2021.

e) Reserva en Sociedades Consolidadas: son reservas de libre disposicion salvo un importe de
258.759,61 euros de Reserva Legal de la sociedad dependiente Exis.

La Sociedad Altia, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el ejercicio
2017, 3.884 acciones propias (0,06% del capital social) a un precio medio de 15,08 Euros por accion,
con un importe total de 58.553,88 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 2.737 acciones
(0,04% del capital social) propias a un precio medio de 16,22 Euros por accion, con un importe total de
44.397,69 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2017 era de 668 acciones propias
(0,010% del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 1.815
acciones, que representan un 0,026% del capital social.

En 2016 adquiri6 4.783 acciones propias (0,07% del capital social) a un precio medio de 14,28 Euros por
accion, con un importe total de 68.281,88 Euros (gastos de gestion incluidos) y vendi6 6.287 acciones
propias (0,09% del capital social) a un precio medio de 13,75 Euros por accién, con un importe total de
86.425,79 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida fue dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2016 era de 2.172 acciones propias (0,032%
del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio fue de 668 acciones,
representativas del 0,010% del capital social.

El nimero de acciones que no pertenecen a la Sociedad cabecera de Grupo al cierre del ejercicio 2017
ascienden 1.311.094 acciones, frente a 1.310.854 acciones en 2016.

A cierre del ejercicio 2017 las sociedades que ALTIA tiene conocimiento de que poseen un porcentaje
de participacion superior al 10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones % Participacion
Boxleo Tic, S.L. 5.567.091 80,94%
Vehiculos inversores controlados por D.Ramchand Bhavnani 700.265 10,18%

Al cierre del 2016 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 80,94% (5.567.331 acciones).
te este ejercicio la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

16. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:
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2016 2017
Comerciales 452.071,09 408.643,54

Materias Primas y otros Aprovisionamientos

Productos en curso

Subproductos, residuos y materiales recuperados

Productos terminados

Anticipos a proveedores
EXISTENICAS r 452.071,09' 408.643,54

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccion valorativa por deterioro de las
existencias en el ejercicio.

No existe en este ejercicio financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad,
o valoracion de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

17. Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio la sociedad Altia Consultores S.A. tiene abierta una cuenta en délares en
ABANCA, cuyo saldo expresado en euros es el siguiente:

Importe
N° Cta Elemento Moneda A 31/12/2016 | A 31/12/2017
5720000021 Cuenta en ABANCA Dolar 3.415,50 3.001,98
Total 3.415,50 3.001,98

e han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros, y
por la integracion del Balance del Establecimiento Permanente de Chile.

Diferencias de cambio
Elemento Moneda |A 31/12/2016| A 31/12/2017
Cuenta en ABANCA Délar 149,55 -413,52
Balance Establecimiento Permanente | Pesos Chilenos 9.256,14 22.766,99
Total transacciones liquidadas en el ejercicio 9.405,69 22.353,47
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La Sociedad constituy6 en 2016 un Establecimiento Permanente en Chile, y ha integrado en su balance
las cuentas del Establecimiento Permanente al cierre de los ejercicios 2016 y 2017. La moneda
funcional del establecimiento permanente es el peso chileno, lo que ocasiona diferencias de conversion
al integrar este balance, motivado por las fluctuaciones de cambio de esa moneda.

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo
un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente
cuadro:

Activos denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016 |Ejercicio 2017
Activo No Corriente 5.688,05 € 19.112,80 €
Activo Corriente 710.259,45 €| 299.353,85€

715.947,50 € 318.466,65 €

Pasives denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016 |Ejercicio 2017

Resultado del Ejercicio 254.307,61 € 25.514,71 €

Patrimonio Neto 47.287,65 €| 252.213,98 €

Pasivo No Corriente 0,00 € 0,00 €

Pasivo Corriente 414.352,24 € 40.737,96 €
715.947,50 € 318.466,65 €

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
moneda extranjera, son:

Compras, ventas y servicios recibidos y prestados en
moneda extranjera Ejercicio 2016 |Ejercicio 2017
Compras -164.503,36 € 0,00 €
fa, R
Ventas 0,00 € 0,00 €
o Servicios recibidos -386.681,99 €| -375.049,55 €
Servicios prestados 972.491,21 €| 606.075,53 €
421.305,86 € 231.025,98 €
En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracion del balance del Establecimiento
/" Permanente ubicado en Chile.
- A 'r\
/ '|~\'
/(.
N/ X

fic
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Estado de movimientos de las diferencias de conversion por
participaciones denominadas en moneda extranjera
clasificadas como un componente separado del patrimonio
neto A 31/12/2016 | A 31/12/2017
Saldo al inicio del ejercicio 0,00 0,00
(-) Diferencias de conversion negativas -12.395,22 -244,34
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pyg
(+) Diferencias de conversion positivas 2.678,36 3.005,84
(-) Transferencia de diferencias de conversion positivas a pyg
(+/-) Ajustes en la imposicion sobre beneficios 2.429,22 -667,87
Saldo final del ejercicio -7.287,65 2.093,63
.- 18. Situacién fiscal
A La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2017 y la base imponible del
[ impuesto sobre sociedades es la siguiente:
YR\
¥ 1\
L W
LAY | ll.l INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
oWy CUENTA DEFYG DIRECTAMENTE A PH RESERYAS TOTAL
i Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2017 6.140,733,38 6.140.733,38)
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Impueesto Sociedades ALTIA 1.790.986,3 23,224,993 1.767.761,99
Impuesto Sociedades EXIS 118.708,69 118.708,69
Diferencias permanentes ALTIA 3.433,36 155,25] 3.278,11
Diferencias temporarias ALTIA 73.525,23] 33.937,80| 39.587,43
Diferencias permanentes EXIS 411,81 411,81
Diferencias temporarias EXIS 1.475,34 -1.475,34
Otras diferencias de firputacion tenporal de ingresos y gastos 0,00
Compensacion Bases |mponibles negativas ejercicios anteriores EXIS 474.834,78) -474.834,78
Diferencias de consolidacion 2017 150,520,11 21.671,64 128.848,47
|Compensacion Bases Imponibles negativas ejercicios anteriores SENDA 0,004
Base imponible (resultado fiscal) 7.723.019,76 7.723.019,76

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2016 y la base imponible del
impuesto sobre sociedades fue la siguiente:

N\

X

~

INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS
3 CUENTA DEPYG DIRECTAMENTE A PH RESERVAS TOTAL
-Sﬁdo de ingresos y gastos del ejercicio 2016 6.303.672,58 6,303,672, 58]
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DHSMINUCIONES AUMENTOS | DISMINUCIONES
Impuesto Sociedades ALTIA 1.788.521,29) 3.745,84 1.784.775,45]
Impuesto Sociedades EX15 192.616,82) 192.616,82
Diferencias permanentes ALTIA 6.889,78 316,18 6,563,61
i Diferencias temporarias ALTIA 1.000,00 106.937,41 -105.937,41
\ Diferencias permanentes EXIS 7.833,70 2.833,70)
|"II Diferencias temporarias EXI5 3923712 -1.923,72]
Y Otras diferencias de imputacion temporalde ingresos y gastos 0,00]
Compensacidn Bases |mponibles negativas ejercicios anteriores EXIS T70.467,27 -770.467,27]
B Diferencias de consofidacion 2016 145.050,47 1.131,00 143.919,47
aas Compensaciin Bases Imponibles negativas ejercicios anteriores SENDA 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 7.554.053,24 7.554.053,24

p—

En Espafia, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED Systems S.L.U.
tributan conjuntamente en territorio comin dentro del Régimen Especial de Consolidacion Fiscal del
npuesto sobre y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo IX
del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Ahadido. El 1 de enero de 2014, se incorporaron al
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Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo, Exis y Senda Sistemas de Informacion
S.A. Unipersonal (en adelante Senda). Esta dltima, caus6 baja durante el ejercicio 2014 como
consecuencia de la fusién por absorcion con su matriz, Exis. Altia Logistic Software S.L. no esta dentro
del perimetro fiscal del Grupo ni en el Impuesto sobre Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor
Anadido. Asimismo, Altia, a través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en Chile por
la actividad que presta en ese pais.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida (til definida y deben ser
objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econoémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida
util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma lineal.
Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida Gtil que, salvo prueba en contrario, se
presumira que es de diez afos y su amortizacion sera lineal.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la amortizacion de los intangibles
sera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias, o retrospectiva
desde la fecha de adquisicion y amortizacion en diez afios con cargo a reservas para lo que se dara la
correspondiente informacion comparativa.

El grupo ha decidido aplicar el método prospectivo con respecto a los fondos de comercio que tiene
registrados dentro del epigrafe “Inmovilizado intangible”. El nuevo cambio normativo ha supuesto un
gasto de 145.050,47 euros reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias. Este importe se incluye
como Diferencias de Consolidacion.

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es:

DIFERENCIAS PERMANENTES IMPORTE NATURALEZA

Donaciones ALTIA 3.433,36 Diferencia permanente positiva
Gastos acciones propias -155,25 Diferencia permanente negativa
Gastos extraordinarios no deducibles EXIS 411,81 Diferencia permanente positiva

TOTAL DIFERENCIAS PERMANENTES 3.689,92

El detalle de las diferencias temporarias existentes en el ejercicio es:

l,‘\
DIFERENCIAS TEMPORARIAS IMPORTE NATURALEZA
Reversidn limitacion deducibilidad amortizacion ejercicios 2013 y 2014 ALTIA -33.937,80| Reversion diferencia temporaria negativa

Deterioro de Valor Altia Portugal 1.000,00 Diferencia temporaria positiva
Reversion limitacion deducibilidad amortizacion ejercicios 2013 y 2014 EXIS -1.475,34 Diferencia temporaria negativa
Diferencia deducibilidad Amortizacion Fondo de Comercio Exis (ALTIA) 72.525,23 Diferencia temporaria positiva
TOTAL DIFERENCIAS TEMPORARIAS 38.112,09

Durante los ejercicios 2013 y 2014 solo fue deducible fiscalmente el 70% de la amortizacion contable.
Esta amortizacion pasa a ser deducible a partir del ejercicio 2015 en los afios que queden de vida Gtil al
elemento del Inmovilizado o en un maximo de 10 afos. En 2017 la Sociedad puede deducir por este
concepto 33.937,80 euros. Dado que en los ejercicios 2013 y 2014 el tipo impositivo que soportaba la
sociedad era el 30% y en este ejercicio es el 25% surge una Deduccidén por Reversion de Medidas
Temporales de 1.696,89 euros.

Segun la Disposicion transitoria decimosexta del RDL 3/2016, con efectos para los periodos impositivos
iniciados a partir del 01 de enero de 2016 se establece un plazo maximo para la reversion de las
Jpérdidas por deterioro deducibles de valores representativos de la participacion en entidades,
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generadas en periodos impositivos iniciados con anterioridad al 01 de enero de 2013, por lo que la
Sociedad aplica una diferencia temporaria de 1.000,00 euros durante un periodo de 5 afios a partir del
01 de enero de 2016.

Altia Consultores, S.A. consolida cuentas con su filial Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia, S.A. de esta consolidacion surge un Fondo de Comercio que contablemente se amortiza al
10% pero fiscalmente sélo es deducible el 5%, por lo que surge una Diferencia Temporaria positiva de
72.525,23 euros que da lugar a un Activo por Impuesto diferido de 18.131,31 euros.

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2017 y 2016:

Ejercicio 2017
Z, Yariacidn del impuesto diferido.

b) Variacian del
impuesto diferido
a) Variacién del impuesto diferide de activo de pasiva
Créditos impositivo
1. Impuesto Diferencias por Bases imponibles Diferencias
corriente temperarias negativas Otros créditos temporarias 3. TOTAL
[k Imputacidn a pérdidas y ganancias, de la cual: 1.886.470,67 1.886.470, 67|
- A Operaciones continuadas 8.780,91 -118.708,69| 2.500,64 -107.427,14
Al \ - A Operaciones interrumpidas 0,00
W - |Imputacién a patrimonio neta, de la cual:
- 1.779.043,53
\\. \‘\j 1
L
Efercicio 2016
2. Variacion del impuesto diferide.
b) Variacion del
impuesta diferido
a) Vartacién del impuesto diferido de active de pasive
Creditos impositive
1. Impuesto Diferencias por Bazes imponibles Diferencias
corriente temporarias negativas Otras erédites temporarias 3, TOTAL
Imputacidn a pérdidas y ganancias, de la cual: 1.977.392,27] 1.977.392,27
- A Operaciones continuadas 1.080,75 -192.616,82 2.665,09) +188.870,98|
- A Operaciones interrumpidas 0,00
Imputacidn a patrimonio neto, de la cual:
1.788.521,29)

El tipo impositivo que soporta el Grupo es del 25%. En el ejercicio anterior el tipo también fue del
AN 25%. En el calculo del impuesto de este afo hay que tener en cuenta varias circunstancias relevantes:

ALTIA CONSULTORES, S.A.

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste
negativo, se corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacion fiscalmente
deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

La Compania amortizo en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva
oficina ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos
en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley
4/2008), que provoco un diferimiento del impuesto de 444.020,95 Euros. En el 2017 revierten
11.804,14 euros. En el ejercicio 2009 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las
diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017, un ajuste positivo en la imposicion
sobre beneficios de 1.967,36 euros, quedando en 9.836,78 euros el importe que la Sociedad
debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.
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La Compaiia amortizd en 2010 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento
del empleo por la LIS (Disp. Adic. 11* introducida por la Ley 4/2008), que provoca un
diferimiento del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto
diferido asciende a 34.679,15 Euros. En el 2017 revierten 2.084,77 euros. En el ejercicio 2010
el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos,
surge en el ejercicio 2017, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 347,46 euros,
quedando en 1.737,31euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera
de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2011 la Compaiia amortizo de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (Disp. Adic. 11? introducida por el RDL 13/2010), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido
asciende a 31.446,58 Euros. En el 2017 revierten 1.037,49 euros. En el ejercicio 2011 el tipo
que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el
ejercicio 2017, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 172,91 euros, quedando
en 864,57 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo
Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2012 la Compania amortizo de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en
los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 4.990,71 Euros. En 2017
revierten 77,40 euros. En el ejercicio 2012 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido
a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2017, un ajuste positivo en la
imposicion sobre beneficios de 12,90 euros, quedando en 64,50 euros el importe que la
Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del
Impuesto.

La Compaiiia aplico una Deduccion por realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo
durante el ejercicio 2017. La base de la deduccién ascendio a 156.173,14 euros (257.433,14
euros del gasto realizado menos la subvencion de 101.260,00 euros recibida del CDTI para la
realizacion de este proyecto), y la deduccion a 53.793,82 euros, resultante de aplicar sobre la
media de los dos ejercicios anteriores (69.405,28 euros) un 25%, y sobre el exceso de la media
(86.767,86 euros) un 42%. La deduccion se corresponde con el proyecto:

= Proyecto SAT2CAR. En colaboracion con Egatel, S.L., Quobis Networks, S.L., Peugeot
Citroen Automoviles Espafia S.A. e Hispasat Canarias, S.L., Altia ha abordado un
proyecto de I+D, cuyo objetivo es obtener un Sistema para Servicios del Vehiculo
conectado mediante comunicaciones Via Satélite.

Seglin el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (reserva de capitalizacion), los
contribuyentes que tributen al tipo general, tendran derecho a una reduccion en la base
imponible del 10% del importe del incremento de los fondos propios siempre que se cumplan
los siguientes requisitos:

= Que el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 afos desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion.

» Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccion.

La Sociedad va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2017 una reserva indisponible por
importe de 345.210,96 euros, importe igual al de la reduccion en la base imponible (Ver nota
3).
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e Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se
integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como
indica la norma de Valoracién 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las
normas de consolidacion. Este establecimiento Permanente ha obtenido en el ejercicio 2017 un
beneficio antes de impuestos de 34.865,11 euros. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en
este pais por el Impuesto de la Renta al tipo del 25,5 %, por lo que después de realizar los
ajustes derivados de las diferencias temporarias de la contabilizacion de las amortizaciones y
la provision de las vacaciones resulta una cuota de 9.350,40 euros. Segin el articulo 32 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad aplica una Deduccién por Doble Imposicion
Internacional por los Impuestos soportados en Chile por la menor de estas dos cantidades: el
importe efectivo que se paga en Chile o la cuota integra que corresponderia pagar en Espafa si
se hubiera obtenido la renta en territorio espanol (25%). Al ser menor la cantidad que
corresponderia pagar en Espana, finalmente el importe de esta deduccién asciende a 8.716,28
euros.

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2017 la cifra de
1.779.043,53 euros. De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de
cuentas corrientes (3.330,86 euros), y los pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la
Sociedad Cabecera de grupo a lo largo del ejercicio 2017 por importe de 496.672,23 euros. La
Compaiiia contabiliza el importe restante (1.291.543,60 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad
Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin
coste.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Piblicas que se
corresponden integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad
correspondientes al mes de diciembre.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcién de
Altia Consultores, S.A. y Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L. unipersonal
[levada a cabo en el ejercicio 2013.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero NUfiez y con el n° 1.433
de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusion6 por absorcion con su integramente participada
Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Logicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel). El 14 de
octubre de 2013 la escritura de fusion quedo inscrita en el Registro Mercantil de La Coruia.

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

1. Prescindir, de manera ordenada y con una figura prevista en las leyes y que es habitual en la
practica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habia quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacion.

2. Evitar una serie de gastos recurrentes y la dedicacion de recursos de la matriz para el simple
mantenimiento de una sociedad sin actividad productiva. Los gastos ineludibles en que se debe
incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad
no estaban justificados desde un punto de vista econdomico y de gestion de la actividad del
conjunto de las dos sociedades.

3. Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decision racional y

logica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacién presente y de la previsible

evolucion de la actividad de la absorbida.
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La operacion se encontraba dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusion se interesd
expresamente la aplicacién del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcidn a la
Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A. se
remite a la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyo la siguiente informacion:

a) FEjercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.
b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al tratarse la operacién de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta (ltima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segn lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 86 de la Ley 17/2014 del Impuesto sobre Sociedades relativas

a la fusion por absorcion de Altia Consultores, S.A. y QED Systems, S.L.U. l[levada a cabo en el
ejercicio 2017.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero NGiez y con el n°
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcion con su integramente participada
QED Systems, S.L. El 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusion quedd inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufa.

La fusion se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
orbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de enero de 2017.

Los objetivos de la operacion fueron:

1. Incrementar el negocio de la linea de suministro de infraestructuras (hardware y software de
fabricante) que, sin ser estratégica, es una formula interesante tanto de entrada como de
retencion de clientes con gran consumo en tecnologia.

2. Como objetivo complementario, la operacion supone una simplificacion administrativa y un
ahorro de costes puesto que el Grupo en su conjunto tendra que gestionar una sociedad menos,
Altia incorporara el negocio de QED a su linea de negocio de infraestructuras y existiran menos
operaciones vinculadas.
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Al ser aplicable el régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, seglin lo dispuesto en el articulo 86 de la LIS Altia Consultores, S.A. incluye en la memoria la
siguiente informacion:

a) Periodo impositivo Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos.

Se ha transmitido Gnicamente un elemento de transporte adquirido en el ejercicio 2011 y que a
fecha de fusion se encuentra totalmente amortizado.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

A continuacion se reproduce el balance de situacion de la absorbida cerrado a 1 de diciembre
de 2017, fecha de efectos de la fusion.

A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00

¥ '. I1. Inmovilizado material 0,00

I'l B) ACTIVO CORRIENTE 941.310,93
I.'{d r*: "1 Il. Existencias 0,00
.Iln:\fi_ I\ I11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 666.799,55
I \J | IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo. 0,00

B VI. Periodificaciones 957,07

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 273.554,31
TOTAL ACTIVO (A +B) 941.310,93|

A) PATRIMONIO NETO 144.687,75

A-1) Fondos propios. 144.687,75

( I. Capital. 30.050,61
II1. Reservas. 8.243,81

V. Resultados de ejercicios anteriores. 0,00

VIl. Resultado del ejercicio. 106.393,33

B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00

C) PASIVO CORRIENTE 796.623,18

1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 302.941,73

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 493.681,45

VI. Periodificaciones a corto plazo. 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) 941.310,93

¢) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad
a la realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion
y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

Altia Consultores, S.A. no ha adquirido ningln bien que se haya incorporado a sus libros de
contabilidad por un valor diferente a aquél por el que figuraba en los de QED Systems, S.L.U.
con anterioridad a la realizacion de la fusion.
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d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en el apartado 1 del articulo 90 de esta Ley.

QED Systems, S.L.U. no disfrutaba de ning(in beneficio fiscal por lo que Altia Consultores, S.A.
no debe asumir el cumplimiento de ninglin requisito a ese respecto como consecuencia de la
subrogacion de derechos y obligaciones tributarias a que se refiere el articulo 84 de la LIS.

Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y

recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas seg(n lo dispuesto en el punto 2 del articulo 86 de la LIS.
EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.
v
|n
J

A cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tiene registrado en el activo del balance un crédito fiscal por
importe de 731.301,87 Euros. En este ejercicio se ha ajustado el importe en 118.708,69 Euros como
consecuencia del consumo de bases imponibles de ejercicios anteriores.

\ JI-\ Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad tenia registrado en el activo del balance un crédito fiscal por
N \ importe de 850.010,56 Euros. En ese ejercicio se ajustd el importe en 192.616,82 Euros como
consecuencia del consumo de bases imponibles de ejercicios anteriores.

Figuran las que proceden de Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal, absorbida en 2014.

A 31 de diciembre de 2017 la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas propias.
u’k Todas son susceptibles de compensacion con futuros beneficios fiscales:

Pendiente . 3 3 . Pendiente

: Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en Aplicado en | Aplicado en i

ARD aplicacion aplicacién

2 01 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _
principio periodo periodos futuros
2002 3.451.999,13 |- 104.659,22 |- 92.667,82 |- 91.480,15 [-453.015,69 |- 749.139,24 |- 770.467,27 |- 474.834,78 715.734,96
2003 1.270.819,41 1.270.819,41
2004 132.125,73 132.125,73
2006 339.948,16 339.948,16
2007 249.041,01 249.041,01
2008 200.255,44 200.255,44
N 2010 17.282,75 17.282,75
. TOTAL 5.661.471,63 |- 104.659,22 |- 92.667,82 |- 91.480,15 |-453.01569 |- 749.139,24 |- 770.467,27 |- 474.834,78 2.925.207,46
M Los Administradores de la Sociedad estiman ir obteniendo cada afio mayores beneficios que le permitan

ir compensando dichas bases imponibles negativas.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad dispone de un plan fiscal actualizado para evaluar la
recuperacion de los impuestos diferidos activados, tomando en cuenta las novedades legislativas y los
« Ultimos planes de negocio aprobados.

\ \.

]
1

i I|

| |
| |

'\ \J\/ La Sociedad tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones originados por donativos y de
E "\ formacion profesional segin el siguiente detalle:
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TIPO DEDUCCION IMPORTE

DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2009 35,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2010 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2011 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2012 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2013 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2014 385,00 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2013 140,20 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2014 298,87 €

2.539,07 €

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste negativo, se
corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacion fiscalmente deducible al 70%
aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

TIPO DEDUCCION IMPORTE
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2017 73,77 €
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2016 196,19 €
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2015 1.293,34 €
1.563,29 €

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio con el limite del 30% del beneficio
operativo del ejercicio ascienden a la cantidad de 14.605,19 euros.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcion de
Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A. y Senda Sistemas de Informacion,
S.A. unipersonal.

Con fecha 06 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufiez y con el n° 820 de

/- protocolo, Exis se fusion6 por absorcion con su integramente participada Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal (en adelante Senda). La escritura esta registrada en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 18 de junio de2014.

\J\"Q La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
obre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 31 de mayo de 2014.

Los objetivos de la operacion fueron:

e Senda, previamente a la fusion, no ha disfrutado de un reconocimiento especial en el mercado.
A pesar de mantener su propia pequefa cartera de clientes, se ha percibido como simple filial
integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son realmente las marcas
fuertes. Puede decirse que Senda ha sido mas bien instrumental, como contratista formal de
una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de contratos. Esos contratos podian
haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues Senda carecia de cualificaciones
verdaderamente distintivas y Gnicas que obligaran a mantener su existencia como sociedad
independiente.
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e La actividad de Senda era equiparable y homogénea con la de Exis y, después, con la de Altia.
e El mantenimiento de una sociedad del tamafio y con el balance de Senda exigia la dedicacion
de considerables recursos, tanto propios, como de terceros y de las sociedades dominantes.

La fusion se ha enmarcado a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera de
todo su subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis.
El simple mantenimiento de una sociedad, que exigia de manera recurrente ciertos gastos y la
dedicacién de recursos desde otras sociedades del grupo para el cumplimiento de las obligaciones
contables, fiscales y de auditoria, carecia de sentido econémico. Estos gastos -ineludibles en caso de
mantener la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econémico y de gestion de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacion se ha ejecutado en el ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante TRLIS). En el proyecto comln de fusion y en la escritura de fusion se intereso
expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcion a la
Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segln lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Exis Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se remite a la memoria del ejercicio 2014, en la que se
incluyo la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirid los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficio fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la fusion, Exis se ha subrogado en las bases imponibles negativas de Senda
pendientes de compensacion. El importe de estas bases a 31 de diciembre 2013 ascendia a 14.726,90€,
del que Senda ha usado durante 2014 por un montante de 14.443,52 euros. Por tanto Exis podra
compensar bases imponibles en ejercicios futuros por un importe de 283,38 euros.

" Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las

participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Ultima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segun lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcion de
Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal y Elite Sistemas de Control, S.L.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Ninez y con el n°
1851 de protocolo, Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal_se fusioné por absorcion con su
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integramente participada Elite Sistemas de Control, S.L. unipersonal. (en adelante Elite). La escritura
esta registrada en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 05 de marzo de 2014,

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 30 de noviembre de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

e Ante una caida muy intensa en la cifra de negocios de Elite (con solo dos clientes activos) por
la finalizacion de una serie de proyectos no recurrentes y por la reduccion en la dimension de
los proyectos actualmente en ejecucién, y tras analizar las perspectivas de una eventual
reactivacion comercial y operativa y la carga de trabajo y los costes asociados a ello, se ha
considerado conveniente la fusion por absorcion de Elite por su matriz Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal. La sociedad absorbente se encargara de la ejecucion de los
servicios para los clientes de Elite con los que aln existe relacién contractual. Es importante
senalar que esos clientes han percibido tradicionalmente a Elite como una sociedad del grupo
Exis sin una entidad o peso particular y han asumido que en la practica es el grupo el que ha
prestado los servicios.

e Por otro lado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores y las que
se han producido en el primer semestre de 2013, Elite se encontraba incursa en causa de
disolucion, segln lo dispuesto en el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital (LSC),
al quedar su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital social. Con la absorcion por
parte de su matriz Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal se solvento la situacion de
desequilibrio patrimonial.

La fusion se enmarca a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera del subgrupo
para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis. Con
independencia de la situacion patrimonial propia de Elite, no tenia sentido econdmico el simple
mantenimiento de una sociedad sin practicamente actividad productiva pero que exige de manera
recurrente ciertos gastos y la dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el
cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria. Estos gastos -ineludibles si se
mantiene la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacion se encontraba dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comun de fusion y en la escritura de fusién se intereso
expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcion a la
xdministracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal incluyd en la memoria del ejercicio 2013 la siguiente informacion, segin
los dispuesto en el parrafo 3 del articulo 93 del TRLIS:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.
b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

.. €) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor

diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
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correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100%
de las participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Ultima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencion que tienen que hacer los socios personas
juridicas segun lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos correspondientes a
los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestion del ambito laboral, en concreto en
contratacion, nomina y seguridad social, dados los procedimientos aplicados, no se espera que se
deriven riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas o recargos significativos.

El grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su
conjunto.

Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Plblicas a 31 de diciembre de 2016 y 2017 es la
siguiente:

Ejercicio 2017 S.Acreedor
HP acreedora por IVA 1.444.398,11
HP acreedora Retenciones |IRPF 548.059,64
HP acreedora Retenciones IRPF (EP Chile) 13,02
HP acreedora por Impuesto sobre beneficios (EP Chile) 12.521,27
Organismos de la SS acreedores 606.871,12
Organismos de la SS acreedores (EP Chile) 3.217,30
HP acreedora IVA (UTES) 33.651,02
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 2.648.731,48
Ejercicio 2017 S.Deudor

HP deudora por subvenciones 90.875,00
HP deudora por IVA (UTES) 637.670,76
HP deudora por Retenciones 6.118,80
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 734.664,56
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Ejercicio 2016 S.Acreedor
HP acreedora por IVA 935.252,60
HP acreedora Retenciones |RPF 487.744,77
HP acreedora Retenciones IRPF (EP Chile) 268,35
HP acreedora por impuesto sobre B° EP Chile 83.914,87
Organismos de la SS acreedores 553.976,38
Organismos de la SS acreedores (EP Chile) 2.982,15
HP acreedora IVA (UTES) 51,60
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 2.064.190,72
Ejercicio 2016 S.Deudor

HP deudora por IVA 38.418,76
HP deudora Suvbenciones 185.320,00
HP deudora por IVA (UTES) 514.337,06
HP deudora deudora por Retenciones IRPF 0,08
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 738.075,90

Otros tributos

No existen circunstancias significativas en relacién a otros tributos.

19. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:
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DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2017 2016
1. APROVISIONAMIENTOS -23.337.277,05| -27.828.218,07
a) Consumo Mercaderias -3.054.763,42] -11.564.416,27
b) Trabajos realizados por otras empresas -20.282.513,63) -16.263.801,80
2. GASTOS DE PERSONAL -28.665.353,62| -26.582.249,68
a) Sueldos y salarios -21.983.558,14] -20.442.649,72
b) Cargas sociales -6.681.795,48| -6.139.599,96
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -4.071.835,38] -3.535.007,27
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales -39.758,26 156.003,29
b) Otros gastos de gestion corriente -4.032.077,12]) -3.691.010,56
4. IMNPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 64.709.609,71| 66.744.603,31
a) Ventas 3.458.511,93] 11.105.883,67
b) Prestaciones de servicios 61.251.097,78] 55.638.719,64
5. TRABAJOS REALIZADOS POR EL GRUPO PARA SUACTIVO 0,00 0,00
6. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 254.693,61 400.448,03
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 153.433,61 285.600,99
- b) Subvenciones de explotacion incorporadas alresultado del ejercicio 101.260,00 114.847,04
."I \ 7. AMORTIZACION DE INMOVILIZADO -902.926,92| -1.029.756,31
l,'" 8. RESULTADOS POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO -2.431,78 -1.513,02
I,' hf;.f'\ 9. EXCESOS DE PROVISIONES 0,00 0,00
[ ?: ) '1| 10. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0,00 0,00
N ) 11. OTROS RESULTADOS 43.396,32 125.039,72
' RESULTADO DE EXPLOTACION 8.027.874,89| 8.293.346,71

DETALLE DE LOS GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS 2017 2016

12. INGRESOS FINANCIEROS 4.834,64 11.687,29

13. GASTOS FINANCIEROS -27.858,95 -33.374,84
/'\\ 14. DIFERENCIAS DE CAMBIO 22.353,47 9.405,69
- 15. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INST.FINANCIEROS 0,00 0,00

RESULTADO FINANCIERO -670,84r -12.281,86

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El detalle de los gastos e ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
es el siguiente:

Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en la partida “Otros
resultados”, ascienden a 43.396,32 euros en el ejercicio 2017; en el ejercicio 2016 este importe fue
125.039,72 euros.

En 2017, se han contabilizado gastos e ingresos extraordinarios de partidas abiertas con origen en
ejercicios anteriores, algunos de los cuales se derivan de la baja de activos totalmente amortizados y
regularizaciones de saldos de clientes y proveedores.

El detalle del consumo de mercaderias durante ejercicio y el anterior es el siguiente:

I
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Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Compras de mercaderias (11.557.819,82)| (2.962.958,46)
Compras de mercaderias UTES (2.264,53) (2.725,87)
Compras de mercaderias EP Chile (164.503,36) 0,00
Variacion de existencias de mercaderias 160.171,44 (89.079,09)

Consumo de mercaderias

(11.564.416,27)

(3.054.763,42)

El detalle de los Trabajos realizados por otras empresas durante este ejercicio y el anterior es:

Descripcion

Saldo a
31/12/2016

Saldo a
31/12/2017

Trabajos realizados otras empresas
Trabajos realizados otras empresas UTES
Trabajos realizados otras empresas EP Chile

(9.221.500,126)
(7.010.426,96)
(31.874,58)

(11.596.211,35)
(8.460.262,58)
(226.039,70)

Total trabajos realizados otras empresas

(16.263,801,80)

(20.282.513,63)

Descripcion

A 31/12/2016

A 31/12/2017

Compras y prestaciones de servicios nacionales
Adquisiciones intracomunitarias

Importaciones

Compras nacionales EP Chile

(26.106.377,93)
(1.669.837,98)
(15.795,66)
(196.377,94)

(21.011.666,40)
(2.005.394,48)
(5.097,38)
(226.039,70)

Total compras

(27.988.389,51)

(23.248.197,96)

Indemnizaciones

Seguridad Social a cargo de la empresa
Seguridad Social a cargo de la empresa EP Chile
Otros gastos sociales

(236.297,79)
(5.844.048,70)
(3.341,17)
(292.210,09)

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Sueldos y salarios (20.123.266,24)| (21.517.083,46)
Sueldos y salarios EP Chile (83.085,69) (193.666,48)

(272.808,20)
(6.255.789,54)
(7.940,06)
(418.065,88)

Gastos de personal

(26.582.249,68)

(28.665.353,62)

El detalle del origen de las compras (sin incluir la variacion de existencias) y prestaciones de servicios,
efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

El detalle de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:
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20. Provisiones y contingencias

El analisis del movimiento de cada partida del balance consolidado durante el ejercicio 2017 y el
anterior es el siguiente:

PROVISIONES PARA PROVISIONES OPERACIONES
ESTADO DE MOV IMIENTOS DE LAS PROVISIONES RESPONSABILIDADES L/P COMERCIALES C/P TOTAL
A) SALDO INICIO EJERCICIO 2016 5.648,01 0,00 5.648,01
(+) Dotaciones 0,00 0,00 0,00
(-) Aplicaciones 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
B) SALDO CIERRE EJERCICIO 2016 5.648,01 0,00 5.648,01
C) SALDO INICIO EJERCICIO 2017 5.648,01 0,00 5.648,01
(+) Dotaciones 0,00 40.500,00 40.500,00
(-) Aplicaciones -5.648,01 0,00 -5.648,01
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
D) SALDO CIERRE EJERCICIO 2017 0,00 40,500,00 40,500,00

e i En el ejercicio 2009 se dotd una provision de 56.563,96 euros correspondiente con una demanda
I\_ | g interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n® 3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar de
BN la Orden. En el ejercicio 2015 del Juzgado dictd Sentencia y limito la responsabilidad a 5.648,01 euros,
N 8 por lo que se procedio a ajustar al exceso de provision en 50.915,95 euros. La Sociedad Altia recurrio la
sentencia al no estar de acuerdo con la responsabilidad fijada. El Tribunal Superior de Justicia de
Castilla-la Mancha ha desestimado el recurso de apelacion y el importe de la responsabilidad ha
_quedado definitivamente fijado en ese importe de 5.648,01 euros. En este ejercicio 2017 se ha
aplicado esta provision.

Durante 2017 se ha dotado una provision a corto plazo de 40.500,00 euros que se corresponde con
reclamaciones laborales no resueltas a fecha de cierre de ejercicio y que la Sociedad Matriz ha
decidido dotar en prevision de posibles resoluciones negativas para sus intereses,

El grupo no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

21.  Informacién sobre medio ambiente
Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
N provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con su patrimonio, situacion financiera y resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

[ Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los

| Administradores consideran que aquellas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de

/K seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2017.

& [
H ) 22. Retribuciones a largo plazo al personal
=4
U No existen retribuciones al largo plazo al personal.
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23, Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

24.  Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad Altia Consultores S.A. obtuvo y reconocio como ingreso de explotacion en los ejercicios
2016 y 2017 las siguientes subvenciones:

2,017
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 101.260,00
101.260,00
Z 2.016
IR
\ Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
\l-\ I'. | GAPE Autonémica Creacion de empleo 96.047,04
N Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 18.800,00
114.847,04

En el epigrafe B.Il.4 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registraron en el ejercicio 2016 las siguientes deudas a largo plazo transformables en

subvenciones:
2.016
/\L« Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
) Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00

En el ejercicio 2017 no figuran en el pasivo del balance deudas a largo plazo transformables e

/ ) subvenciones.
: Jin

& En el epigrafe C.lIl.4 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
K_./_‘ financieros”, se registran para los ejercicios 2016 y 2017 las siguientes deudas a corto plazo
Y transformables en subvenciones:

72




ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

2,017
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnolégico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00
2.016
Entidad Concesionaria Administraciéon Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnolégico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite, 101.260,00
Total 101.260,00
J(\
Ilr
N 1\ : ; ; : 2 A
'Y T 25.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
|[ ke ! I.
RN No figuran en el Balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

26. Hechos posteriores al cierre

= No se ha producido ningin hecho posterior que ponga de manifiesto circunstancias que por la
aplicacion de la norma de registro y valoracion supongan algin ajuste en las Cuentas Anuales
consolidadas adjuntas, ni necesita informacion adicional en la presente memoria consolidada.

27.  Operaciones con partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el
"personal clave" de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Direccion, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

L El grupo formado Altia y Exis forma parte en los términos del articulo 42 de Codigo de Comercio del
grupo Boxleo Tic, S.L. segln se detalla en la nota 1.

A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e
implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores,
S.A. se fusion6 por absorcion con Desarrollo e implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. La
sion tuvo efectos contables a partir del 01 de junio de 2013.

EL 21 de marzo de 2013 Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38 % del capital social de la Compaiiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). Exis era la sociedad

actividad principalmente a la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e integracion de
sistemas de informacion y outsourcing. Tenia su sede social en Madrid y también una delegacion en

Valladolid.

(/C dominante de Senda Sistemas de Informacion, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L. y dedicaba su
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En diciembre de 2017 Altia Consultores, S.A. adquirié 237 acciones mas de Exis por un valor de 1 €, mas
los gastos inherentes a la operacion, por lo que la participacion de Altia en Exis paso a ser el 95,39%.

Con efectos contables de 30 de noviembre de 2013, Senda se fusiond por absorcién con su participada
Elite Sistemas de Control, S.L. (100% del capital social). La operacion se inscribio en el Registro
Mercantil de Madrid el 5 de marzo de 2014.

Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda (100% del
Capital Social). La operacion se inscribio en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2014.

Las dos fusiones de las participadas por Exis se enmarcaron dentro de las medidas adoptadas por Altia
para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis y filiales. Las
operaciones se realizaron dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en ese momento en el Real Decreto Legislativo
4/2004 que aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En julio del ejercicio 2016, Altia Consultores S.A. constituyé un Establecimiento Permanente en
Santiago de Chile.

El 24 de agosto de 2017 Altia adquirio el 100% de la sociedad QED Systems, S.L.U. a la Sociedad
cabecera de grupo Boxleo Tic, S.L. Como precio de la transaccion se acorté una cantidad fija de ciento
ochenta y un mil diecisiete euros (181.017 euros), y una parte variable que se establecié en funcion de
los resultados que QED Systems, S.L.U. obtuviera en los ejercicios 2017 y 2018 vinculados a operaciones
comerciales en curso. Como consecuencia de no haberse materializado las citadas operaciones
comerciales y no alcanzarse, por tanto, los resultados que producian el devengo de la parte variable, el
coste de adquisicion de las participaciones de QED precio ha quedado fijado definitivamente en el
importe anteriormente citado de 181.017 euros mas los gastos de la operacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2017, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero NUfez y con el n®
1889 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcion con su integramente participada
QED Systems, S.L.U. El 19 de diciembre de 2017 la escritura de fusion quedd inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufa.

Al tratarse de sociedades del mismo grupo incorporadas a él antes del ejercicio 2017, segin lo
establecido en el punto 2.2.2 de la Norma de Valoracion 21* “Operaciones entre empresas del grupo”
del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la
fecha de efectos contables fue la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusion, es decir, el 01 de
enero de 2017.

Tras la realizacion de las operaciones descritas anteriormente, a 31 de diciembre de 2017 Altia
Consultores, S.A. participa directamente en Altia Consultores, Sociedade Unipessoal Lda. , filial en
Portugal (100% del Capital Social), EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.
(95,39% del Capital Social), Altia Consultores, S.A. EP en Chile y Altia Logistic Software, S.L. (50% del
Capital Social).

continuacion se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas del grupo (efectuadas
ya las eliminaciones entre Altia y Exis):
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% %
PARTICIPACIGN | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Boxleo TIC, 5.L. C/ Vukano 3, lcaria |11, Olkiros - A Corufia Auren Auditores SP, SLP
Otras empresas del grupo

Altia Consultores, 5.A C/ Yukano 3, Icaria |11, Okiros - A Coruiia 80,94% Auren Auditores 5P, SLP
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,20%

EXIS Inversiones en Consultorfa Informdtica y Tecnologia, S.A. |C/Orense 34, Madrid 77.21% Auren Auditores SP, SLP
Altia Logistic Software, 5.L. C/ Yukano 3, Icaria lll. Okiros - A Corufia 40,47%

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en
condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas por el grupo con partes
vinculadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

N EJERCICIO 2017

I\ c) Prestacién/Recepcion de Servicios

i Prestacion de Servicios Recepcion de Servicios

= Sociedad Importe Importe
) Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. 4.800,00 475.520,49
Otras empresas del grupo 5.000,00
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L. 109.799,01
TOTALES 114.599,01 480.520,49

EJERCICIO 2016

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

—- Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 119.354,73
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 119.354,73
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b) Compra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 338.914,12
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 338.914,12

c) Prestacion/Recepcion de Servicios

f Prestacion de Servicios Recepcion de Servicios

\ Sociedad Importe Importe
[\
fr\'.’ Il
w Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. 4.000,00 428.139,03
\'\f\\d \ Otras empresas del grupo
\ | QED Systems S.L.U 226.486,76 31.146,17
J Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L. 105.000,00
TOTALES T 230.486,76 459.285,20

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha 16
de marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas centrales de Altia a Boxleo Tic S.L. Altia habia firmado con fecha
21 de diciembre de 2009 un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo inicial de 5
afos que se fue prorrogando. Este contrato se resolvio finalmente en julio de 2016, debido a que en
esas fechas, Altia traslado su domicilio social a Oleiros, a unas oficinas propiedad de Boxleo Tic, S.L.
Con fecha 01 de junio de 2016, Altia firmo un nuevo contrato de arrendamiento de local de negocio con
\/\f\ Boxleo Tic, S.L. con una duracion de 5 afios y prorrogable anualmente.

~ Altia tenia suscritos desde el 1 de enero de 2007 contratos de puesta a disposicion de infraestructuras
con las distintas sociedades del grupo relacionados con sus oficinas centrales, contratos que se habian

/\f—? refrendado con la autorizacion de Boxleo Tic, S.L. con fecha 21 de diciembre de 2009 al cambiar la
\/ ’ titularidad de las oficinas. Debido al cambio de domicilio social y de oficinas centrales, con fecha 01 de

junio de 2016, Altia ha suscrito nuevos contratos de puesta a disposicion de infraestructuras con las
distintas sociedades del grupo, que también han sido autorizados por Boxleo Tic, S.L. titular de las
nuevas oficinas.

(‘ Altia tiene suscritos desde el 01 de abril de 2013 un Contrato Marco de colaboracion para la ejecucion
de proyectos y otro de apoyo a la gestion y de servicios generales con Exis Inversiones en Consultoria
/___d\ Informatica y Tecnologia, S.A.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

—os saldos del Grupo con las demas al cierre del ejercicio son:
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d) Saldos al cierre de ejercicio 2016 y 2017

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Sociedad Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Entidad dominante: Boxleo, S.L 1.452,00 14.752,00 152.716,33 169.759,52
Otras empresas del grupo
QED Systers S.L.U 269.039,60 307.874,73
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L. 127.050,00
TOTALES 397.541,60 14.752,00 460.591,06 169.759,52

I\ La deuda fiscal del grupo Altia con la matriz Boxleo Tic, S.L., para los ejercicios 2016 y 2017 es la

[\ siguiente:
| I'I
II W |
{ | Ejercicio Ejercicio
N | 2016 2017
| u

\, Deuda fiscalcon la matriz  1.008.399,13 1.291.543,60
: TOTALES 1.008.399,13 1.291.543,60

Acuerdos de financiacion

A fecha 31 de diciembre de 2017 (mismo importe en 2016) estan reflejados en el balance de la
Sociedad, préstamos entre empresas del grupo. El detalle es el siguiente:

Préstamos entre empresas ejercicio 2017

7‘\ Tipo de Intereses
Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés | Vencimiento 2017
Prestamos a otras empresas del grupo
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00 3,00% 25-06-18| 1.500,00
TOTALES 50.000,00 1.500,00

/\L./"

h Debido a la Fusién con Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L.U., Altia
Consultores, S.A. se subrogd en el préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade Unipessoal, LDA.,
el 25 de noviembre de 2010 por importe de 50.000,00 euros.

ividendos y otros beneficios distribuidos

El 05 de diciembre de 2017 se pag6 un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2017 de 0,18 euros
por accion, con un importe total de 1.238.073,30 euros. El dividendo a cuenta se acordo por el Consejo
de Administracion, considerando la prevision de resultados para el ejercicio y la existencia de liquidez
suficiente.

—

El 06 de junio de 2017 la Sociedad pagd un dividendo complementario con cargo a los resultados
obtenidos en 2016, aprobado en la Junta general ordinaria celebrada el 15 de mayo de 2017 por
importe de 686.818,50 euros. A 30 de diciembre de 2016 ya se habia pagado un dividendo a cuenta del
resultado de ese ejercicio de 0,16 euros por accion, lo que supuso un importe de 1.100.509,60 euros.
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Los dividendos percibidos por la sociedad cabecera del grupo de Altia Consultores S.A., Boxleo Tic, S.L.
en 2017 han ascendido a 1.558.997,24 euros (556.701,89 en junio y 1.002.498,62 en diciembre). El
importe percibido en el ejercicio 2016 fue 2.338.365,53 euros (1.447.506,06 en junio y 890.859,47 en
diciembre). El importe percibido en 2016 es sustancialmente superior al de 2017 porque en ese afo
2016 se produjo (diciembre) por primera vez el abono de un dividendo a cuenta del ejercicio en curso,
que se sumo al importe ya recibido en junio procedente de los resultados de 2015.

Consejo de Administracion de Altia, Administradora unica de Exis y personal de alta direccién

El detalle de las retribuciones percibidas por el Consejo de Administracion y el personal de alta
direccion para los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.542,65 378.542,65
Retribuciones estatutarias Consejeros 78.000,00 78.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.103,05 279.103,05
Dietas percibidas en Altia 11.269,26 11.269,26
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 7.052,84 7.052,84
TOTALES 753.967,80 0,00 753,967,80
En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccion TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.072,01 378.072,01
Retribuciones estatutarias Consejeros 70.100,00 70.100,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.889,39 279.889,39
Dietas percibidas en Altia 14.018,26 14.018,26
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 11.203,12 11.203,12
TOTALES 753.282,78 0,00 753.282,78

En 2016 se incorporé una nueva consejera al Consejo de Administracion. No existe personal de alta
direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion de
Altia, la Administradora Unica de Exis y el personal de alta direccion se muestra a continuacion:

En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccion TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 2.058,46 2.058,46
Otros 20.737,46 20.737,46
Seguros otras empresas delgrupo 10.474,21 10.474,21
TOTALES 33.270,13 0,00 33.270,13
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En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.303,38 1.303,38
Otros 22.291,50 22.291,50
Seguros otras empresas del grupo 7.367,46 7.367,46
TOTALES 30.962,34 0,00 30.962,34

Conflicto de intereses

Los administradores no han informado de ninguna situaciéon de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231 de
esta misma ley, participan en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
tienen cargos o funciones, ni desarrolla, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad analoga
o complementaria, distintos de los reflejados en el cuadro siguiente:

%
Participacion
Sociedad Objeto Social Administrador Cargo o funcién accionarial
Boxlen TIC, 5.L. Prestacion de servicios de Consultoria Informitica |Constantine Ferndndez Pico |Administrador Unico 100%
Constantino Fernindez Pico,
r |gnacio Cabanas Ldpez y
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Prestacidn de servicios de Consultorfa Informatica |Adolfo Romdn Mirales Administradores Solidarios 80,94%
EXIS Inversiones en Consuttoria Informatica y Tecnolbogia, S.A |Prestacidn de servicios de Consultorfa Informética |Akia Consultores, 5.A. Administrador Unico 71%
Altia Logistic Software, S.L. |_Prestac16n de servicios de Consultoria Informdtica |Akia Consultores, 5.A Administrador Unico 40,47%

La Sociedad dominante Boxleo Tic, S.L. ha satisfecho la cantidad de 4.352,15 euros, correspondiente a
la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones desde el 26 de septiembre de 2017 hasta el 25 de septiembre de
2018. Este importe se encuentra totalmente desembolsado. El importe satisfecho en el ejercicio 2016
fue 1.114,58 euros.

28. Otra informacion

La distribucién del personal en los ejercicios 2017 y 2016, expresado por categorias, ha sido el
siguiente:

En 2017

Plantilla media del Plantilla al

o ejercicio 2017 31.12.2017
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 1 1 1 1
Resto de personal directivo 9 0 9 0
Profesionales, técnicos y similares 560,58| 184,60 611 203
Personal de servicios administrativos 2,75 23,88 3 27
TOTAL 573,33 209,48 624 231
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En 2016

Plantilla media del Plantilla al

ejercicio 2016 31.12.2016
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 i 1
Resto de personal directivo 6,00 0,00 6 0
Profesionales, técnicos y similares 524,47 186,77 532 191,00
Personal de servicios administrativos 1,56 21,42 2 23
TOTAL 534,03 209,19 542 215

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en
la consolidacion, con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local), expresado
por categorias es el siguiente:

DISCAPACITADOS
Plantilla media del| Plantilla media del
ejercicio 2017 ejercicio 2016
Categoria Hombres | Mujeres| Hombres|Mujeres
Administradores
Resto de personal directivo
Profesionales, técnicos y similares 5,45 4,86 5,39 1,66
Personal de servicios administrativos
TOTAL 5,45 4,86 5,39 1,66

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios de
auditoria se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio Ejercicio

Concepto 2017 2016
Honorarios cargados por auditoria de cuentas ALTIA 16.128,92 15.713,80
Honorarios cargados por auditoria de cuentas EXIS 6.163,00 6.343,60
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion ALTIA 9.969,40 9.969,40
Honorarios cargados por auditoria de cuentas de BOXLEO 13.767,25 13.617,46
TOTAL 46.028,57 45.644,26

En el ejercicio 2017 se ha devengado honorarios por servicios de auditoria en el Establecimiento

Permanente por importe de 8.300,00 dolares lo que al tipo de cambio de cierre de ejercicio supone
6.920,70 euros. Este gasto en 2016 fue de 6.500,00 ddlares, lo que al tipo de cambio de cierre fue
6.139,61 euros.

2

( £ e

PaS
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29. Informacion segmentada

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del Grupo.

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 23,50% frente al 17,80% del afo 2016. Estas ventas
se corresponden principalmente a los Acuerdos Marcos firmado con la OAMI a través de dos Uniones
Temporales de Empresas constituidas con Informatica El Corte Inglés S.A., en las que Altia participa al
40% y al negocio que se esta desarrollando en Chile. El resto de las ventas son nacionales.

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10% del
importe neto de la cifra de negocios es:

CIFRA DE NEGOCIOS

CLIENTES Ej 2017
CLIENTE 1- SECTOR PRIVADO 10.090.437,24 €
CLIENTES CON FACTURACION <10% CIFRA DE NEGOCIQS 54.619.172,47 €

64,709.609,71 €

L JJ 'i,\ CIFRA DE NEGOCIOS
\ | CLIENTES Ej. 2016

R CLIENTE 1 - SECTOR PRIVADO 10.207.139,73 €

CLIENTE 2 - SECTOR PRIVADO 10.071.699,44 €

CLIENTES CON FACTURACION < 10% CIFRA DE NEGOCIOS 46.465.764,14 €

66.744.603,31 €

;! 30. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
es la siguiente:

ALTIA 2016 2017
Periodo medio de pago a proveedores 31,30 33,17
Ratio de operaciones pagadas 31,08 32,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 33,16 37,17
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 26.204.009,42| 16.292.335,69
Total pagos pendientes 3.175.829,98] 2.683.462,63
EXIS 2016 2017
Periodo medio de pago a proveedores 39,61 31,71
Ratio de operaciones pagadas 44,79 35,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,95 18,95
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 803.948,64 700.744,44
Total pagos pendientes 191.854,90 185.300,19
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31. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En las presentes cuentas anuales no existe ninglin importe que deba incluirse en la partida del balance
de derecho de emision de gases de efecto invernadero.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe de Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 de la Sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades del Grupo que componen el
Grupo ALTIA, que ha formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, el 20 de marzo
de 2018, que comprenden Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Memoria
Consolidada.

Asi lo ratifican los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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ALTIA CONSULTORES S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2017

Presentacion general del grupo.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia), sociedad cabecera del Grupo,
es una sociedad mercantil anénima de duracion indefinida, con domicilio
social en Oleiros (A Corufia), calle Vulcano 3 Icaria III, y N.I.F. nimero A-
15456585. Fue constituida el 17 de junio de 1994 con duracién indefinida
bajo la denominacion Altia Consultores S.L. El 30 de junio de 2010 se
aprobé en Junta de Accionistas la transformacion de la sociedad de sociedad
limitada a sociedad andnima, acuerdo elevado a publico el 23 de julio de
2010. Tiene oficinas en A Corufia, Vigo, Vitoria, Santiago de Compostela,
Madrid, Valladolid, Alicante, Toledo y Santiago de Chile Altia es una
compafia que presta servicios avanzados sobre base tecnoldgica.

La Companiia desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de
negocio, orientando su actividad hacia el servicio a sus clientes, el
desarrollo profesional y humano de sus empleados y colaboradores y la
creacion de valor para todos sus grupos de interés. Las lineas de negocio
son:

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de
servicios avanzados TIC y mantenimiento, explotacion y gestion
de aplicaciones e infraestructuras. Es la linea de negocio que mas
aporta a la facturacion y se caracteriza por la fuerte recurrencia y
la larga duracién de los proyectos.
Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de
negocio relacionada con la actividad del Data Center ubicado en
Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administraciéon de
aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacion y
mantenimiento.
Desarrollo de aplicaciones informaticas: proyectos relativos a
diseno, desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a
medida. El objetivo es que estos proyectos se conviertan una vez
finalizados en proyectos de outsourcing recurrente.
Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos
relacionados con estudios e informes, elaboracion de planes
estratégicos, consultoria tecnoldgica en materia de seguridad,
oficinas técnicas y formacion.
Soluciones propias: productos desarrollados por la Companfia. A
fecha de elaboracion del presente informe existen tres soluciones:
o ‘Altia Mercurio la contratacion electrénica”: plataforma de
licitacion electronica.
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o ‘Altia Flexia la e-Administracion’. plataforma de gestion de
procedimientos administrativos.
o Plataforma de gestion de entrada de datos para reservas.

- Implantacion de soluciones informaticas de terceros:
proyectos donde la Compafila actia como implantador e
integrador de soluciones de terceros, normalmente de compafiias
multinacionales con las que tiene acuerdos de partnership y
prestacion de servicios.

- Suministro de hardware y software: no es una linea
estratégica de la Companfia, que basa su oferta principalmente en
servicios, pero en algunos casos necesita complementar su oferta
incluyendo este tipo de operaciones, normalmente a iniciativa del
cliente.

Desde su origen en 1994 ha ido consolidando su posiciéon en el mercado TIC
en Espafia, hasta convertirse en un actor principal en este sector, con
proyectos en todo el territorio nacional y también a nivel internacional. Altia
trabaja con clientes enmarcados en diferentes sectores de actividad tanto
del ambito publico (Administracion) como del privado (sector industrial,
financiero, sector servicios o empresas de telecomunicaciones, entre otros).

Altia esta presente en Chile mediante un Establecimiento Permanente, que
carece de personalidad juridica propia pero es sujeto pasivo de impuestos
en ese pais y se integra en la contabilidad de su casa matriz.

Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda. (En adelante Altia
Portugal) es una sociedad creada en Portugal, con domicilio social en
Oporto, en la calle Ceuta 118, 2° Piso y N.I.F. nimero 509533485. Fue
constituida el 13 de octubre de 2010, siendo su actividad principal la
prestacion de servicios y consultoria en materia de planificacion tecnoldgica,
calidad, organizacion y sistemas de informacién, formacién, gestion externa
de procesos informaticos y el analisis, disefio, construccion, implantacion y
mantenimiento de soluciones informaticas y actividades conexas. Esta
Sociedad se excluye del perimetro de consolidaciéon por no tener un interés
significativo para la imagen fiel del Grupo. Durante 2017, Altia Portugal no
ha tenido practicamente actividad. Tal y como se expuso en Informes de
Gestion precedentes, el objetivo de simplificacion administrativa planteado
en los sucesivos planes de negocio del Grupo, ha provocado que la reducida
actividad de esa filial haya sido asumida por la delegacion que Altia tiene en
Vigo. Sus cuentas no se integran en las cuentas consolidadas del subgrupo
Altia.

Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. (en
adelante Exis) es una sociedad andénima de duracion indefinida que surgio
por fusiéon con extincion y transmision de los patrimonios sociales de las

‘ l _~Sociedades Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.L. y

Netfinger Sistemas S.A en diciembre de 2004. Durante el ejercicio 2005,
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusiono
mediante absorcion con la Sociedad Exis Tecnologias de la Informacion S.A,
y adquirié en bloque todos los elementos patrimoniales del activo y del
pasivo de la segunda. Tiene su sede social en Madrid y también cuenta con
delegacion en Valladolid. La Sociedad tiene el mismo objeto social que
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Altia. En los Ultimos meses, la Compafiia se ha especializado en la linea de
negocio de outsourcing, concretamente entendido como la seleccién y
puesta a disposicion de talento tecnologico. Esta actividad permite a sus
clientes redimensionar y/o externalizar de una manera 6ptima y eficiente
sus equipos de trabajo, adapténdolos a las necesidades tecnoldgicas de
cada momento. Esta especializacion ha hecho que Exis trabaje
principalmente para empresas del sector IT.

Altia Logistics Software S.L. (en adelante Altia Logistic) es una
sociedad andénima de duracion indefinida en la que Altia participa desde el
afio pasado en el 50% de su capital social, cuya actividad es la explotacion
comercial de un software para el control y seguimiento de los transportes
en transito a través de la informacion que los sistemas de posicionamiento
de los transportistas envian en tiempo real. En 2017 se ha iniciado la fase
de comercializacion y puesta en marcha del producto siendo los resultados
escasamente significativos a la fecha de emision del presente informe por lo
que sus cuentas no se integran en las cuentas consolidadas del subgrupo
Altia.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

Altia Consultores, S.A.
(incluye EP en Chile)

95,39% ' 100%
50%

ALTIA
Consultores
Sociedade

Exis
Inversiones en
Consultoria

A 4

Altia Logistic

Software S.L.

Unipessoal

Lda.
(Filial en Portugal)

Informatica y
Tecnologia
S.A.

/w_ Los porcentajes de participacion de la Sociedad matriz en el resto de las
U~ empresas del grupo a final de 2017 han sido los siguientes:

Q/\/ - Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A.:
% 95,39% (directo).

Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda.: 100% (directo).
Altia Logistics Software S.L.: 50% (directo).

A su vez, el grupo Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas
(denominado Grupo Boxleo) en los términos descritos en el Articulo 42 del

)
a7
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Cddigo de Comercio, junto con la empresa Boxleo Tic S.L. (sociedad matriz)
y Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. El Grupo
Boxleo tiene su residencia en Calle Vulcano 3, Icaria III, en Oleiros (La
Coruna), tiene la obligacion de presentar cuentas consolidadas desde 2011
y deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A
Coruha. Con fecha 21 de marzo de 2013, se incorporaron al grupo las
sociedades Exis, Senda Sistemas de Informacion S.A. (absorbida por Exis
en el ejercicio 2014) y Elite Sistemas de Control S.L. (absorbida por Senda
en el ejercicio 2013). Como ya se expuso, Altia posee asimismo el 100% del
capital social de la sociedad Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda.
ubicada en Portugal y el 50% de Altia Logistic Software S.L.

La obligacidon de presentar cuentas consolidadas corresponde a Boxleo Tic
S.L y Altia estaria dispensada segun lo establecido en el articulo 43.2 del
Codigo de Comercio. No obstante, se ha decidido, por mayor transparencia
y para trasladar al mercado una imagen mas completa e integrada de Altia
y de las actividades que realiza directa e indirectamente mediante sus
sociedades dependientes, que el subgrupo formado por Altia y sus
sociedades dependientes consolide también sus cuentas. En las presentes
cuentas, no se incluyen las cuentas ni de Altia Portugal ni de Altia Logistic
por su escasa importancia en relacion al resto.

El esquema del grupo Boxleo Tic S.L. a cierre del ejercicio es el siguiente:

Boxleo TIC, S.L.

Altia Consultores, S.A.
(incluye EP en Chile)

95,39% 100%

Exis ALTIA
Inversiones en . - Consultores
Consultoria Altia Logistic Sociedade
Informatica y Software S.L. Unipessoal
Tecnologia Lda.
S.A. (Filial en Portugal)
N

W En Espafa, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L. y Altia Consultores

S.A. tributan conjuntamente en territorio comidn dentro del Régimen
special de Consolidacion Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en
el Capitulo VI del Titulo VII de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro

del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo

”\\. IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido. El 1 de enero
/ )

/

=2
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de 2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al
REGE del Grupo, Exis y Senda Sistemas de Informacion S.A. Unipersonal
(en adelante Senda). Esta Ultima, causé baja durante el ejercicio 2014
como consecuencia de la fusiéon por absorcién con su matriz, Exis. Por el
porcentaje de participacion en esa Compafiia, Altia Logistic Software S.L. no
se incluye en el perimetro fiscal del Grupo ni en el Impuesto sobre
Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor Ahadido. Asimismo, Altia, a
través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en Chile por
la actividad que presta en ese pais.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas
en Expansion (MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.

La evolucion del valor durante el ejercicio de 2017 ha tenido una tendencia
bajista en contraposicion con lo ocurrido en afios precedentes. La
capitalizacion bursatil de la Compafiia se ha reducido un 5,6%, pasando de
119 Mn€ a 1 de enero de 2017 a 111,5 Mn€ a final del ejercicio, tal y como
se muestra graficamente mas adelante, si bien es la Compafiia con mayor
capitalizacién entre las activas en MAB a esa fecha. Dentro del ejercicio, se
ha observado una tendencia bajista continuada durante casi todo el periodo,
con un repunte significativo en las Ultimas semanas del afio.

Han podido condicionar la evolucion del valor tanto los resultados
presentados en 2016, en los que no se cumplié el objetivo de ingresos del
/N Plan de Negocio vigente aunque si se superaron los objetivos en margenes,

J,-*! solvencia y solidez del balance, como los resultados intermedios, en los que
NV | ya se mostré la dificultad de cumplir con el objetivo de ventas en 2017 si
{ W | bien los margenes asi como los flujos de caja generados y la solvencia del
\) | balance mejoraron los obtenidos en 2016, como, finalmente, las

incertidumbres sobre el comportamiento futuro del Grupo en relacion al
mantenimiento de los ratios de crecimiento obtenidos hasta la fecha. No
. obstante, hay que reiterar que la estrategia del Grupo Altia ha sido y
(‘['/seguiré siendo no sacrificar margenes para incrementar ingresos. Esta
politica coloca a Altia como una de las Compaiiias del sector IT con mayor

rentabilidad y solvencia en relacion a su tamafo. Creemos que el
incremento de ventas por si mismo y sin que esté acompafiado de

rentabilidad, generacion de caja y otros objetivos cualitativos no es un
objetivo estratégico.

avanzado en todas aquellas materias que son de cumplimiento obligatorio
desde el afo 2016, asi como en aquellas que, sin serlo, constituyen
recomendaciones y buenas practicas para cualquier compafiia cotizada.

En relacién a la liquidez, ésta se ha mantenido mas o menos estable en
relacion a la existente en 2016 y se mantiene también en niveles similares a

los de afios precedentes, excluyendo expresamente el afio 2014, afio de
comportamiento Unico y excepcional desde la creacion del MAB.
En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las

empresas del MAB, el resultado puede considerarse como satisfactorio. Se
espera que en préximos ejercicios, con mejores circunstancias coyunturales,

g Desde el punto de vista regulatorio, durante 2017 Altia ha seguido
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con el incremento esperado del nimero de empresas en este mercado vy,
sobre todo, con la saludable situacion economica y financiera que atraviesa
la Compafiia, el valor retome la trayectoria de éxito iniciada en 2010.

Evolucién 2017

140.000.00000€
|

130.000.000,00€ |
120.000.000,00 €
110.000.000,00 €
100.000.000,00 €
90,000.000,00 €
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60.000.000,00 €

50.000.000,00 €

40,000.000,00 £

30.000.000,00 €

20,000.000,00 €

10.000.000,00 £

- €

Evolucién capitalizacién bursatil 01-01-17 a 31-12-17 (Fuente: ALTIA)

Evolucion de los negocios durante el ejercicio y
situacion del grupo al cierre.

A cierre del presente informe, el grupo Altia es grupo referencia en el sector
de TIC a nivel nacional, con 855 profesionales a final del ejercicio, un
-. volumen de facturaciéon de 64,7 Mn de Euros y con proyectos desarrollados
Al tanto en el ambito nacional como en el internacional y en practicamente

il todos los sectores. Unos servicios reconocidos por su alta calidad y
prestigio, una cartera de clientes recurrente y diversificada, una sélida
\M | posicion financiera y una excelente cualificacién de sus recursos humanos,

) confieren al grupo Altia una Optima posicion dentro del mercado de las
“ soluciones TIC para continuar con su plan de crecimiento y posicionamiento

ﬁlt/ en grandes cuentas.

Cabe destacar los siguientes hechos acontecidos durante 2017:

e Altia Consultores S.A. Puesta en marcha de la nueva plataforma
informatica de la Bolsa Nacional de Empleo de Chile desarrollada
por Altia. Con fecha 13 de enero de 2017, se llev6 a cabo el acto oficial
de puesta en marcha del nuevo portal de BNE desarrollada por Altia y
que fue presidido por la Presidenta de Chile, Dofia Michele Bachelet. El

N . contrato firmado en 2016 tenia por objeto desarrollar una nueva
plataforma para la BNE para posteriormente administrarla. Este
desarrollo informatico ejecutado por el Gobierno de Chile es uno de los
mas relevantes que Altia haya realizado a nivel internacional, no sélo
por su cuantia de 2.210.056.000 pesos chilenos (aproximadamente
2.939.000 euros) y duracion, 48 meses prorrogables por otros 48, sino
por permitir la implantacion de la Compafiia en Chile con un proyecto
emblematico que se realiza inicialmente mediante un Establecimiento
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Permanente. El objetivo que se ha marcado la Sociedad es obtener mas
contratos y negocios que permitan desarrollar una red de delegaciones
en esa zona.

Altia Consultores S.A. La Compaiiia es incluida en el nuevo indice

IBEX MAB® 15 elaborado por Bolsas y Mercados Espaiioles. El 1
de junio de 2017 han iniciado su actividad dos nuevos indices bursatiles

de la prestigiosa serie de indices IBEX, IBEX MAB® 15 e IBEX MAB® All
Shares. Altia ha sido incluida en ambos indices, el primero de los cuales
estd conformado por las 15 compaifilas con mayor volumen de
contratacion en el MAB y el segundo por todas las compafiias de ese
mercado. Estos nuevos indices se integran en la principal serie de
referencia bursatil en Espafia y son calculados de acuerdo a lo
estipulado en las normas técnicas para la composicion y calculo de esta
serie, tomando como referencia base los 1000 puntos a 31 de diciembre
de 2015. Su objetivo es proporcionar mayor visibilidad a las compafiias
del Mercado Alternativo Bursatil asi como medir su evoluciéon en el
mercado.

Altia_Consultores S.A. A la vista de los resultados obtenidos por la
Compaiiia en el ejercicio 2016, de los objetivos marcados en el Plan de
Negocio 2016-2017 y de la tesoreria disponible, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2017 acord6 la
distribucién de un dividendo total de 0,26 € brutos por accién, cantidad
equivalente al 30,47% del resultado obtenido de manera individual en el
ejercicio después de impuestos. Parte de ese dividendo, 0,16 € brutos
por accién, se habia pagado como dividendo a cuenta a finales de 2016,
por lo que el 6 de junio de 2017 Unicamente se abon6 como dividendo
complementario la diferencia (0,10 € brutos por accién). La intencién de
la Compafiia, sin estar obligada estatutariamente a ello, es mantener
una politica de retribucién a los accionistas a través del reparto de
dividendos pero siempre de una manera conservadora, con parte de la
caja generada en el ejercicio previo al reparto como Unica fuente de
dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de
futuro.

Altia Consultores S.A. Modificacion y refundicién de los Estatutos
Sociales. La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de mayo de

2017 aprobé la modificacion y refundiciéon de Estatutos de la Sociedad
que se ejecuté mediante escritura publica ante notario el 6 de junio de
2017. Las modificaciones estatutarias aprobadas por la Junta fueron las
relativas a la composicién, funciones y duraciéon en el cargo de los
miembros de la Comisién de Auditoria asi como a la aplicacion del
resultado y aprobacién de dividendos. Los cambios suponen pequefios
ajustes de adecuacion al régimen general en esas materias previsto en
la Ley de Sociedades de Capital en vigor. Estas modificaciones, junto
con las aprobadas desde la Gltima refundicién de los Estatutos Sociales
de diciembre de 2016, son las incluidas en esta nueva edicién.

Altia Consultores S.A. Verificacion ublicaciéon _de la Memoria
de Sostenibilidad. Con fecha 27 de julio de 2017 la Compafiia publicé
la Memoria de Sostenibilidad 2016, iniciativa enmarcada dentro del
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ambito de la Responsabilidad Social Corporativa. La Memoria resume
todas las actividades que la Compafia ha realizado en 2016 desde el
punto de vista Social, Econdmico, Ambiental y Etico como muestra del
compromiso de la organizacién con la transparencia en la gestion e
informacién a todos los grupos de interés. Recoge los aspectos mas
significativos que afectan al desarrollo de la organizacion y establece las
prioridades sobre los aspectos mas relevantes de la actividad de la
Compafiia y sus grupos de interés. Como en el ejercicio precedente, la
Memoria ha sido verificada por AENOR de conformidad con la opcion
‘exhaustiva’ de la Guia G4 del Global Reporting Iniciative (GRI) para la
elaboracion de memorias de sostenibilidad (www.globalreporting.org).

Altia _Consultores S.A. Adquisicion y posterior fusiéon por
absorcién de QED Systems S.L.U. Con fecha 11 de agosto de 2017 el
Consejo de Administracion de Altia aprob6 la adquisicion del 100% de la
Compafiia del Grupo Boxleo, QED Systems S.L.U (en adelante QED).
QED tenia como actividad la comercializacion de infraestructuras
(hardware y software de terceros) y su modelo de negocio se basaba en
la compra sobre pedido por lo que no mantenia inventarios.
Posteriormente, con fecha 18 de diciembre de 2017, Altia y QED se
fusionaron a través de un proceso de absorcién, desapareciendo esta
Gltima, al amparo de lo dispuesto en el articulo 49 de la ley 2/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, al ser
la absorbente titular del 100% del capital social de la absorbida. La
operacién buscaba principalmente incrementar la linea de negocio
‘Suministro de hardware y software’ de Altia, que sin ser estratégica, es
un férmula interesante tanto de entrada como de retencidon de clientes
con gran consumo de tecnologia, objetivo prioritario para la Compaifiia.
Secundariamente, se buscaba una simplificacion administrativa y un
ahorro de costes en el Grupo, reduciendo significativamente las
operaciones vinculadas al desaparecer una Sociedad del mismo.

Altia Consultores S.A. A la vista de los resultados que la Compafiia
preveia ya obtener en 2017, de los objetivos marcados en el Plan de
Negocio 2016-2017 y de la tesoreria disponible, el Consejo de
Administracién en su reunién de 16 de noviembre de 2017 acordé la
distribucién de un dividendo a cuenta total de 0,18 € brutos por accion,
cantidad que supone el 60% del dividendo previsto para 2017 en el Plan
de Negocio. Con este dividendo a cuenta, la Compafila no altera su
intencion de mantener una politica de retribucion a los accionistas a
través del reparto de dividendos pero siempre de una manera
conservadora, con parte de la caja generada en este caso en el primer
semestre del afio como unica fuente de dividendo y sin poner en riesgo
sus planes de crecimiento actuales y de futuro.

/\{\? Durante 2017 Altia Portugal ha seguido sin tener practicamente actividad.

Como ya se expuso en Informes de Gestion precedentes, el objetivo de
simplificacion administrativa planteado ya en el Plan de Negocio precedente

actualmente en ejecucion, ha provocado que su reducida actividad haya

sido asumida por la delegacion de Vigo.
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En cuanto a Altia Logistic Software S.L., a lo largo de este ejercicio se ha
iniciado la fase de comercializacion y puesta en marcha del producto aunque
los resultados son todavia escasamente significativos al cierre de 2017. Se
espera que en los préoximos ejercicios la actividad de esta sociedad se
incremente con respecto a los niveles actuales.

Por Ultimo, en relacién a la participacién minoritaria que Altia tiene en la
sociedad Centum Research & Technology S.L., a principios de afio se
formalizd6 una nueva ampliacién de capital a la que Altia acudié para
mantener asi su porcentaje de participacion (1,82%). Centum continla
ejecutando su plan de negocio invirtiendo en sus productos e intensificando
su actividad comercial. En el segundo semestre del afio, los indicadores de
la Compafiia muestran impactos en ventas y una mejora sustancial de sus
principales magnitudes respecto a afios precedentes. Esta reciente
evolucidén positiva se estima como fundamental en los proximos ejercicios
para el éxito del proyecto, porque, hasta la fecha, el plan de negocio se
estaba ejecutando con cierto retraso.

Andlisis general.

El contexto general de la economia durante 2017 se ha seguido
comportando de manera positiva como asi indican los principales
indicadores econémicos. El PIB espafiol cerré 2017 con un crecimiento del
3,1% vy las previsiones para 2018 y 2019 sitGan este indicador en el entorno
del 2,5%. Los principales organismos de analisis de este indicador justifican
esta desaceleracion por las tensiones politicas en Catalufia. En cuanto a la
tasa de desempleo y a la inversion, se espera una continuidad en la
tendencia positiva en los préximos meses, lo que corrobora la percepcién ya
trasladada en Informes de Gestion precedentes de que la economia real
sigue mejorando. En todo caso, la Compafiia sigue siendo cautelosa sobre el
comportamiento general de la economia en los préximos afios y mantiene la
prudencia como guia de su actuacion. El efecto Brexit, que impactara en las
economias financieras europeas con toda seguridad asi como las politicas
proteccionistas lanzadas desde el gobierno de Estados Unidos podrian
maodificar la velocidad de cruce que ahora mantiene nuestra economia.

Este crecimiento de la economia es un buen indicador del comportamiento
esperado para el sector TIC en los proximos afios. La experiencia demuestra
que en épocas econdmicas expansivas siempre se ha producido un aumento
de la demanda de servicios tecnoldgicos. El sector TIC sigue creciendo,
tanto a nivel de volumen como a nivel de empleo y lo hace a un mayor
ritmo que otros. Puede decirse casi sin duda alguna, que la tecnologia lo es
todo en la economia actual. Sin tecnologia es muy dificil progresar en una
economia cada vez mas global y tecnificada. Esto, que es una magnifica
noticia para las empresas del sector, tiene también una derivada negativa
para ellas y es el efecto competitivo brutal en volumenes, margenes y
recursos que en estos momentos estd soportando el sector. Sélo aquellos
que se adapten a las nuevas tendencias tecnolbgicas (transforrnacmn
igital, virtualizacién, internet de las cosas, ciberseguridad), seran los
tinados a crecer y desarrollar sus negocios de una manera efectiva.
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Dentro del sector sigue el proceso de concentracion tanto a nivel de cliente
(simplificacion tecnoldgica, busqueda de un proveedor tecnolégico de
referencia) como a nivel de competidor (operaciones de adquisicién y
fusion). Cada vez esta siendo mas relevante en el sector el tamafio como
factor determinante para poder obtener proyectos significativos y esta
tendencia parece que se va a intensificar en el futuro.

Andlisis cuenta Pérdidas y Ganancias

En este contexto, por primera vez desde hace mucho tiempo, el Grupo Altia
ha reducido su volumen de negocio en el periodo analizado (-3%) y no se
han cumplido los objetivos establecidos en el Plan de Negocio 2016-2017.
Durante estos afios pasados, el Grupo habia tenido que hacer frente a
importantes retos con efecto directo en las cuentas de resultados y, en
algunos casos, en el modelo de negocio, y siempre habia aumentado su
tamafio.

Esa tendencia, sin embargo, se ha roto en 2017, lo cual se explica por un
conjunto de motivos. El principal es, tal y como se avanzé en los Estados
Intermedios de 2017, que no entra dentro de los planteamientos del Grupo
el crecimiento con sacrificio de margenes, que es un comportamiento
observado en la competencia y no so6lo en este momento. El entorno
competitivo actual del sector TIC estd produciendo una reduccién muy
significativa de tarifas y margenes. Dicho de una manera coloquial,
compafiias con dificultades o con ineficiencias graves en su estructura
productiva y financiera, estan bajando significativamente los precios con tal
de conseguir contratos y obtener negocio y, el Grupo Altia, en defensa de
los intereses de sus grupos de interés (accionistas, clientes, empleados), no
estd queriendo entrar en esos planteamientos. Los margenes han sido, son
y deben seguir siendo, sostenibles. Algunas compafiias que estan revelando
sus dificultades en el mercado no estdn protegiendo sus margenes,
poniendo aln mas en peligro su ya delicada salud financiera.

Otra circunstancia que explica este descenso en ventas esta en algo ya
adelantado en anteriores Informes de Gestidon en relacion al retraso
producido en los planes de comercializacion del Grupo. La inversion
realizada en 2016 vy principios de 2017 en areas estratégicas
(principalmente comercial pero también en marketing, desarrollo de
negocio) no se ha traducido todavia de la manera deseada en un
incremento de ingresos. Los ciclos de ventas, con operaciones mas
voluminosas y complejas, se ralentizan y estan retrasando el retorno de esa
inversion. Aun asi, el Grupo sigue convencido de la conveniencia de haber
realizado esta inversion en un momento en el que se considera esencial
incorporar activos y talento para conseguir crecimiento en afios venideros.

Y, por ultimo, en relacion a la comparativa concreta con 2016, hay que
indicar algo que ya se sefialé en el Informe de Estados Intermedios de este
afio. En ese afio se materializé una operacién de suministro de caracter no
recurrente e importe relevante que produjo un impacto significativo en las
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cifras, en los margenes y en la distribucion en las lineas de negocio, y en el
periodo ahora analizado no se ha vuelto a producir una operacién similar. Es
mas, si aislamos el efecto producido por esta operacion, el crecimiento de
ventas es superior al obtenido en afios precedentes.

Una vez explicado el estancamiento en la cifra de negocios, hay que sefialar
que los resultados obtenidos en cuanto a rentabilidad son similares a los de
2016. Estos resultados son sensiblemente superiores a los de la mayor
parte de los competidores directos, lo que refuerza la idea de solidez y
solvencia del proyecto. El continuo crecimiento de los Fondos Propios,
incluso con las politicas de remuneracién al accionista llevadas a cabo en los
Gltimos afios, la reduccién de la deuda y la generacion de flujos de caja
demuestran esa solidez y siguen sentando unas bases muy firmes para el
crecimiento futuro del Grupo.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las
que participan las sociedades del Grupo se integran en las cuentas anuales
aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma
de Valoracion 200 y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula
las normas de consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto
una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de
negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
cuentas anuales que presenta el Grupo, respecto a las cifras que hubieran
resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién
de una Unién Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese
sido otro. Esta variacién significativa de magnitudes debida a la integracion
de las Uniones Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la
comparacion con las de ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de
gestion.

La estrategia comercial del Grupo sigue centrada en aquellas lineas de
negocio que generan mayor valor afiadido, entendiendo como tal aquellas
que se traducen en un mayor aumento de volumen de negocio vy
rentabilidad: 'Outsourcing y mantenimiento’, ‘'Servicios Gestionados’ vy
‘Desarrollo de Aplicaciones Informaticas’.

% s/ Total de % s/ Total de

Ventas € por Linca de Negocio Variacion % Cumpl.
= Venlas

Consultoria Tecnologica 266.247 € 0.4% 474.954 € 0.7% 78,4% 494,789 € 0,6% 06,0%
Desamollo de aplicaciones informaticas 5,787,346 € &7% 3.878.664 € ao% " -33,0% 6,261,369 €" 82% " 61,0%
Implantacion soluciones de terceros 60B.519 € 0,0% 580.590 €” 0,0% " -4,6% 736,262 €” 105" 78,0%
Outsourcing y mantenimiento 41,103,829 € 61,8% 48.647.325€" 752% " 18,4% 56.036.432 € razn " 86,8%
Soluciones Propias £40.907 € 1,0% 555543 €" 0,0% " -13,3% 701.913€” 00% " 70,1%

H: y Soft 11.101.560 € 16.6% 3.458.512¢€" san " -08,8% 2006782 €" aa% " 110,0%
Sendclos Gestionados 7.236.106 € 10,8% 7.114.022 € 1,05 " -1, 7% 9.381.312€" 129% " 75,8%

Total Ingresos por Cartera 66.744.603,31 € 64.709.610 € 00% -3.0% 76.518.859 €

Fuente: Altia

Como se observa en el cuadro anterior, todas las lineas de negocio se
reducen con respecto al ejercicio anterior salvo la de ‘'Consultoria
Tecnoldgica’, que se incrementa un 78,4% aunque su peso relativo sea muy
bajo y la linea de 'Outsourcing y Mantenimiento’, que sigue siendo en 2017
la principal linea de negocio con un peso del 75,2% del total de ingresos y
con una elevada recurrencia. Esta linea de negocio, ha aumentado su
i y@rte de 41,1 Mn€ a 48,6 Mn€.
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En segundo lugar se posiciona la linea de 'Servicios Gestionados’, que
supone un 11% del total de ingresos. Esta linea ve reducidos sus ingresos,
pasando de 7,2 Mn€ a 7,1 Mn€. Este negocio esta siendo especialmente
competitivo en precios, por lo que el incremento de nuevos contratos y
clientes no llega a compensar la reduccion de precios por producto y/o
servicio ofertado. La estrategia que el Grupo se plantea seguir en este caso
es apostar por la especializaciéon en servicios de mayor valor afiadido, en los
que los precios no solo se mantienen sino que pueden, incluso,
incrementarse dependiendo de la complejidad del servicio que se preste.

En tercer lugar se sitla la linea de negocio 'Desarrollo de Aplicaciones
Informaticas’ que tuvo un crecimiento muy significativo en afos anteriores
pero que ya en el ejercicio 2016 empezd a reducirse y en el 2017 sigue con
la misma tendencia. Esta linea se reduce en un 33% con respecto al
ejercicio anterior, pasando de 5,78 Mn€ a 3,87 Mn€.

En cuarto lugar se sitla la linea de ‘Suministro de Hardware y Software’.
Esta linea aumentdé de manera considerable en el ejercicio 2016 debido a
una operacién e importe relevante y de caracter no recurrente. En el
ejercicio 2017 esta linea vuelve a su evolucion habitual e incluso se
incrementa con respecto a las cifras de 2015, debido entre otros motivos a
la fusién con QED Systems, S.L.U. En 2017 los ingresos de esta linea son
3,46 Mn€, en 2016 fueron 11,1 Mn€ y en 2015 habian sido 2,08 Mn€. Como
se ha indicado, sin ser una linea estratégica, si complementa la oferta de
productos y servicios del Grupo y es una férmula interesante tanto de
entrada como de retencion de clientes con un gran consumo de tecnologia.

El resto de lineas de negocio tiene un peso poco significativo, en el entorno
del 1%.

En relacion al PN 2016-2017, el grado de cumplimiento es de un 84,6%
explicado por lo ya comentado anteriormente. En cuanto al analisis por linea
de negocio, s6lo se ha cumplido en términos absolutos el objetivo marcado
en la linea de ‘Suministro de Hardware y Software’.

% s/ Total de

Variacion 2 liolaldh
Ventas Ventas

15.179.557 € 23,5% 28,1% 14.579.335 € 19,1% 104,1%
49.530.053 € 76,6% -8,8% 61.930.524€" 80,9% 80,0%
16.130.418 €” 24,9% 6,1% 16.838.313 €" 220% " 05,8%
20121191 €” 45.0% ~17,4% 39.605.650€" 51.0% " Ta4%

4268444 €” 6,6% 3,1% 5.405.551 €" %" 70,0%
64,709.610 € 76.518.859 €

Ventas € por Sectores

Internacional 11.852.599 € 17,8%
Naclonal 54.892.005 €” 82,2%
AA.FP. 15.204.753 € 22,8%
Industria 35283410 € 52,0%
Sendcios Financieros 4.403.842 € 0.0%
Total Ingresos por Carlera 66.744,603 €

Fuente: Altia

En relacion a las ventas por sector, respecto a 2016 se observa un
incremento del peso del negocio internacional (que pasa del 17,8% de 2016
a 23,5% en 2017) frente al nacional consecuencia del empuje que el Grupo
estd llevando a cabo en operaciones de caracter internacional. El
incremento del negocio vinculado a Oficinas dependientes de la Union
Europea asi como la apertura de negocio en Chile, explican este cambio de
tendencia. En cuanto al negocio ‘nacional’, se reduce un 9,8%, siendo
ignificativa la reduccion en Industria (-17,4%) que anula el efecto positivo
del crecimiento en Administraciones Publicas (+6,1%). En cuanto al sector

de) los servicios financieros se reduce un -3,1%, continuando la tendencia
p
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iniciada en afios anteriores como consecuencia de los procesos de fusion e
integracién que esta viviendo el sector.

En cuanto a la comparacion con el PN 2016-2017, sélo se ha cumplido el
objetivo marcado en el negocio ‘internacional’.

Estas variaciones han conformado una estructura de costes del Grupo mas
tradicional, muy vinculada histéricamente a la evolucion del gasto de
personal, que vuelve a ser la magnitud mas relevante de la cuenta de
gastos (44,3% de la cifra de negocios), en detrimento de los costes directos
(36% de la cifra de negocios).

La partida ‘Otros ingresos’ se reduce con respecto a 2016 un 36%. En esta
partida se incluyen subvenciones derivadas de proyectos I+D, servicios a
otras empresas del Grupo y servicios al personal.

La partida de Gastos de Personal crece con respecto a 2016 (8%), pasando
de 26,6 Mn€ a 28,7 Mn€ en 2017, por dos motivos: por un lado, por el
proceso de inversién en captacion de personas con talento y experiencia
que permita al Grupo crecer en el futuro y, por otro, por la incorporacién de
personal de refuerzo en areas estratégicas (comercial, marketing, desarrollo
corporativo, relaciones con inversores y mercados) con el objetivo de crecer
y, al mismo tiempo, estar en disposicion de atender correctamente las
nuevas obligaciones normativas que emanan de la Ley de Sociedades de
Capital, la Ley de Auditoria, el Reglamento de Abuso de Mercado y las
/\._,-’ \ nuevas normas del MAB.

Por otro lado, se mantiene la politica de control estricto y actuacion
constante sobre los costes de estructura y gastos de explotacion, que
aunque aumentan en términos absolutos con respecto a 2016 (3,54 Mn€ en
2016 a 4,07 Mn€ en 2017), en términos relativos son sensiblemente mas
/ bajos que muchos de los obtenidos por los competidores, lo que genera una

" ventaja competitiva indudable. El incremento de peso con respecto a 2016
/C/ se explica por los gastos en que esta teniendo que incurrir el Grupo en
general y la sociedad matriz en particular para adaptarse al nuevo entorno
normativo para sociedades cotizadas.

Las amortizaciones se reducen con respecto a 2016 tanto en términos
absolutos como en términos relativos.

El endeudamiento practicamente inexistente que mantiene el Grupo, por un
N lado y el cumplimiento de los objetivos de solvencia conseguidos en afios
precedentes por las sociedades filiales del Grupo, por otro explican la

4 mejoria del resultado financiero.

/l/vo En virtud de todo lo anterior, los resultados de la actividad de la Sociedad
. durante 2017 se pueden considerar mejorables respecto a los objetivos
definidos en el Plan de Negocio 2016-2017 pero a la vez satisfactorios, muy
similares a los obtenidos en 2016. El retraso en los planes de
comercializacion del Grupo asi como la politica de no sacrificar mérgenes
& f) '\ para crecer, explican principalmente explican esta situacion. En relacién con
' mpetidores, los resultados son sensiblemente mejores que la mayoria de
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las empresas del sector, posicionandose el Grupo Altia como una de las
organizaciones mas rentables en relacién a su tamafio y con una estructura
de costes muy competitiva. EIl EBITDA obtenido en 2017 (8,89 Mn€) se
reduce ligeramente un 3,3% respecto al obtenido en 2016 (9,19 Mn€). En
términos relativos (margen EBITDA) se ha alcanzado un 13,74%, similar al
obtenido en 2016 (13,78%) y por debajo del planificado en Plan de Negocio
(15,4%)

El resultado antes de impuestos ha sido 8,03 Mn€ y el resultado después de
impuestos ha alcanzado los 6,14 Mn€, un 2,6% menos del obtenido en
2016 (6,3 Mn€). El Margen Neto ha sido del 9,5% ligeramente superior al
obtenido en 2016 (9,4%), pero sensiblemente inferior al proyectado en el
Plan de Negocio 2016-2017 (10,5%).

Analisis Balance de Situacion

El Balance ha crecido un 11,6% con respecto a 2016 (pasa de 40,7 Mn€ a
45,4 Mn€). En términos de principales magnitudes, los mayores
incrementos se producen en la partida de Tesoreria en el Activo y en el
Patrimonio Neto, por lo que se puede afirmar que el ejercicio sigue la
tendencia de afios precedentes: mayor solidez y solvencia.

N / El Activo No Corriente se reduce un 4% con respecto a 2016, lo que indica
s que el proceso de amortizacion de inmovilizado ha sido mas intensivo que el
|\ de nueva inversidon en estas tipologias de activos, pero sin que ello suponga
| “J

desatender las necesidades de Capex.

La partida de clientes se ha incrementado apenas un 3% con respecto a
2016. El Fondo de Maniobra ha mejorado sensiblemente y se ha generado
o caja, tal y como refleja el Estado de Flujos de Efectivo que acompafia al
: presente informe. La aprobacion y pago de un dividendo a cuenta a final de
afio, hace menos visible los esfuerzos llevados a cabo para incrementar la
caja generada. En este contexto, la Tesoreria a final del ejercicio ha sido de
17,9 Mn€, un crecimiento del 31% respecto del cierre de 2016 (13,7 Mn£).
El comportamiento excepcional de esta magnitud durante 2017 corrobora la
\ excepcional salud financiera del Grupo que dispone de unos recursos
significativos para poder realizar las inversiones que sean necesarias para
fortalecer ain mas su modelo de negocio.

Los Fondos Propios del Grupo han seguido creciendo en la linea de lo

I acontecido en los ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un
lado, con la politica de reinversiéon y crecimiento del negocio, y por otro

g lado, dentro de la prudencia logica, poder plantear la aplicacién de una
‘\/\p politica de dividendos que conlleve que una parte significativa del beneficio

se traspase a los accionistas, sin generar tension alguna en la Tesoreria. En
este_sentido, el Consejo de Administracion de Altia ha acordado a final de
//e]ercmo y con cargo a los resultados obtenidos en el EJQI’CIClO y a la

_ ""_fé‘/ Tesoreria disponible, un dividendo a cuenta de 0,18 € por accion.
/,"/""'!- / Con respecto al Pasivo, hay que significar que la deuda se mantiene en unos
iveles minimos, objetivo estratégico del Plan de Negocio 2016-2017. El
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resultado es que la Deuda Financiera Neta de la Compafiia (diferencia entre
deuda y tesoreria) sigue aumentando, pasando de -11,6 Mn€ en 2016 a -
16,6 Mn€ a fecha de cierre de las cuentas adjuntas.

En conjunto, la situacién a cierre 2017 se puede considerar, en términos
generales, mejorable pero a su vez, satisfactoria. Si bien es cierto que la
reduccion de la cifra de negocio se puede considerar como un aspecto que
condiciona otras variables, el analisis del resto de magnitudes (rentabilidad,
fondos propios, tesoreria, deuda) confirman la salud econémica y financiera
del Grupo. Si, ademas, a ese anadlisis le incorporamos comparables con el
resto de compafias del sector, es notorio que los resultados obtenidos son
sensiblemente mejores a los de la mayor parte de sus competidores. En
todo caso, se espera que aquellas magnitudes con una evolucién menos
satisfactoria en 2017 tengan una dinamica positiva en los préximos meses
cuando fructifiqguen las inversiones de tipo comercial ya realizadas.

En relacién con Plan de Negocio 2016-2017, los resultados obtenidos por el
Grupo han sido discretos. Tal y como se ha indicé antes, se han realizado
inversiones en capacidad comercial asi como en otras areas relevantes que
todavia no han conseguido incrementar la captacion de nuevos negocios en
la medida deseada. Como se ha indicado con anterioridad, la estrategia del
Grupo seguird focalizada en politicas encaminadas a maximizar la
rentabilidad y solvencia de sus cuentas aun a costa de que eso
eventualmente signifique sacrificar el crecimiento en ventas. Por otro lado,
hay que tener en cuenta que, salvo la operacién de QED, no se ha
materializado ninguna operacion de crecimiento inorganico durante 2017 y
eso ha contribuido también a que no se haya conseguido el objetivo de
ventas definido en el Plan de Negocio.

Informacién no financiera y diversidad a nivel
consolidado.

Al considerarse Altia una Entidad de Interés Publico y cumplirse los
requisitos adicionales impuestos en el articulo 262.5 de la ley de Sociedades
de Capital, modificado por el Real Decreto Ley 18/2017 de 24 de
noviembre, se incluye en el presente Informe de Gestion la siguiente
informacién no financiera y sobre diversidad a nivel consolidado.

El Grupo Altia desarrolla su actividad en el sector de las Tecnologias de la
Informacién y Comunicaciones desde 1994, afio de fundacién de su
empresa matriz. Es un grupo empresarial de capital privado independiente,
sin vinculaciéon con grandes grupos del sector TIC, industriales o financieros,
que ha basado su crecimiento en su vocacion de servicio y compromiso con
sus clientes.

El modelo de negocio del Grupo estd basado en dos principios
fundamentales: orientacion a clientes y orientacion a resultados.
rientacion a clientes debe entenderse en el sentido de cercania a los
mismos, intentando resolver los retos tecnolégicos que se les presentan y
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atendiendo a sus necesidades, de tal manera que la inversion tecnolégica
que deciden acometer, se materialice en una mejora en sus procesos
productivos y, por ende, en sus resultados: en suma, que se aporte valor
cuantificable a su actividad. Y orientacion a resultados, en el sentido de que
cualquier operacion que se acometa tenga sentido econdémico y mejore la
solvencia y solidez del proyecto. Una serie de caracteristicas ya indicadas en
Informes de Gestion previos identifican el modelo de negocio del Grupo:
presencia creciente en organizaciones con gran consumo de tecnologia,
consolidacién de ventas recurrentes, diversificacion de riesgos (productos,
servicios, tecnologias, clientes, sectores), generacion de flujos de caja,
mantenimiento de niveles de rentabilidad 6ptimos, innovacion, generaciéon
de beneficios para los grupos de interés, cualificacion de empleados vy
personal directivo, soélida situacion financiera y estructura de costes
ajustada.

Este modelo, aplicado en el sector de la tecnologia desde una optica
generalista, ha conseguido en el pasado unos resultados para el Grupo Altia
muy relevantes y tangibles, por lo que el Grupo espera que, adaptandolo a
las nuevas circunstancias y tendencias de mercado, mantenga esa
trayectoria de éxito que ha llevado hasta la fecha.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo.

La economia en general y la espafiola en especial, mantiene una tendencia
positiva, con crecimientos de PIB bastante significativos y generando
empleo. En este contexto de bonanza econdmica, hay una creciente
[\ demanda de servicios tecnoldgicos debido a que, en la actualidad, la

NA tecnologia se aplica a casi cualquier actividad cotidiana. Aun asi, y aunque
’ " A el escenario a corto plazo parece expansivo y de crecimiento, el Grupo Altia,
{\J’ \ en linea con la prudencia que siempre la ha caracterizado, mantiene sus
LN reservas sobre la evolucién de la economia en el medio plazo.

El Grupo no tiene una especial concentracién ni a nivel de clientes, ni a nivel
de productos y servicios, ni a nivel de tecnologia. Los riesgos financieros
son bajos, por su escasa deuda y por no tener practicamente actividad
fuera de la zona Euro, aunque la apertura a nuevos mercados como Chile,
ha determinado una especial atencioén en los ultimos dos afios al riesgo de
cambio, si bien el peso del negocio en esta localizacion sigue siendo
proporcionalmente reducido. El Grupo considera que el riesgo financiero
seguira siendo moderado en 2017 y afios venideros. En cualquier caso, las
\ empresas del Grupo afrontan el contexto econémico con una sélida posicién

financiera como asi demuestran las cuentas adjuntas al presente Informe.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene el Grupo en la actualidad es el

f\ riesgo comercial: que la organizaciéon no sea capaz de continuar la exitosa
comercializacion de sus productos y servicios, como ha ido haciendo
histéricamente. La inversion en capacidad comercial y talento realizada

/70 durante 2016 y principios de 2017, no se ha materializado todavia en un
incremento significativo de los ingresos. Pese a ello, el Grupo es optimista

de cara al futuro. La cuota de mercado actualmente sigue siendo
ignificativamente pequefia. Este hecho es al mismo tiempo una
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oportunidad, dado que se puede atacar con mas facilidad las posiciones de
otros competidores de mayor tamafo pero con menor solidez financiera,
capacidad tecnolégica o innovadora, pero también un riesgo, debido a la
concentracion que se esta produciendo en la demanda de servicios de
tecnologia y que exige cada vez mayor tamafo y capacidad para poder
optar a la misma.

El Grupo, a través de su modelo de procesos (sistema de gestion interno),
identifica, evalla, verifica y controla los riesgos derivados de su actividad y
propone todas aquellas medidas correctivas y de mejora necesarias para
mitigar esos riesgos a través de planes de mejora concretos. En particular,
en relacion con los presentes estados financieros, por un lado, su Sociedad
matriz, Altia, ha ido avanzando en la implantacion de un sistema de control
interno de la informacion financiera (SCIIF) que evalla y detecta posibles
actuaciones incorrectas en la elaboracion de sus estados financieros, y por
otro, ha puesto en funcionamiento iniciativas relacionadas con el Gobierno
Corporativo con el objetivo de posicionarse como una entidad socialmente
responsable y asi aportar valor a todos sus grupos de interés. Algunos de
estos avances en materia de Gobierno Corporativo son la reformulacion de
la Comisién de Auditoria, la constitucion de la Unidad de Cumplimiento
Normativo, la implantacion de un modelo de Cumplimiento Normativo, la
puesta en marcha de la Funcién de Auditoria Interna, la revision del
Reglamento Interno de Conducta en materia de mercado de valores o la
implantacién del Canal Etico. Todos estos avances son tutelados
directamente por sus Organos de Gobierno, es especial, por el Consejo de
Administracidon y por la Comisiéon de Auditoria que, con los Ultimos cambios
normativos, ha adquirido un especial protagonismo en todas estas materias.

Altia tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos (basicamente la
Ley de Sociedades de Capital, la nueva Ley de Auditoria, el Reglamento
Comunitario sobre Abuso de Mercado y las nuevas circulares del MAB) que
van a obligar todavia mas a cualquier interviniente en el mercado a mejorar
su transparencia, a identificar y mitigar los riesgos asociados a su actividad
y a aumentar el grado de respuesta a sus grupos de interés. En este
sentido, la Sociedad estéd haciendo un especial esfuerzo en todas estas
materias con el objetivo de posicionarse como una entidad socialmente
responsable y asi aportar el mayor valor posible a todos los grupos
relacionados con su actividad (clientes, accionistas, empleados y sociedad

et en general). La publicacion de la Memoria de Sostenibilidad 2016 verificada
u \ por AENOR segun los criterios de la guia GRI G4 en su opcién ‘exhaustiva’,
LX ha sido una evidencia de la importancia que la Sociedad le da a esta

materia como impulso del negocio y mejora en la relacién con sus
principales grupos de interés. En las proximas semanas esta prevista la
publicacion de la memoria correspondiente a 2017, la cual se verificara
igualmente, como en afos anteriores.

El contenido, cobertura y alcance de la Memoria de Sostenibilidad incluye

/\ todas las actividades que Altia realiza, y recoge los aspectos Sociales,

b Econdmicos, Ambientales y Eticos que se desprenden de su actividad
/\!,_\5) cotidiana, como muestra del compromiso de la organizaciéon con la
transparencia.
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Dimension Social

La actividad en esta area viene determinada, principalmente, por la
evaluacion formal de impactos, riesgos y oportunidades en materia de
Cumplimiento Normativo. Esta evaluacion es formalmente aprobada por el
Consejo de Administracion y se analizan entre otros los impactos en materia
de Derechos Humanos, Sociedad, Anticorrupcion y Responsabilidad de
Producto y Servicio.

Por otro lado, la Sociedad mantiene un contacto activo con las comunidades
en donde se ubican sus centros de trabajo, que son un importante foco de
generacion de empleo. Altia contribuye a optimizar el entorno en el que se
integra a través de sus politicas de Responsabilidad Social Empresarial,
fundamentalmente enfocadas a la promocion del deporte base, el apoyo a
proyectos promovidos por ONGs y la promocién de la investigacion en el
sector de las nuevas tecnologias.

Dimension Personas

El Grupo Altia, como organizacion dedicada a la prestaciéon de servicios,
basa su éxito en el desempefo de sus empleados. Los logros conseguidos
hasta la fecha han sido posibles gracias a un gran equipo humano
plenamente identificado con el proyecto empresarial, con unas actitudes
que forman parte ya de la cultura de la organizacion: comunicacion,
iniciativa, innovacién, motivaciéon, mejora continua y orientacién a
resultados.

La Sociedad matriz del Grupo dispone de un Plan de Igualdad cuyo objetivo
es promover medidas que garanticen el principio de igualdad entre mujeres
y hombres, integrando la igualdad de oportunidades en la gestion diaria
para asi obtener la excelencia profesional. El objetivo de la Compafiia es
seguir avanzando en el desarrollo de un marco favorable de relaciones
laborales basado en la igualdad de oportunidades, la no discriminacién y el
respeto a la diversidad, promoviendo un entorno seguro y saludable vy
facilitando la comunicacién con este grupo de interés de especial relevancia
para la Compafila. En este sentido, hay constituida una Comisién de
Igualdad que es la encargada de ejecutar lo comprometido en dicho Plan.

Desde 2016 Altia se adhirié al ‘Protocolo para la Deteccion y Tratamiento en
la empresa de situaciones de violencia de género producidas dentro y fuera
de los lugares de trabajo’. Esta iniciativa, promovida por el Observatorio
contra la Violencia Domeéstica y de Género, pretende erradicar esta lacra de
la Sociedad, asumiendo el compromiso de colaborar activamente contra
todo aquello que atenta contra la integridad y libertad de las mujeres.

Altia ha elaborado un Manual de Régimen Interno, un Reglamento Interno
de Conducta en materia de mercado de valores, unas normas internas para
plicar la normativa derivada de la cotizacion de la Sociedad en el MAB y un
Codi iEtlco que definen, en general, y con mayor detalle en determinados

fnfqgnmp%%
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aspectos, el escenario que la Compafiia plantea en relacién a materias
como criterios de actuacion generales en relacion al cumplimiento de la
legalidad, la igualdad de oportunidades (seleccién, evaluacién y promocion
interna), la no discriminaciéon, la conciliacion de la vida familiar y
profesional, la violencia, sea de género o no, el cumplimiento de derechos
humanos y laborales, los conflictos de interés y la gestién de la informacién
confidencial y privilegiada o las politicas anticorrupcion. El vehiculo para
canalizar cualquier tipo de incidencia, denuncia, sobre, entre otros, estos
temas, es el Canal Etico, que gestiona d|rectamente la Unidad de
Cumplimiento Normativo.

Existe también un Plan de Carrera a nivel de Grupo que define la oferta de
perfiles o puestos de trabajo existentes en la organizacién, con las
funciones asignadas a cada uno de ellos. Este Plan de Carrera regula
adicionalmente el proceso de promocién, de tal manera que se enumeran
los requisitos necesarios para que los profesionales puedan optar a
promocién a un puesto superior. Este Plan de Carrera define las
equivalencias con el Convenio Colectivo de aplicacién que es el estatal de
empresas de consultoria y estudios de mercado.

Hay que senalar que la plantilla media del Grupo durante 2017 fue de 782,8
personas y el numero de empleados al final del ejercicio ha pasado de 757
en 2016 a 855 en 2017. La tasa de estabilidad a 31 de diciembre de 2017
ha sido de un 79,7%. Para el Grupo, es prioritaria la creaciéon de empleo de
calidad, cualificado, estable y que prime la seguridad y la salud laboral de
sus trabajadores.

La distribucién de la plantilla por grado de titulacion a final del ejercicio es
la siguiente:

m
Titulados universitarios
Otras titulaciones 409
Sin titulacion 0
Total de empleados 855
Titulados universitarios sobre el total 52,16%

Fuente: Altia

Como indica el cuadro, el 52,1% de la plantilla son titulados universitarios.
El resto son titulados de Formacion Profesional, Bachiller y ESO.

La distribucion de la plantilla por sexo y tipo de contrato a 31 de diciembre
es la siguiente:
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ESTABILIDAD

EMPLEO N°empl. %
Indefinidos 681 79,65
Hombres 489 57,19
Mujeres 192 22,46
Eventuales 174 20,35
Hombres 137 16,02
Mujeres 37 4,33
Total 855 100

Fuente: Altia

El 73,2% de la plantilla son hombres y el 26,8% son mujeres, dato en
consonancia con la distribucion por sexo que existe en el mercado TIC en la
actualidad en Espafa. De la plantilla de mujeres el 83,8% tiene contrato
indefinido por el 78,1% los hombres, tal y como se indica en el cuadro
siguiente.

Temporal Indefinido

% s plantilla sexo % s plantilia sexo
78,12%

83,84%

Hombre
Mujer
Fuente: Altia

229

La distribucion de la plantilla por edad y sexo a 31 de diciembre es la
siguiente:

Rango de edad Hombre
Rango edad 18-29: 87 13,90% 24 10,48% 111 12,98%
Rango edad 30-39: 201 " 46,49% 96 41,92% ' 387  45,26%
Rango edad 40-59: 243 " 3882% 109  47,60% ' 352  41,17%
Rango edad >59: 5 ' 0,80% 0 0,00% ' 5,00 0,58%
626 229 855

Fuente: Altia

El rango de edad tanto para hombres como para mujeres mas habitual es el
de 30-39 afos, seguido del de 40-59 afos.

La formacién es prioritaria en la cualificacion y proceso de mejora continua
de los profesionales del Grupo Altia. En la matriz del Grupo, existe un Plan
Estratégico de Formacion que aprueban los empleados a través de sus
representantes y la direccion de la Compafiia y que regula las necesidades
formativas detectadas. También existe un Plan de Retribucion Flexible
mediante el cual el empleado distribuye su retribucion entre efectivo y
productos y/o servicios que ofrece la empresa.

La horas de formacion de la plantilla del Grupo por sexo durante 2017 han
sido las siguientes:
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Formacion crpas L

Hombres 7.573,25 68,76% 73,2%
Mujeres 3.441,50 31,24% 229 26,78%
11.014,75 855

Fuente: Altia

Durante 2017 se han llevado a cabo 11.014 horas de formacion, de las que
un 31,2% las hicieron mujeres y un 68,8% hombres, porcentajes superiores
a la distribucién de plantilla por sexo a final del ejercicio.

Los logros conseguidos por la Compafiia histéricamente han sido posibles,
en todos los casos, gracias a un gran equipo humano plenamente
identificado con la estrategia de la organizacion. La incorporacion de nuevos
perfiles para afrontar los retos futuros que debe afrontar el grupo
empresarial en los proximos ejercicios, es clave para mantener la senda de
crecimiento y resultados obtenidos desde su nacimiento.

Por Ultimo, en cuanto a la Seguridad y Salud en el trabajo, las actividades
que desarrollan los profesionales del Grupo Altia no entrafian riesgos para la
Seguridad y la Salud. El nimero de accidentes durante 2017 ha sido el
siguiente:

ACCIDENTES
Con baja Sin baja

Leves 4 6
Graves 0 0
: :
In ltinere 9 1

13 7

Fuente: Altia

Durante 2017 se han producido 13 accidentes con baja posterior, 9 de ellos
‘In Itinere’ y 7 sin baja. Ninguno ha sido grave, ni muy grave, dato que
corrobora que la actividad que desarrolla el Grupo no tiene un riesgo

~elevado, ni siquiera moderado en relacion a posibles accidentes.

La sociedad matriz del Grupo participa activamente con los empleados y sus
representantes (existe un Comité de Seguridad y Salud en la delegacién de
Santiago) en el estudio y evaluacion de los riesgos inherentes a cada puesto
de trabajo y a cada actividad, para poder efectuar una politica de seguridad
y prevencion activa y participativa. Con las periodicidades establecidas
(normalmente anual), el Grupo Altia ofrece a toda su plantilla la posibilidad
de realizar reconocimientos médicos generales y especificos de los riesgos
de los puestos de trabajo.

Pdgina 21




Dimensiéon Ambiental

La proteccién del Medio Ambiente forma parte de la politica bésica de Altia
por lo que su sistema de gestion medioambiental esta certificado bajo la
norma UNE-ISO 14001.

Desde el punto de vista medioambiental, el Unico centro con impacto
significativo es el Data Center. Los aspectos ambientales se identifican por
examen y andlisis de la actividad desarrollada, determinando su grado de
significatividad. Aquellos que se identifican como relevantes constituyen la
base sobre la que aplicar objetivos y metas para alcanzar el compromiso de
mejora continua asumido en la Politica Medioambiental de la Compafiia.

Los principales aspectos medioambientales producidos en Altia son:

- Consumo de recursos (agua, electricidad, combustible, papel, téner).
- Generacion de residuos.

- Afeccion por ruido.

- Vertidos

- Situaciones de emergencia (incendios, inundaciones, fallo eléctrico).

Como norma general, no se producen emisiones atmosféricas relevantes en

& el desarrollo de la actividad de la mayor parte de los centros de trabajo de
[ ., Altia, salvo en el Data Center.
/
£= II':
N \ \
’ y \ Tabla de conversion de consumos energéticos a emisiones de CO2 equivalentes 2017
\ I!:' Factor de Emisiones Kg CO
\ Fuente Energética Consumo anual Unidad ia Unidad de conversion : g o
conversidn equivalentes
Electricidad 4.987.049,00 Kwh 05 Kg CO, / Kwh 2.493.524,50
Gasoleo 64.177.00 litros 2,59 Kg CO, / litro 166.218,43
Agua 1054 m’ 15 Kg CO, { m* 1.581,00
Total Emisiones Kg CO2 /
Kw hilitro/m 3 = i
Total Emisiones Tn CO2/
Kw hilitro/m 3 21851,32
Facturacién millones € 64,71
/
/ Total Emisiones Tn CO2 /
f‘ o, millones € At
QLS Fuente: Altia
= Los principales consumos que tiene el Grupo en materia medioambiental

son: electricidad, combustible y agua. Con los datos obtenidos, el indicador
sobre emision de gases efecto invernadero que maneja el Grupo es

/\i aceptable, 41,13 toneladas de CO2 por cada millon de Euros de ingresos en
2017.
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Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para las sociedades integrantes del
Grupo ocurridos con posterioridad al cierre y que tengan influencia en las
cuentas anuales de 2017 y en su situacion y la de sus negocios.

Evolucién previsible del Grupo.

El Grupo Altia va a seguir firme en su modelo de negocio a través de una
mezcla de sus virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad
accionarial, alta cualificacion de los recursos humanos y del equipo
directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a los de
nuestros competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del
fondo de maniobra) y de las nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del
mix de negocio a la realidad del mercado, innovaciéon, apuesta por nuevas
lineas de negocio basadas en los requerimientos actuales de mercado:
Cloud Computing, Transformacion Digital, Administracion Electrénica,
Ciberseguridad, Internet de las Cosas). El Grupo esta convencido de que la
prestacion de servicios avanzados en tecnologias de la informacion y
comunicacion tiene aun mucho recorrido en el mercado.

Las presentes cuentas anuales se pueden considerar mejorables pero a su
vez satisfactorias. Mejorables desde el punto de vista del Plan de Negocio ya
gque no se han alcanzado los objetivos previstos para el periodo. Pero
también, satisfactorios, por un lado, porque lo son las magnitudes obtenidas
en cuanto a ventas, rentabilidad, generacion de flujos de caja,
diversificacion de cartera, internacionalizaciéon y optimizacion del Fondo de
Maniobra, y por otro, porque son sdlidas bases para seguir consolidando el
negocio en ejercicios futuros. Se espera que en futuros ejercicios se
recupere la senda de crecimiento de afios anteriores pero sin sacrificar
margenes porque la actividad de cualquier organizacion, sea del sector que
sea, tiene que tener siempre un sentido econémico de tal manera que sea
sostenible en el tiempo.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo
e Innovacion Tecnoldgica.

Altia, empresa matriz del Grupo, ha mantenido, un afio mas, su politica de
dedicar recursos a la Investigacion y Desarrollo y a la Innovacion
Tecnoldgica, linea estratégica del Plan de Negocio en vigor.

Durante 2017 continua la ejecucién del proyecto plurianual que en 2016 fue
merecedor de una subvencion del CDTI a través del Programa ‘FEDER-
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cierre del ejercicio 2017, la ejecucion esta siendo la correcta y el CDTI ha
certificado la ejecucion llevada a cabo en 2016.

Por su parte, Exis no ha tenido actividad de I+D durante 2017.

Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad matriz del Grupo, en cumplimiento de las obligaciones
impuestas por el MAB y en aplicacion del contrato de liquidez firmado con
SOLVENTIS A.V. S.A de fecha 1 de diciembre de 2011, ha adquirido durante
2017 3.884 acciones propias (0,056% del capital social) a un precio medio
de 15,08 Euros por accién, con un importe total de 58.553,88 Euros (gastos
de gestion incluidos) y ha vendido 2.737 acciones propias (0,040% del
capital social) a un precio medio de 16,22 Euros por accién, con un importe
total de 44.397,69 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a 1 de enero de 2017 era de 668 acciones propias (0,010% del capital
social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido
1815, que representan un 0,026% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo
a reservas libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva
equivalente al importe de las acciones propias computado en el activo, que
se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

Por su parte, Exis no ha adquirido ni vendido acciones propias durante el
ejercicio. El niUmero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido
de 32.555 acciones, que representan un 1,492% del capital social.

f Uso de instrumentos financieros.

—‘k‘ A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto
plazo existentes en el balance son préstamos a sociedades del grupo,
fianzas y depdsitos, por lo que no se considera relevante el riesgo financiero

asociado a las mismas.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 20 de marzo de 2018.
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