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Muy sefores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo
Bursatil y para su puesta a disposicion del publico, ALTIA CONSULTORES, S.A. presenta
la siguiente Informacion Anual de cierre del ejercicio 2016.
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CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS




Estimado inversor:

Me dirijo a la comunidad inversora al tiempo que se con-
voca la Junta General ordinaria de la Sociedad en la que se
someterdn a aprobacidn las cuentas de Altia Consultores,
S.A. correspondientes al ejercicio 2017. De una manera
sencilla pretendo trasladarlies nuestra satisfacciéon con los
resultados, no tan brillantes respecto a 2015 ~el mejor afio
de nuestra historia—, pero que en su conjunto cumplen con
lo que habiamos previsto en el Plan de Negocio en vigor.
De una manera mds pormenorizada, en la documentacién
financiera que sigue a esta carta, se realizara el analisis
completo y podran encontrar las opiniones y valoraciones
que hemos considerado necesarias.

De manera resumida puede destacarse que el importe
neto de la cifra de negocios llegé a los 66,74 millo-
nes de euros, lo que supone un 2% mas que en el
ejercicio anterior, y el 96% sobre lo previsto en el Plan
de Negocio 2016-2017. El EBITDA ha ascendido a 9,2 mi-
llones de euros, un 17% menos que en 2015 y un 98% so-
bre lo proyectado en el Plan. Finalmente, el Grupo Altia ha
obtenido en el ejercicio econédmico 2016 un Beneficio Neto
de 6,3 millones de euros, un 13% menor del obtenido en
2015, pero un 102% de lo que se previd en el Plan,

Adelantamiento parcial del pago

El reparto del mencionado beneficio no es novedoso por lo
que respecta a la prudencia en su planteamiento: en con-
junto se pagaran 0,26 euros por accién, lo que representa
un pay-out del 28%. Si, por el contrario, es novedoso en la
historia de Altia el adelantamiento parcial de su pago, pues
un importe de 1.100.509,60 euros (0,16 euros por accién)
se pago6 el pasado 30 de diciembre de 2016 como dividen-
do a cuenta. Se ha querido asi ir trasladando a los accio-
nistas la caja que se iba generando en el ejercicio. Para la
Junta ordinaria que se ha convocado para el préximo 24 de
mayo, se propone el abono del dividendo complementario
de 0,10 euros por accidn hasta llegar a los 0,26 euros por
accién en total.

Como puede comprobarse, la actividad del Grupo en 2016,
tanto en volumen como en rentabilidad, ha conseguido en
su conjunto alcanzar lo proyectado en el Plan de Negocio
para este ejercicio. El retraso acumulado en los planes de
comercializacién del Grupo ha condicionado el cumplimien-
to del objetivo de ventas, lo que no ha impedido lograr los
beneficios previstos.

Este afio hemos prestado una especial dedicacién al dmbi-
to del Cumplimiento Normativo y del Gobierno Corporativo.
Ademas del entorno normativo general cada vez més exi-
gente, un cambio regulatorio sin precedentes en la historia
cotizada de Altia en el MAB, nos ha obligado a destinar
muchos recursos, talento y esfuerzo no sélo para cumplir
los nuevos requerimientos del mercado, sino para posi-
cionarnos de manera voluntaria en estas dreas a niveles
cada vez mds similares a compafiias del mercado continuo.
Entendemos que el haberlo conseguido es, por un lado, un
signo de madurez que demuestra que podemos afrontar
con garantias el futuro, independientemente del entorno
en el que nos movamos y de quién sea el interlocutor y, por
otro, de transparencia, porque atendemos adecuadamente
la necesidad creciente que tiene el mercado global en el
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que actuamos de informacion, solvencia y garantias. Des-
de siempre hemos sostenido que el crecimiento de la cifra
de negocios no es un objetivo por si mismo aislado de los
demas. Hemos visto en el mercado numerosos ejemplos
de crecimiento lastrado por un endeudamiento despropor-
cionado o por unos resultados mediocres, cuando no pre-
ocupantes. Altia se ha planteado crecer —~hemos afirmado
repetidamente que el mercado demanda mds tamafio y
que la concentracién en la oferta que propician los clientes
es una realidad- pero, en todo caso, crecer bajo nuestro
modelo.

Decimos que ha existido retraso comercial, explicado bé-
sicamente por condicionantes de nuestros clientes, pero
también decimos que nuestra estructura estd preparada
para vender mds y que venderemos més, por muy dura
que sea la competencia. Y lo anterior no supondra el sacri-
ficio de la rentabilidad y de las finanzas saneadas, porque
no lo permite nuestro modelo. Al mismo tiempo, creo que
tenemos que recordar que la parte de crecimiento que pro-
vocarian las operaciones corporativas y las adquisiciones
de negocios esta todavia virgen. Nuestro nivel de exigencia
para incorporar un negocio ajeno al nuestro es muy alto y
€so supone restringir el campo de actuacién. No obstante,
no dudamos que vamos a encontrar piezas que encajen y
que sumen negocio y talento y, sobre todo, nuevos clien-
tes a los que poder aportar valor con toda nuestra oferta.
Repito que estamos mas que preparados para vender mas.

Mi despedida reitera los deseos que siempre nos vienen a
la cabeza de consolidacion de la recuperacién econémica,
prosperidad y empleo.

Reciban un muy cordial saludo.

Constantino Fernandez Pico
Presidente del Consejo de Administracién

Abril de 2017
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INFORME ECONOMICO EJERCICIO 2016.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) presentar los estados financieros del ejercicio
2016, (ii) realizar una comparativa con el afio anterior, y (iii) analizar el grado de

cumplimiento de acuerdo al Plan de Negocio 2016-2017 publicado el 28 de Junio de 2016.

Aunque en estos estados financieros la comparacion respecto al periodo precedente sea con

datos consolidados, se procede a adjuntar como anexo Il las cuentas anuales individuales.

A fin de proporcionar una visién rapida y ejecutiva de lo que ha acontecido, se realizara en
primer lugar un resumen general del ejercicio para pasar a continuacion a realizar un analisis
mas detenido de los estados financieros cerrados a 31 de Diciembre de 2016 y terminar con la
exposicion del grado de cumplimiento actual del Plan de Negocio 2016-2017, si bien se iran
haciendo menciones sobre dicho grado de cumplimiento a lo largo del analisis de los estados
de 2016 cuando sea relevante.
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1. Descripcion de la compaiiia

Altia Consultores S.A. (en adelante, Altia, la Compaiiia o la Sociedad) es la cabecera del
Grupo Altia (en adelante Grupo Altia, o el Grupo) y su actividad se enmarca en el sector de

las Tecnologicas de la Informacion (TIC).

El modelo de negocio se centra en siete lineas de negocio: outsourcing y mantenimiento,
servicios gestionados adscritos al Data Center, desarrollo de aplicaciones informaticas,
consultoria tecnoldgica, soluciones propias, implantacion de soluciones informaticas de

terceros y por Gltimo, suministro de hardware y software.

El esquema societario del Grupo a 31 de Diciembre de 2016 es el siguiente:

Boxleo TIC, S.L.

80,942 % 100%

Altia Consultores, S.A.
(incluye EP en Chile) 504

95,38% 100%

QED Systems, S.L.U.

Exis Inversiones Altia Logistic ALTIA
en Consultoria Software S.L. Consultores
Informatica y Sociedade

Tecnologia S.A. Unipessoal
Lda.

(Filial en Portugal)

La matriz del grupo de empresas de la que forma parte Altia es Boxleo TIC S.L. que posee a
fecha de cierre del ejercicio el 80,942% del capital social de Altia, mientras que las filiales de
esta Ultima, son Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnolédgica S.A. (en adelante
Exis), Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda., filial ubicada en Portugal con un nivel de
actividad muy reducido y Altia Logistic Software S.L. Durante 2016 Altia ha adquirido el 50%
del capital de Altia Logistic Software S.L., cuya actividad a partir de 2017 sera la explotacion
comercial de un software para el control y seguimiento de los transportes en transito a través
de la informacion que los sistemas de posicionamiento de los transportistas envian en tiempo
real. La Compafila también estd presente desde este afio en Chile, mediante un
Establecimiento Permanente que carece de personalidad juridica propia pero es sujeto pasivo

de impuestos en ese pais y se integra en la contabilidad de Altia.
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2. Resumen general del ejercicio 2016

La evolucién en los proximos meses de la economia espanola en general, principal mercado en
el que la Sociedad desarrolla su actividad, asi como la de la propia Compafiia en particular, va
a estar condicionada por incertidumbres geograficas, politicas, financieras y de mercados.
Existen ademas una serie de riesgos que también afectan, en el caso de la Compania. El
riesgo de mayor exposicion es el riesgo comercial o lo que es lo mismo, que la Compania no

sea capaz de continuar con su trayectoria de éxito en ventas e ingresos.

El desempefio del sector TIC, sector en el que opera Altia, en los Gltimos afos esta siendo
mejor que el resto, a pesar de la fuerte competencia existente, debido a que se ha
convertido en un sector clave en la economia, por ser herramienta imprescindible para
gestionar cada vez mayores volimenes de informacién de una forma eficiente y que aporte
valor al usuario final de la misma. La tendencia de concentracién iniciada en afios
precedentes tanto a nivel de oferta (el cliente tiende a tener un proveedor tecnoldgico de
referencia para obtener mayor simplificacién tecnoldgica) como de demanda (por operaciones
de M&A) se sigue manteniendo y la Compaiiia prevé que esto siga ocurriendo al menos en el

corto plazo.

En relacién a la evolucion de Altia como compafia cotizada en el Mercado Alternativo
Bursatil, hay que destacar que en el ejercicio 2016 el valor se ha revalorizado en un +39,52%.
El comportamiento del valor ha sido, como en el afo precedente, uno de los mas destacados
del MAB, con crecimientos superiores a los de la mayor parte de las empresas cotizadas y a
los de los principales indicadores bursatiles de referencia (indices MAB, Ibex35, Ibex Small

Caps).
Los principales acontecimientos del ejercicio 2016 han sido:

- Firma contrato con el Gobierno de Chile para la administracion de la Bolsa
Nacional de Empleo de Chile. Con fecha 25 de abril de 2016, la Compania firmé con
la Subsecretaria del Trabajo del Ministerio del Trabajo y Prevision Social del Gobierno
de Chile un contrato de servicios para la administracion de la Bolsa Nacional de
Empleo de Chile. El contrato tiene por objeto realizar un nuevo desarrollo informatico
de la BNE y, mientras no esté operativo, continuar con la administracién de la actual
plataforma. Tiene una duracién de 48 meses, renovable por un periodo de la misma
duracién y el importe de la adjudicacién asciende a 2.210.056.000 pesos chilenos
(aproximadamente 2.939.000 euros). Desde el punto de vista operativo, la
implantacion de Altia en Chile para la ejecucién del contrato se ha realizado a través

de un Establecimiento Permanente.
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- Acuerdo de distribucion de dividendo: Siguiendo las lineas previstas en el Plan de
Negocio 2016-2017 y la politica de remunerar al accionista sin comprometer el
crecimiento de la Compaiiia, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9
de junio de 2016 acordé la distribucion de un dividendo total de 0,26 € brutos por
accién con cargo a los resultados y caja generada durante 2015, cantidad equivalente
al 26,51% del resultado obtenido de manera individual en el ejercicio 2015 después de

impuestos.

- Publicacién y verificacién de la Memoria de Sostenibilidad: La Compaiia publicé en
Julio de 2016 la Memoria de Sostenibilidad del ejercicio 2015 en donde se detallan las
actividades llevadas a cabo por la Compaiiia en el ambito Social, Econémico,
Ambiental y Etico y su relaciéon con los Grupos de Interés: clientes, empleados,
accionistas... Dicho documento ha sido verificado en su opcion ‘exhaustiva’ por la
Asociacién de Esparfiola de Normalizacion y Certificacion (AENOR) seglin la Guia G4 del

Global Reporting Iniciative.

- Constitucion de la Comision de Auditoria segin lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital. La Sociedad disponia desde 2011 de un Comité de Auditoria
de manera voluntaria, con funciones basicamente equiparables a las de la Comision
de Auditoria prevista en el articulo 529 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC) para
las sociedades cotizadas. Con motivo de la entrada en vigor de la nueva Ley de
Auditoria (Ley 22/2015) y al tener las sociedades que cotizan en el MAB la
consideracion de ‘entidades de interés publico’, la existencia de una Comision de
Auditoria con la composicion y regulacién ajustada al citado articulo de ta LSC pasa a
ser obligatoria. Para cumplir con las exigencias legales, sobre la base del anterior
Comité de Auditoria y con el cambio preciso de consejeros independientes y no
ejecutivos, con fecha 9 de junio de 2016, quedd constituida la Comision de Auditoria,

organo integrado dentro del Consejo de Administracion.

- Presentacion Plan de Negocio 2016-2017. Publicado mediante HR el 27 de Junio de
2016, en él se refleja la opinion que el maximo érgano rector de la Compafiia tiene en
relacion al comportamiento de las principales magnitudes econémicas y financieras
del Grupo Altia en los afios 2016 y 2017

- Cambio de domicilio social. Con fecha 29 de julio de 2016, la Sociedad ha cambiado
su domicilio social a la Calle Vulcano n°3, Icaria lll, Oleiros (A Coruia). Las nuevas

oficinas, mas modernas y amplias, mejoran sensiblemente los niveles de confort de
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nuestros empleados y les ofrecen nuevos y mejores servicios sobre los existentes

hasta la fecha.

- Aprobacién de un nuevo Reglamento del Consejo de Administracion y de un
procedimiento especifico relativo al Sistema de Control Interno de la Informacién
Financiera. Con fecha 15 de noviembre de 2016, el Consejo de Administracion aprobd
los dos documentos indicados. El nuevo Reglamento del Consejo recoge las
modificaciones legales producidas desde la salida al MAB en 2010, cuando se aprobd
la version inicial, asi como los principales avances en materia de gobierno
corporativo que, de manera voluntaria, la Sociedad ha ido incorporando, en la linea
de acercar su regulacion a las de las sociedades cotizadas en sentido estricto, es
decir, las incorporadas a un mercado secundario oficial. En cuanto a la implantacion
del SCIIF, supone incrementar la transparencia y proporcionar una seguridad

razonable respecto a la informacién financiera que genera la Compaiiia.

- Acuerdo de distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados de 2016. A la
vista de los resultados que la Compaiiia preveia ya obtener en 2016, de los objetivos
marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de la tesoreria disponible, la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2016 propuso la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2016 de 0,16 €
brutos por accion, cantidad que supone el 61,5% del dividendo total que el Plan de
Negocio preveia respecto al resultado de ese ejercicio. El 6rgano de Administracién
ha propuesto en su reunion del 22 de marzo de 2017 proponer a la Junta de
Accionistas complementar el dividendo ya distribuido con 0,10 € brutos por accion
hasta llegar a los 0,26 € por accion, lo que supone un 28 % del beneficio obtenido a

nivel de Grupo durante 2016.

3. Analisis de los Estados Financieros Consolidados de ALTIA CONSULTORES, S.A. a
31/12/2016

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion, se analiza la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016 y

su comparativa con los datos de 2015.
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P&G

31/12/2015

31/12/2016

Variacion

Cifrasen (€)

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DENEGOCIO 65.293.665 66.744.603 2%
AFaduradéon 20,72% 2,22%
Aprovisionamientos -25.708.642 -27.828.218 8%
% sobre Ventas 39,37% 41,69%
MARGEN BRUTO 39.585.023 38.916.385 2%
AMargen Bruto 1273% -1,69%
% sobre Ventas 60,63% 5831%
Otros Ingresos de explotacion 1.5623.442 400.448 -74%
Gastos de Personal -26.022.173 -26.582.250 2%
% sobre Ventas 39,85% 39,83%
Otros Gastos de Explotacion -3.950.135 -3.5635.007 -11%
% sobre Ventas 6,05% 530%
EBITDA 11.136.157 9.199.576 “17%
AEBBITDA 54,73% -17,39%
% sobre Ventas 17,06% 1378%
Amortizacionesy deterioro por res. Eng. -933.105 -1.029.756 10%
% sobre Ventas 1,43% 1,54%
EBIT 10.203.052 8.169.820 -20%
ABBIT 70,02% -19,93%
Margen BBIT 15,63% 12,24%
Deterioro y resultado por enajenacionesdel inmovilizado -407 -1.513 272%
% sobre Ventas 0,00% 000%
Resuitado Extraordinario -287.628 125.040 -143%
Resultado Fnanciero -31.459 -12.282 -61%
EBT 9.883.557 8.281.065 -16%
Impuesto de Sodedades -2.613.947 -1.977.392
TasaImpositiva Hedtiva 26,45% 2388%
BENEFICIO NETO 7.269.610 6.303.673 ~13%
A Beneficio Neto 61,41% -13,29%
Margen Neto 11,13% 944%
Ingresos

El crecimiento interanual de las ventas de Altia a cierre del ano 2016 ha sido del +2,2%
pasando de una facturacion total de 65,3M€ en 2015 a 66,7M€ en 2016. La cifra de negocios
obtenida es inferior a la proyectada en el Plan de Negocio 2016-2017 (69,7 M€). Los motivos
de este crecimiento inferior al previsto en el Plan han sido (i) las reducciones presupuestarias
y ajustes en cuentas de determinados clientes, principalmente del sector financiero y de
negocio internacional, (ii) el retraso en los planes de comercializacion del Grupo vy, por
Ultimo, (iii) la aplicacion de las normas contables en vigor en relacion a los negocios
ejecutados mediante Uniones Temporales de Empresas. En la siguiente tabla se muestra el
desglose de ventas consolidadas para los ejercicios 2015 y 2016, por actividad, linea de

negocio y sector:



Altia

Ventas € por Actividad i Variacion 2016 S Variacion

Ventas Ventas
Ventas por Prestacion de Servicios 63.275.066 € 96,9% 21,6% 55.643.044 € 83,4% -12,1%
Venta de Productos 2.018.599€ 3,1% -1,1% 11.101.560 € 16,6%  450,0%

Total Ingresos por Cartera 65.293.665 € 100%  20,7% 66.744.604 € 100%

DATOS CONSOLIDADOS

Yo

. ! % s. i % s. et
Ventas € por Linea de Negocio Notitas Variacion 2016 Nontas Variacion
Consultoria Tecnologica 381.782€ 0,6% -11,6%  266.247 € 0.4% -30,3%

Desarrollo de aplicacionesinformaticas 10.353.605 € 15,9% 132,0% 5.787.346 € 8,7% -44.1%

Implantacién soluciones de terceros 584.335€ 0,9% -21,8% 608.519€ 0,9% 41%
Cutsourcing y mantenimiento 43.874438€ 67,2% 16,9% 41.103.829€ 61,6% -6,3%
Soluciones Propias 490.848 € 08% 1131%  640.997 € 1,0% 30,6%
Suministros Hardware y Software 2018599 € 3,1% -1,1% 11.101.560 € 16,6%  450,0%
Servicios Gestionados 7.590.058 € 11,6% -12,0% 7.236.106 € 10.8% -4.7%
Total Ingresos porgar,te& 65.293665€  100% 20,7% 66.744604€

Ventas € por Sectores Variacion 2016 Variacion
Internacional 13.676.175€ 20,9% 11,4% 11.852.599 € 178%  -13,3%
Nacional 51.617.490 € 791% 23,5% 54.892.005€ 82,2% 6,3%
AAPP. 14.578.626 € 22,3% 29,4% 15.204.753 € 22,8% 4,3%
Industria 32.358.733€ 49,6% 26,9% 35.283.410€ 52,9% 9,0%
Servicios FAnancieros 4.680.131€ 7.2% -71% 4.403.842 € 6,6% -5,9%

Total Ingresos por Cartera 65.293.665 € 20,7% 66.744.604 €

Ventas por tipo de actividad: En 2016 las “Ventas por Prestacion de Servicios” han reducido su

peso relativo en el total de la facturaciéon de la Compaiiia, pasando a representar un 83,4%
del total de ventas. La facturacion de esta actividad ha pasado de 63,3M€ a 55,6M€, lo que
supone una variacion a la baja del -12,1%. Por otro lado, las “Ventas por Productos” han
aumentado un 450%, incrementando asimismo su peso sobre el total de las ventas hasta un

16,6%. En términos absolutos, en esta rama de actividad, la facturacién ha sido de 11,1M€.

Ventas por linea de negocio: La estrategia comercial del Grupo sigue centrada en aquellas

lineas de negocio que generan mayor valor anadido, entendiendo como tal aquellas que se
traducen en un mayor aumento de volumen de negocio y rentabilidad: Outsourcing, Servicios
Gestionados y Desarrollo de Aplicaciones Informéticas. “Outsourcing y mantenimiento” es la
linea de negocio mas importante, aglutinando el 61,6% del total de ventas con una
facturacion de 41,1M€. Esta linea se ha reducido en un -6,3% respecto al ejercicio 2015. En
2016 el segundo lugar lo ha ocupado circunstancialmente la linea de “Suministros Hardware y
Software”, el cual representa en el ejercicio 2016 un 16,6% del total de ventas, pasando de
una facturacion de 2M€ a 11,1M€. Esta variacion es debida esencialmente a una operacién de
suministro, de caracter no recurrente, importe relevante y margen inferior a los obtenidos en

las operaciones habituales que realiza la Compaiiia, que ha modificado la distribucion
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historica por lineas de negocio que el Grupo ha ido presentando en afos anteriores. Esta linea
de negocio no es estratégica pero complementa la oferta de la Compafia como ya se ha
comentado en anteriores Informes. En tercer lugar se encuentra “Servicios Gestionados”,
linea de negocio que ha reducido un -4,7%, reduciendo su peso de un 11,6% en 2015 a un
10,8% en 2016. La facturacion de esta linea ha pasado de 7,6M€ a 7,2M€. Este negocio ha sido
en 2016 especialmente competitivo en precios, por lo que el incremento de nuevos contratos
y clientes no llegé a compensar la reduccion de precios por producto y/o servicio ofertado. La
cuarta linea de negocio con mayor volumen de facturacion es la de “Desarrollo de
aplicaciones informaticas”, la cual se ha visto disminuida en un -44,1%, pasando de 10,4M€ en
2015 a 5,8M€ en el 2016. Dicha reduccién ya estaba prevista en el Plan de Negocio publicado
en 2016.

Las lineas de negocio restantes tienen niveles de facturacion inferiores a los 700k€ Y su peso
sobre el total de facturacion es inferior al 3%. Estas lineas de negocio han fluctuado tanto

positiva como negativamente, siendo su impacto en términos absolutos poco significativo.

Ventas por sectores: El grueso de las ventas son nacionales, habiendo incrementado su peso

sobre el total de la facturacion de 79,1% en 2015 a 82,2% en 2016. Este negocio se ha
incrementado un +6,3%, dado que sus ventas han pasado de 51,6M€ a 54,9M€ en el periodo
analizado. Por otro lado, el negocio internacional reduce su importancia relativa de un 20,9%
a un 17,8%. Ha disminuido un -13,3%%, al pasar sus ventas de 13,7M€ a 11,9M€ motivado por
la reduccion presupuestaria y ajuste en sus cuentas que han tenido durante 2016 las Oficinas
dependientes de la Unidn Europea. Se espera que en 2017, con la inyeccién comprometida de
nuevos fondos por parte del maximo organismo europeo, este negocio recupere la senda de

crecimiento de afios precedentes.

Respecto al detalle de ventas nacionales, el sector “Industria” continGa teniendo la mayor
concentracion en ventas, concretamente un 49,6% en 2015 y un 52,9% en 2016. Este sector ha
incrementado su facturacién en un +9,0%, lo que supone haber pasado de 32,4M€ a 35,3M€ en
2016. El segundo subsector con mayor peso (22,3% en 2015 y 22,8% en 2016), es el de las
“Administraciones Publicas”, que ha obtenido una variacién al alza del +4,3% alcanzando una
cifra de ventas de 15,2M€ en 2016. Finalmente, las ventas por “Servicios financieros” han
caido un -5,9% y también han reducido su peso sobre el total de ventas (7,2% en 2015 por 6,6%
en 2016). Esta reduccion se debe al intensivo proceso de concentracién y de reestructuracion

interna que sigue viviendo este sector en los Gltimos afios.
Margen Bruto

El margen bruto, siguiendo un criterio meramente contable, se ha reducido en un -2% en
2016, de 39,6M€ a cierre de 2015 a 38,9M€ a cierre de 2016, disminuyendo asimismo su peso
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sobre la facturacion de 60,63% a 58,31%. La operacion no recurrente de suministro indicada
anteriormente ha contribuido en 2016 a una reduccion del peso de esta magnitud sobre

ventas.
Otros ingresos de explotaciéon

Esta partida se ha visto reducida en un -74% de 2015 a 2016 debido esencialmente a la
normalizacién de las actividades vinculadas con la misma. Durante el ejercicio 2015 se
contabilizé como ingreso las ayudas y subvenciones vinculadas a proyectos de I+D+i que Altia
habia desarrollado en los Ultimos tres afios y que una vez finalizados, habian adquirido en el
ejercicio 2015, caracter de “no reintegrables”. En 2016, se ha puesto en marcha Unicamente
un nuevo proyecto de 1+D de caracter plurianual cuya ejecucion se ha iniciado en 2016 y se

prevé finalizar en 2018.
Gastos de Personal

La evolucion del nimero de empleados ha sido la siguiente: 738 personas a final de 2015y 757

personas a final de 2016.

A cierre del ejercicio 2015 la partida de gastos de personal ascendia a 26,0M€, mientras que a
cierre de 2016 ha alcanzado los 26,6M€ (incremento del +2%) como consecuencia del proceso
de inversion en captacion de talento e incorporacion de nuevos perfiles necesarios para
afrontar con garantias el crecimiento proyectado en el Plan de Negocio 2016-2017 y sentar
unas bases solidas sobre las que edificar el proyecto a medio y largo plazo. Este aumento ha
sido en términos relativos similar al incremento en la facturacién, asi que el peso de estos

gastos sobre el total de ventas se mantiene constante en un 39,8%.
Gastos de Explotacion

Esta partida estd formada por alquileres, reparaciones y conservacion de las oficinas, gastos
de publicidad y marketing, servicios profesionales, suministros, primas de seguros,

transportes, dietas y viajes.

Una vez mas, el estricto control de los costes que lleva a cabo la Comparfia ha dado sus
frutos, dado que los gastos de explotacién se han visto reducidos en un -11% en 2016 respecto
al anterior ejercicio, ademas de reducir su peso sobre el total de facturacion de 6,05% en
2015 a un 5,30% en 2016.

EBITDA, EBIT, EBT y Resultado Financiero

En 2016 se ha producido una reduccién del EBITDA, de 11,1M€ a 9,2M€, en términos

absolutos. Esto ha supuesto un decrecimiento del -17% y una reduccién del margen EBITDA de
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un 17,06% en el 2015 a un 13,78% en 2016 sobre las ventas. Estas diferencias vienen dadas por

un conjunto de factores:

La no consecucion del objetivo previsto en cuanto a ingreso por las causas
comentadas anteriormente.

- La reduccion significativa de la partida de ‘Otros ingresos’ con respecto a 2015.

- La inversion realizada en la captacién de nuevos perfiles y recursos necesarios para
que el Grupo continle con la tendencia de crecimiento de los Ultimos afos. Este
factor ya estaba previsto en el Plan de Negocio en vigor.

- Como factor positivo, el control exhaustivo de los costes de estructura y gastos de
explotacion.

El EBIT ha experimentado una reduccion del -20%, de 10,2M€ a 31 de Diciembre de 2015 a
8,2M€ a cierre de 2016. Esta disminucion se debe principalmente a lo comentado para el
EBITDA, asi como por el incremento de la partida de amortizaciones (+10%) como
consecuencia de la amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacién (cambio normativo
en vigor desde 1 de enero de 2016). Se estima que la inversion realizada a final del ejercicio
en la actualizacion y adecuacion de parte de los activos de la sociedad matriz del Grupo, en
especial, del Data Center, producira un incremento de esta partida para 2017 y afios
posteriores. En cuanto al Margen EBIT, también se ha visto reducido, ya que en 2016 ha sido

del 12,24%, mientras que en el ejercicio anterior fue de un 15,63%.

El EBT se ha visto reducido en linea con las partidas y margenes anteriores, siendo su
reduccién de un -16%. El resultado financiero negativo es menos acusado que en el ejercicio
precedente debido a la reduccion progresiva del endeudamiento general del Grupo, uno de
los objetivos estratégicos definidos tanto en el presente Plan de Negocio 2016-2017 como en

el anterior.

El beneficio neto ha disminuido de 7,3M€ en 2015 a 6,3M€ en 2016, lo que supone una
reduccion del-13%. Esta reduccion ya estaba prevista en el Plan de Negocio en vigor. La tasa
impositiva efectiva ha sido de un 23,88% en el 2016, menor a la del 2015, la cual se situd en
un 26,45%.

En general, los resultados de toda la actividad del Grupo Altia, en términos de volumen y
rentabilidad en 2016, pese a ser inferiores al excepcional 2015, estdn en la linea de lo
proyectado en el Plan de Negocio vigente. Pese a las dificultades en la consecucién de la cifra
de ventas, se mantiene la trayectoria de crecimiento constante llevada a cabo por el Grupo

desde su fundacioén.
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Balance

A continuacidn, se detalla la comparativa de balance de situacién del ejercicio 2015 y 2016.

Balance
Cifrasen (€) 31/12/2015 31/12/2016  Veniacion
interanual
TOTAL ACTIVO 39.717.442 40.674.929 2%
Activo No Corriente 6.752.012 6.716.471 -1%
Inmovilizado Intangible 1.740.134 1.504.675 -14%
Inmovilizado Material 3.446.742 3.830.840 11%
Inversionesinmobiliarias 260.726 254.963 -2%
Inmovilizado Fnanciero 261.783 274.867 5%
Activo por Impuesto Diferido 1.042.627 851.126 -18%
Activo Corriente 32.965.430 33.958.458 3%
Existencias 291.900 452.071 55%
Clientes 18.401.934 18.891.069 3%
Otras Cuentas a Cobrar 914.674 743.894 -19%
IFT 591.780 97.195 -84%
Periodificaciones 83.082 89.044 7%
Tesoreria 12.682.061 13.685.185 8%
TOTAL PASIVO 39.717.442 40.674.929 2%
Patrimonio Neto 27.270.858 30.698.682 13%
Pasivo No Corriente 773.024 430.729 -44%
Provisonesa L/P 5.648 5.648 0%
Deuda financieraa L/P 392.124 67.260 -83%
Pasivo por impuesto Diferido 375.252 357.821 -5%
Pasivo Corriente 11.673.560 9.545.518 -18%
Deuda Fnanciera C/P 2.025.256 2.139.781 6%
Proveedores 5.384.071 4.457.013 -17%
Otras Cuentas a Pagar 2363285  2.162.132 -9%
Periodificaciones 1.900.947 786.592 -59%

En 2016 el balance de Altia ha aumentado de tamano un +2% respecto al cierre del anterior
ejercicio, de 39,7M€ a 40,7M€. La evolucion general se considera satisfactoria dado el
comportamiento que han tenido las principales partidas: los fondos propios han crecido y se
han generado flujos de caja que han mejorado la tesoreria y han conseguido reducir la deuda

financiera.

El Activo No Corriente ha disminuido en un -1% respecto a 2015, una variacién poco
significativa debida al incremento del inmovilizado material en un +11% y a una reduccién de

un -14% del inmovilizado intangible. La reduccién de la partida de inmovilizado intangible
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viene dada por el mayor ritmo de amortizacion (cambio normativo sobre Fondo de Comercio
de Consolidacion) que de renovacion de este tipo de activos. Por otro lado, la reduccién del
impuesto diferido viene dado por el cambio del tipo impositivo para 2016 (pasa del 28% al
25%) y por su saneamiento parcial contra la liquidacion del impuesto sobre sociedades de este

ejercicio.

El Activo Corriente ha crecido en un +3%, impulsado principalmente por el incremento de la
Tesoreria (+8%). El crecimiento en la partida de Clientes, con un comportamiento similar a
ingresos y a plantilla (+3%), y el de Existencias, relevante en términos relativos (+55%) no asi
en términos absolutos (+0,25 M€) se compensan con la reduccion producida en las IFT (-84%),

que se han materializado en Tesoreria durante este ejercicio.

La tesoreria ha aumentado de 12,7M€ a 13,7M€ debido al flujo de caja generado por la
actividad ordinaria de la compania y ello pese a la salida adelantada de algo mas de 1 M€

antes de final de ano por el dividendo a cuenta aprobado en Diciembre.

En cuanto al Patrimonio Neto, se ha visto incrementado en un +13% interanual, pasando de
27,2M€ en 2015 a 30,7M€ en 2016. El aumento de los fondos propios, en linea con las
proyecciones publicadas, ha permitido, por un lado, seguir reinvirtiendo en el negocio los
flujos de caja generados con el objetivo de acelerar el crecimiento y aumentar la solidez de
del Grupo empresarial, y por otro, continuar con la habitual politica de remuneracion a los
accionistas via dividendos, traducida en una distribucion de 0,26 euros por accién con cargo a

los beneficios del afo, de los cuales 0,16 ya se pagaron en diciembre de 2016.

El Pasivo No Corriente ha experimentado una importante disminucion del -44%,

principalmente motivada por la reduccion de la deuda financiera a largo plazo (-83%).

El decremento en el Pasivo Corriente ha sido del -18%, gracias a la reduccién del saldo de
Proveedores (-17%), asi como la reduccion de las periodificaciones (-59%) a causa de una
mejora en la facturacion y ejecucion de algunos proyectos que ha provocado una reduccion

significativa de esta partida en relacion al ejercicio precedente.

2015 2016

Deudafinanciera/PN 9% 7%
Deuda Fnanciera Neta -10.850.813 -11.569.692
Deuda FRnanciera Neta/EBITDA x1,0 x1,3

Entrando en mas detalle en el analisis de la deuda financiera, Altia ha reducido en 210k€ esta

magnitud en 2016, al aplicar flujos de caja procedentes de la actividad a su saneamiento.
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En cuanto a la deuda financiera neta sigue siendo negativa (la Sociedad tiene mas tesoreria
que deuda), pasando a cierre de 2015 de -10,9M€ a -11,6M€ a cierre de 2016.

Respecto al ratio ‘deuda financiera sobre patrimonio neto’, indicador de solidez financiera,
se ha reducido, pasando de un 9% a final de 2015 a un 7% a final de 2016. La situacion del

Grupo por tanto es mejor que la del afio precedente

La mejora de la posicion financiera sigue la tendencia de lo previsto en los objetivos del Plan
de Negocio 2016-2017 aun a pesar de no llegar al saldo de Tesoreria indicado en el Plan de
Negocio 2016-2017, en parte justificado por el reparto a cuenta del dividendo realizado en
diciembre. Siguiendo su politica de autofinanciacién y minima dependencia de la financiacién
ajena, Altia ha seguido corrigiendo la exposicion a la deuda externa que tenian las nuevas
empresas incorporadas al Grupo mediante la reorganizacion del pool bancario, la
simplificacién de productos financieros y la activacion de politicas de “cash-pooling” entre

empresas del grupo.

En cuanto al fondo de maniobra, ha mejorado en un +31% en 2016. Se han generado pues
flujos de caja que se han aplicado parcialmente para conseguir una reduccién de la deuda
financiera, por un lado, a pagar un dividendo a cuenta, por otro y, con todo, se ha

conseguido incrementar el saldo de tesoreria del Grupo.

4, Informacion Cualitativa

Altia ha mantenido, un aflo mas, su politica de dedicar recursos a la Investigacion y Desarrollo

y a la Innovacion Tecnoldgica, linea estratégica del Plan de Negocio en vigor.

Asi, ha sido merecedora durante 2016 de una subvencion del CDTI a través del Programa
‘FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria 2016’. El proyecto es de caracter plurianual: su

ejecucion se ha iniciado en 2016 y se prevé finalizar en 2018.

5. Previsiones de Futuro

La evolucién futura de la Compaiiia, basadas en las expectativas internas y del mercado, son
prudentes. Se espera que Altia siga en la misma senda de crecimiento de los dltimos
ejercicios pero, para ello, sera necesario seguir realizando ajustes en aquellas areas y

unidades de negocio que asi lo precisen.
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Con la ejecucion del primer afio del Plan de Negocio 2016-17, y con el matiz importante de
que no se ha producido ninguna operacion de crecimiento inorganico que en el pasado ha
permitido crecer a la Compafia mas intensivamente, los indicadores que maneja el Grupo
muestran ciertas dificultades para conseguir en su totalidad el crecimiento en ventas

proyectado en 2017, no asi en términos de rentabilidad, donde se espera estar cercanos a los

niveles previstos.

El modelo de negocio del Grupo sigue siendo diferencial a través de una mezcla de sus
virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta cualificacion de los
recursos humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a
los de nuestros competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de
maniobra) y de las nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del mix de negocio a la realidad
del mercado, innovacién, apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en las tendencias
actuales de mercado: Cloud Computing, Transformacion Digital, Administracién Electrénica,

Ciberseguridad, Internet de las Cosas.

6. Hechos posteriores al cierre

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al cierre

y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2016 y en su situacion y la de sus negocios.

ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL
PLAN DE NEGOCIO 2016-2017.

Altia traslada su satisfaccion en cuanto al grado de cumplimiento general del Plan de Negocio
2016-2017, y a su correcta ejecucion. Salvo la cifra de negocio, las principales magnitudes de
analisis han crecido en términos generales, en algunos casos, con un comportamiento

moderadamente mejor del previsto.

Realizando la comparativa de cuenta de pérdidas y ganancias se comprueba que en el
resultado final se ha cumplido, e incluso superado, la proyeccion realizada por Altia en su

Plan de Negocio vigente:
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P&G
: 31/12/2016 31/12/2016 Grado de

CiiFEen{S) Real Presupuesto  cumplimiento

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 66.744.603 69.701.382 96%
Aprovisionamientos -27.828.218 -28.898.324 96%
MARGEN BRUTO 38.916.385 40.803.058 95%
Otros Ingresos de explotacién 400.448 0 -
Gastos de Persond -26.582.250  -27.311.176 97%
Otros Gastos de Explotacion -3.535.007 -4.062.292 87%
EBITDA 9.199.576 9.429.590 98%
Amortizacionesy deterioro por res. Engj. -1.029.756 -994.680 104%
EBIT 8.169.820 8.434.910 97%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -1.513 0 -
Resultado Extraordinario 125.040 -165.000 -76%
Resultado Ananciero -12.282 -23.941 51%
EBT 8.281.065 8.245.969 100%
Impuesto de Sociedades -1.977.392 -2.077.483 95%
BENEFICIO NETO 6.303.673 6.168.486 102%

El grado de cumplimiento de la proyeccién de facturacién ha sido del 96% y, por tanto, las
ventas obtenidas no han alcanzado el objetivo del Plan de Negocio. Ello se ha debido
esencialmente a reducciones presupuestarias y ajustes en las cuentas de determinados
clientes, principalmente del sector financiero y de negocio internacional y al retraso en los
planes de comercializacién del Grupo. En cuanto al margen bruto, su grado de cumplimiento
ha sido del 95%, mientras que el EBITDA ha quedado en un 98% del objetivo planteado en el
Plan de Negocio. La misma tendencia ha seguido el EBIT, mientras que el EBT y el Beneficio
Neto si han alcanzado el objetivo planificado, incluso superandolo en un 2% en el caso del

Beneficio Neto.

Practicamente todas las partidas se situan cercanas al 100% de grado de cumplimiento,
exceptuando (i) otros gastos de explotacion, que han sido inferiores en un -13% con respecto
al objetivo inicial, debido al control estricto y actuacién constante sobre los costes de
estructura y gastos de explotacion,(ii) el resultado extraordinario que de ser negativo ha
pasado a contribuir en los resultados positivos del Grupo dado que en el Plan de Negocio se
habia proyectado esta magnitud en funcién de su comportamiento histérico en afios
precedentes y su comportamiento real durante 2016 ha sido otro por la materializacion de un
ingreso recibido en el ejercicio y (iii) el resultado financiero (-51%) por una mejora de las
condiciones financieras generales del mercado asi como por la reduccion mas intensiva de la

deuda.
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En cuanto al objetivo de ratio EBITDA sobre ventas (Margen EBITDA), la cifra presupuestada

era del +13,5%, mientras que la real ha sido de un +13,8%, mejorando dicho ratio. Por otro

lado, el Margen Neto también ha mejorado de un +8,8% a un +9,4%.

Balance
Cifrasen (€) 31/12/2016 31/12/2016 Grado Fie
Real Presupuesto cumplimiento
Total Activo 40.674.929 46.358.109 88%
Activo No Corriente 6.716.471 6.960.206 96%
Inmovilizado Intangible 1.504.675 1.610.868 93%
Inmovilizado Material 3.830.840 4.044.928 95%
Inversionesinmobiliarias 254,963 0 -
Inmovilizado Fnanciero 274.867 261.783 105%
Activo por Impuesto Diferido 851.126 1.042.627 82%
Activo Corriente 33.958.458 39.397.903 86%
Existencias 452,071 311.605 145%
Clientes 18.891.069 19.096.269 99%
Otras Cuentas a Cobrar 743.894 906.632 82%
IFT 97.195 591.780 16%
Periodificaciones 89.044 83.082 107%
Tesoreria 13.685.185 18.408.535 74%
TOTAL PASIVO 40.674.929 46.358.109 88%
Patrimonio Neto 30.698.682 31.702.176 97%
Pasivo No Corriente 430.729 518.158 83%
ProvisonesalUP 5.648 0 -
Deuda financieraa L/P 67.260 158.896 42%
Pasivo por Impuesto Diferido 357.821 359.261 100%
Pasivo Corriente 9.545.518 14.137.776 68%
Deuda Financiera G/P 2.139.781 1.744.472 123%
Proveedores 4.457.013 5.418.183 82%
Otras Cuentas a Pagar 2.162.132 5.074.172 43%
Periodificaciones 786.592 1.900.947 41%

El grado de cumplimiento del Balance de Situacion ha sido del 88%. El Activo No Corriente ha
presentado un grado de cumplimiento del 96%, el Activo Corriente del 86% y el Patrimonio
neto de 97%. Las partidas de pasivo son las que mas se distancian del objetivo,
principalmente por el hecho de que en el Plan de Negocio se habia sobrestimado el nivel de
deuda financiera, poniendo de relieve que la Compaiiia ha logrado generar flujos de caja
destinados mas intensivamente a reducir esta partida del balance. Como mayores
desviaciones, en el lado del Activo, destaca la partida de Tesoreria con un grado de
cumplimiento del 74% y en el lado del Pasivo la partida de Otras Cuentas a Pagar con un grado

de cumplimiento del 43%. Ambas magnitudes se han compensado durante el ejercicio (+-3M).
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En el caso de la partida de Tesoreria, la desviacién en términos absolutos ha sido mayor (-4
M€E.) por el pago no previsto en Plan de Negocio de un dividendo a cuenta a final de afno de
1,1 M€. Estos hechos hacen menos visible los esfuerzos llevados a cabo para incrementar la
caja generada, por un lado, y para reducir la deuda, por otro, puesto que se ha adelantado en

unos cinco meses esa salida de caja.

La solidez financiera reflejada en el Patrimonio Neto ha alcanzado un grado de cumplimiento
del +97%, lo cual sigue ratificando la apuesta decidida de Altia por seguir reinvirtiendo parte

de los flujos de caja generados en el negocio.

Aumentando el grado de detalle, destacan las partidas de (i) “existencias” cuyo grado de
cumplimiento ha sido del 145% por un retraso en la materializacion de algunas ventas, si bien
el impacto absoluto es reducido (ii) “inversiones financieras temporales” con un grado de
cumplimiento del 16% por su traslado a tesoreria y la propia “tesoreria” con un 74%,
porcentaje condicionado por el pago del dividendo a cuenta, (iii) la deuda financiera a largo y
corto plazo (42% y 123% respectivamente) por los esfuerzos que la Compania ha llevado a
cabo para el saneamiento de su ya escasa deuda y la optimizacion de sus recursos financieros,
(iv) “otras cuentas a pagar” debido a la mejora de la fiscalidad y cotizacion a la Seguridad
Social y (v) “periodificaciones” (41%) provocado por una mejora en la ejecucion y facturacion

de algunos proyectos.

En términos generales, el Grupo ha alcanzado los objetivos generales marcados en el Plan de
Negocio 2016-2017 si bien, como se ha comentado, algunas areas y unidades de negocio se
han comportado de manera diferente a lo inicialmente proyectado. Se han realizado
inversiones en capacidad comercial que hacen que la organizacion esté preparada para
vender mas en el futuro y se espera que los clientes que ralentizaron su actividad de compra
de servicios en 2016, recuperen su ritmo normal. Por otro lado, se encuentra intacto el
recorrido del crecimiento inorgénico y, aunque la Sociedad es extremadamente selectiva, se
espera materializar oportunidades que se van presentando en un activo mercado. Se espera
asimismo que, en los préximos ejercicios, Altia continle la tendencia actual de solidez

financiera.
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y EL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO DE LA COMPANIA

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema de
control interno de la Compaiia para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la
Sociedad tiene como Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, MAB).De manera
adicional pero separada, este informe se presenta junto con las cuentas anuales auditadas de
2016, individuales y consolidadas, y el correspondiente informe de gestion, segun lo previsto
por la Circular del MAB 15/2016 en su Punto Segundo, 1. Informacion Periddica, b Informacién
Anual.

1 . ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La Compaiiia se estructura funcionalmente segun el siguiente organigrama:
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La informacioén financiera es preparada por el Departamento Econdémico-Financiero, aunque la
responsabilidad final de su elaboracién recae en el Consejo de Administracion.

El Gobierno y la administracion de la Sociedad estan encomendados a la Junta General de
Accionistas y al Consejo de Administracion. Cada uno de estos organos tiene las competencias
que se indican en los Estatutos de la Sociedad y en las disposiciones legales y reglamentarias
que le son de aplicaciéon como sociedad mercantil. A continuacion se desarrolla lo referente a
los organos y funciones encargados de la administracion de la Sociedad.

Informe sobre estructura y sistema de control interno 1
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A) CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion tiene todas las facultades de representacion, gobierno,
direccion y administracion de la Sociedad y de los negocios e intereses sociales, en todo
cuanto no esté especialmente reservado por las Leyes y por los Estatutos Sociales a la Junta
General de Accionistas.

Entre las principales funciones del Consejo de Administracion, estan:

Formulacién de Cuentas Anuales.

- Elaboracién del Informe de Gestion.
Propuesta de aplicacion del resultado.
Designacion de cargos internos.
Convocatoria, asistencia y elaboracién del Orden del Dia de las Juntas Generales de
Accionistas.

- Autorizacion para la creacién de comisiones con fines consultivos, organizativos o
funcionales especificos.

Actualmente el Consejo de Administracion esta constituido por 10 consejeros. Los Consejeros
externos e independientes velan por los intereses de los accionistas minoritarios. Todos los
Consejeros ejecutivos son personas clave en la organizacién en sus respectivas areas. Los
externos cuentan con conocimientos y experiencia en gestion y asesoramiento empresarial y
en materia de mercados de valores y complementan adecuadamente a los ejecutivos.

En el Consejero Delegado se encuentran delegadas todas las facultades del Consejo excepto
las indelegables, que son tanto las que se aplican a todas las sociedades de capital en
general, segun lo dispuesto en el articulo 249 bis de la Ley de Sociedades de Capital, como las
que se aplican a las sociedades cotizadas, segln el articulo 529 ter de la misma Ley, a pesar
de la Sociedad no es estrictamente una cotizada seg(in la definicién legal.

B) COMISION DE AUDITORIA

Integrada dentro del Consejo de Administracion desde 2010, anteriormente con el nombre de
Comité de Auditoria, la Comision ha sido objeto de modificacién en 2016 como consecuencia
de las novedades normativas publicadas, que le confieren una mayor relevancia en la
estructura organizativa de la Compania.

Sus competencias estan reguladas por el Reglamento del Consejo, entre las que destacan las
relacionadas con:

- Auditoria Interna. Definir el sistema de auditoria interna, aprobar el plan anual de
trabajo, supervisar los sistemas internos de auditoria, velar por la independencia y
eficacia de esta funcion y hacer un seguimiento de la misma.

- Sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos. ldentificar los diferentes riesgos
que afectan al negocio asi como los sistemas de informacion y control interno que
gestionaran esos riesgos, determinar el nivel de riesgo aceptable, sefalar las medidas
previstas para mitigar el impacto de esos riesgos y supervisar el SCIIF y las acciones
relacionadas con el Cumplimiento Normativo.

Auditoria Externa. Analizar con los auditores externos las debilidades significativas
del sistema de control interno, realizar el informe sobre independencia del auditor de
cuentas y proponer el nombramiento de auditores al Consejo de Administracion.

- Proceso de elaboracion de la informacién financiera. Supervisar el proceso de
elaboraciéon y presentacion de la informacién financiera, revisar las cuentas de la
Sociedad y la correcta aplicacién de los principios contables generalmente aceptados,
asegurar que todos los estados financieros se elaboran con los mismos criterios
contables y que se elaboran tanto cuentas individuales como consolidadas.

Informe sobre estructura y sistema de control interno 2
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Otras competencias. Informar a la Junta General de cuantas cuestiones se planteen
sobre aquellas materias responsabilidad de la Comision, informar de transacciones
que puedan suponer conflicto de interés, informar de operaciones vinculadas y
asesorar al Consejo de Administraciéon sobre todas aquellas operaciones societarias
que se planteen.

C) AUDITORIA INTERNA

La Auditoria Interna es una actividad dependiente econémicamente de la Sociedad que
supervisa los sistemas que usa la misma con la finalidad de mejorar la operativa de la
organizacion. Es una figura de nueva creacion en la Compadia y depende organicamente de la
Comision de Auditoria. Inicialmente no se ha asignado personal propio y se ha contado con
una entidad especializada externa, en este caso KPMG, con el objetivo de que aporte toda su
experiencia en la puesta en marcha de esta funcion. Uno de sus objetivos fundamentales sera
revisar y proponer mejoras sobre el Sistema Control Interno de la Informacién Financiera (en
adelante SCIIF) que la Compania ha implantado durante 2016.

D) AUDITORIA EXTERNA

La Auditoria Externa es una funcion desarrollada por parte de un profesional independiente
(sin dependencia jerarquica ni econémica de la Direccién de la Compafia) y suficientemente
cualificado, que examina periédicamente la gestidn econdmica de la entidad a fin de
comprobar si se ajusta a lo establecido por la ley. Auren Auditores LCG S.L estd nombrado
como auditor externo del Grupo de Sociedades en el que se integra Altia, para los ejercicios
2016 y 2017. Su trabajo consiste en auditar cuentas anuales y elaborar el correspondiente
Informe de Auditoria, asi como hacer una revisién limitada de los estados intermedios del
cierre semestral de 30 de junio. Esta en permanente contacto con la Comision de Auditoria.

E) COMITE DE DIRECCION

El Comité de Direccion estd integrado, ademas de por los Consejeros ejecutivos
anteriormente citados, por los Directores Asociados de las delegaciones y unidades de negocio
que componen Altia. Es el 6rgano de méxima responsabilidad en el plano operativo.

Todas las personas que componen el Comité de Direccién son personas totalmente
comprometidas con la Compaiiia y tienen experiencia y competencias suficientes para
desarrollar sus funciones.

Este Comité dirige y coordina el equipo comercial, encargado de obtener nuevo negocio, abrir
nuevas cuentas, retener el negocio existente y obtener nuevos proyectos en clientes
existentes.

F) DEPARTAMENTO ECONOMICO-FINANCIERO

Este Departamento, constituido por profesionales con alta cualificacion, es el encargado de
elaborar los estados y la informacion financiera de la Compaiiia para su posterior formulacion
por el Consejo de Administracién antes de su difusién al mercado y sometimiento a la Junta
General de Accionistas. De la misma manera, elabora los informes que usa el Consejo de
Administracion y el Consejero Delegado para el seguimiento y evaluacion del desempefio de la
Sociedad, asi como para la toma de decisiones estratégicas.
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Dentro de este Departamento, hay que sefialar la figura del Controller que es el profesional
encargado de hacer un seguimiento de la ejecucion de los diversos proyectos que lleva a cabo
la Sociedad, asegurando que éstos se lleven a cabo segln la planificacion inicial aprobada por
la Direccidn Tecnica y Financiera. Estd en permanente contacto con todas las areas de la
Compania para tener informacion veraz de la ejecucion de los proyectos, permitiendo
replanificaciones tanto positivas como negativas en aquellos casos en los que esté
debidamente justificada la desviacién.

Por ultimo, el Director Financiero, méaximo responsable de este Departamento, realiza cierres
y seguimientos periédicos del desempefio de la Sociedad, identifica posibles desviaciones
sobre los Planes de Negocio y propone al Consejo y, en su caso, ejecuta medidas
correctoras, para que la Compania cumpla con las previsiones econdémicas presentadas en
dichos Planes.

2 . MODELO DE PROCESOS DEL SISTEMA DE GESTION

El Modelo de Procesos es el conjunto de procesos implantados en la Compafia de manera
estructurada e inspirados en las mejores practicas de gestion, que persiguen la excelencia en
el desarrollo de la actividad.

El mapa de procesos de Altia se estructura en cuatro grupos:

Procesos Estratégicos. Son los directamente relacionados con la estrategia, la
direccion corporativa, cumplimiento normativo y control financiero.
Procesos de Soporte Administrativo. Son los relacionados con la actividad
administrativa de la Compania: compras, RRHH, gestion ambiental.

- Procesos de Soporte Técnico. Son los relacionados con la gestion de infraestructura y
la configuracion, analisis y toma de decisiones técnicas.

- Procesos Principales. Son aquellos que determinan la actividad principal de la
Compania: gestion y ejecucion de proyectos, provision del servicio, control y
resolucion de incidencias.

Dentro de los procesos estratégicos, se encuentran los siguientes Procedimientos relacionados
con el Cumplimiento Normativo, el Control Financiero y el Aseguramiento de la Gestién:

- Instruccion sobre cumplimiento de obligaciones en materia de mercado de
valores. Documento especifico dentro del Cumplimiento Normativo que describe de
forma sistematizada la forma en la que la Sociedad cumple los requerimientos del
MAB y de las normas del mercado de valores. Contiene la regulacién pormenorizada
de todas las cuestiones sobre abuso de mercado y gestion de la informacién
privilegiada y relevante.

- Protocolo de Adopcion de Decisiones Estratégicas. Dentro del Cumplimiento
Normativo se ha establecido un protocolo de toma de decisiones que ataiie tanto a las
decisiones criticas o de alto riesgo, como a las relacionadas con el tratamiento de
riesgos y las medidas preventivas del Plan Operativo de Cumplimiento Normativo. En
ambos casos, es fundamental la intervencion del Consejo de Administracion como
responsable Ultimo de la toma de decisiones. Asociado al Protocolo, existe un
Formato estandar para las ‘Due Dilligences’ que se realicen en el andlisis de las
inversiones. De manera especifica para materias de Cumplimiento Normativo, este
protocolo completa el Reglamento del Consejo.

Cédigo Etico. Recoge los compromisos del Grupo Altia con la ética empresarial en
todos sus ambitos de actuacion. Aplica a todos los empleados, colaboradores y
proveedores del Grupo Altia.
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Reglamento de la Unidad de Cumplimiento Normativo. Regula la actividad y
competencias de este Organo, encargado de la supervision del Cumplimiento
Normativo y dependiente de la Comision de Auditoria.

- Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera (SCIIF). El SCIIF se define
como el conjunto de procesos que el Consejo de Administracién, la Comision de
Auditoria, la Direccién y el personal involucrado en su implantacion y mantenimiento,
llevan a cabo para proporcionar una seguridad razonable sobre la informacién
financiera que la Sociedad facilita al mercado. El procedimiento implantado tiene por
objetivo mantener un sistema de control en todas las empresas del Grupo Altia que
proporcione fiabilidad sobre la informacién que aprueba el Consejo de Administracion
y la Junta General de Accionistas. EL SCIIF, que se ha terminado de implantar en la
Compafiia durante el mes de octubre de 2016,se estructura en tres areas de trabajo:

e Analisis de la situacion en relacion a los cinco componentes basicos del SCIIF:
entorno de control, evaluacion de riesgos, actividades de control, informacién
y comunicacion y actividades de supervisién.

e Definicién de los procesos contables con impacto significativo en los estados
financieros, determinacion de sus riesgos concretos y analisis de su impacto a
través de una matriz de evaluacion de riesgos SCIIF.

e Plan de Accion SCIIF, que se deriva de la matriz de evaluacién de riesgos
SCIIF. Conjunto de medidas a poner en marcha cuyo objetivo es mitigar los
riesgos de mayor impacto sobre la informacion financiera.

- Manual de Régimen Interno y Gestién. Es una guia que incluye todas las normas e
instrucciones referentes a cuestiones organizativas y funcionamiento interno de la
Compaiiia. Afecta a todos los empleados del Grupo Altia.

3 . SISTEMAS DE INFORMACION DE LA COMPANIA.

Conjunto de aplicaciones y software que utiliza la Compafia para generar su informacion
econdmica, financiera, operativa y de negocio. Los Sistemas de Informacion que posee la
Compaiiia son los siguientes:

- Intranet: principal sistema de uso interno que gestiona informacién cuantitativa,
cualitativa y de recursos humanos. A través de este sistema se consigue una adecuada
gestion de la capacidad de ejecucion de proyectos y servicios a nivel corporativo.

o Gestién de RRHH.
o Sistema de Calidad.
o Control y seguimiento de los proyectos.

SAP: es el ERP utilizado para la gestion de la contabilidad. En él se genera la
informacion financiera que la Compaiiia hace llegar al mercado.
Sistema de gestion de las propuestas que la Sociedad presenta a clientes asi como los
proyectos aprobados por los mismos.
Sistema de informacion complementario al anterior, desde el que se realizan las
tareas de mantenimiento del directorio de empresas y contactos relacionados, asi
como el registro de garantias bancarias.
Herramienta corporativa de gestion operativa y proyectos.

- Sistema de informaciéon donde se registra, evalia y mide la labor comercial de la
Compaiiia.
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4 . Funcionamiento y medios de los que dispone el Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién se regula a través del Reglamento del Consejo. Este Reglamento
determina los principios generales de actuacion del Consejo, su estructura y organizacion, su
funcionamiento y las normas de conducta de sus integrantes. La version actualmente en vigor
se aprobé el 15 de noviembre de 2016.

Este reglamento se estructura en los siguientes apartados:

- Introduccion: se describe el objeto del Reglamento, su conocimiento, interpretacion y
difusién.

- Funciones del Consejo: se describen las funciones generales y especificas, la
representacion y delegacién de funciones y los principios generales de actuacion.

- Composicién del Consejo: se describe tanto cualitativa como cuantitativamente la
composicion del Consejo y se identifica la presencia de consejeros en el mismo por
tipologia.

- Nombramiento y cese de Consejeros: nombramientos, ceses y duracién del cargo.

- Funcionamiento del Consejo: se describen los cargos del Consejo y su designacion, sus
funciones, la Comision Ejecutiva, la Comisién de Auditoria y las reuniones del
Consejo, su constitucién y adopcion de acuerdos.

- Obligaciones de los Consejeros: en este apartado se describen obligaciones, deberes y
derechos de informacion, deber de lealtad, situaciones de conflicto de interés y su
resolucion, vinculacion de personas con los consejeros, uso de la informacién de la
Sociedad y deber de secreto y responsabilidades de los consejeros.

- Informacion y asesoramiento a los consejeros.

- Retribucién de los consejeros.

- Informacién que el Consejo proporciona al mercado.

- Disposiciones finales.

El Consejo de Administracién es el maximo 6rgano rector de la Sociedad y entre sus funciones
esta la de asegurar que la informacion que genera la Compafiia es veraz, fiable y eficaz y que
muestra una imagen fiel de la situacion real en la que se encuentra la misma. También es el
responsable de que la Sociedad cumpla con las obligaciones relativas a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil.

Estas funciones las lleva a cabo principalmente a través de los siguientes mecanismos y
organos y asesores especializados:

- Sistemas de Informacién. Conjunto de aphcac10nes y software que utiliza la
Compania para generar su informacién econdémica, financiera, operativa y de
negocio. Descritos en el punto 3 anterior.

- Asimismo, la Compania utiliza sistemas de los reguladores (MAB y CNMV) para el
cumplimiento de sus obligaciones en materia de mercado de valores y cuenta con
personal familiarizado con esos sistemas.

- Sistema de Gestion, con su correspondiente Mapa de Procesos. Conjunto de
procedimientos implantados que determinan la forma en la que la Compadia afronta
su actividad cotidiana. Descrito en el punto 2 anterior.

- La Comisién de Auditoria. Es el organo dentro del Consejo que se encarga, entre
otras funciones, de supervisar todos los procedimientos y sistemas implantados para
la elaboracion de la informacion financiera, la Auditoria Interna, el Cumplimiento
Normativo y las relaciones con los reguladores del mercado. Bajo su dependencia, se
encuentra la Unidad de Cumplimiento Normativo y la funcién de Auditoria Interna.
Descrito en el punto 1 anterior.

- Experiencia propia de los Consejeros en materia de mercado de valores. El
Secretario del Consejo y el Consejero con funciones ejecutivas financieras junto con
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el equipo interno encabezado por la Responsable de Relaciones con Inversores y
Mercados, poseen una notable experiencia en el cumplimiento de obligaciones en
materia de mercado de valores.

- Asesoramiento externo. El Consejo de Administracién ha contado en el pasado (por

ejemplo en Due Dilligences de operaciones societarias y en la implantacion del SCIIF)
y sigue contando en el presente (asesoramiento en la puesta en marcha de la funcién
de Auditoria Interna por parte de KPMG) con asesoramiento especializado en materias

concretas en las que se consideraba que no se disponia o dispone de un conocimiento
suficiente, o que debian o deben contrastarse con un experto.

El Consejo de Administracion se reline una media de 6 veces al afio. En sus reuniones se
tratan todos los temas relevantes en relacion con la actividad de la Compaiiia: estratégicos,
de negocio, econémicos, normativos. Estos temas se comunican con la antelacién prevista en
la ley por el Secretario del Consejo a través del Orden del Dia del Consejo.

En todos sus reuniones presenciales, el departamento econdémico-financiero prepara un
dossier con los principales datos econdémicos y financieros (estructura del grupo, previsiones
de facturacion, ingresos, Ebitda, Beneficio Neto, endeudamiento, tesoreria, PyG previsional),
para que el Consejo pueda evaluar la situacion patrimonial de la Compadia y tomar las
decisiones en base a un correcto analisis del estado de la Sociedad.

Asimismo, en todas las reuniones presenciales el Secretario del Consejo informa de las
cuestiones relevantes en materia de Gobierno Corporativo y de mercado de valores en
particular.

Por otro lado, el Consejo de Administracion es informado en cada reunién por la Comisién de
Auditoria de todas aquellas cuestiones legalmente previstas o que se consideren relevantes en
relacion a los procesos de auditoria externa, la funcién de auditoria interna, la gestion de
riesgos y la elaboracién de la informacion financiera.

En la adopcion de medidas estratégicas, en el sentido del articulo 529 bis de la LSC, se
seguira lo dispuesto en el Protocolo de decisiones estratégicas.

En conclusion, por todo lo anterior, se puede afirmar que Altia tiene definida una estructura
organizativa para cumplir sus obligaciones informativas asi como un sistema de control
interno de la informacion financiera adecuado y eficaz.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad ALTIA CONSULTORES, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de ALTIA CONSULTORES, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas
basadas en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos
y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida ia valoracion de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

® Avda. Finisterie, 25 entrepianta 150049 AUDITOR/A Y ASSURANCE

A Coruia

WWW.auren.com
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad
ALTIA CONSULTORES, S.A. a 31 de diciembre de 2016 asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principiog y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidon de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita“a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

AUREN AUDITORES SP, S. L.P. B e
Inscrita en el R.O.A.C N° S-2347 VAUDITORZ=S

INGIITt0 ok (FNSORES [URARDS
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AUREN AULCITORES SP, S.L

2017 04/17,00753
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96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espariola o internacional

17, de Abril de 2017 L,
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CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujo de Efectivos

- - Memoria del Ejercicio
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BALANCE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF L A-15456585 UHIDAD
DENOMINACION SOGIAL: Euros; ,"9““1 X
ALTIA CONSULTORES SA _4 ﬂ Miles: losooz
V/\? Millones: @“3
Espacio destinado para [as firnas de los administradores '
AcTvVO e 2.016 2.015

A) ACTIVO NO CORRIENTE .....coumeumeuevereeeeeseseseseseos oo 11000 8.430.300,56| 8.089.629,53
I Inmovilizado intangible ..............ooveueesvcoreeeroseoeo 11100 7 193.939,91 276.757,91
T Desarmollo ... 11110 7 84.952,00 181.962,00
2. CONCESIONGS ..o 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares ... . 11130 7 539,18 949,18
4. Fondode comercio ... 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas ... 11150 7 108.448,73 93.846,73
6. Investigacion ... 11160 0,00 0,00
7. Propiedad intelectual ... 11180 0,00 0,00
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadero ... 11190 0,00 0,00
9. Otro inmovilizado intangible ... 11170 0,00 0,00
l. - Inmovilizado material ..............cooevoeeeueeevueneeoneeooo 11200 5 3.788.198,65] 3.398.215,19
1. Terrenos y construcciones ... 11210 5 1.900.766,18 1.843.900,18
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ... 11220 5 1.350.618,62 1.554.315,01
3. Inmovilizado en curso y anticipos ... 11230 536.813,85 0,00
Il Inversiones inmobiliarias .............cewueveruevecerieeeeeooesoo 11300 6 254.952,50 260.725,50
T TOITeNOS oo 11310 6 51.578,28 51.578,28
2. CONSIUCCIONES ... 11320 6 203.384,22 209.147,22
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ........... 11400 9-23 3.943.583,28] 3.917.011,79
1. Instrumentos de patrimonio ... 11410 9 2.903.857,26 2.902.354,26
2. Créditos a empresas ... 11420 9-23 1.039.726,02| 1.014.657,53
3. Valores representativos de deuda ... 11430 0,00 0,00
4. Derivados ... 11440 0,00 0,00
5. Otros activos financieros ... 11450 0,00 0,00
6. Ofras inversiones ... 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a 1argo plazo .............oooveoovoonrooooo 11500 9 248.500,78 236.919,14
1. Instrumentos de patrimonio ... 11510 9 54.998,30 54.998,30
2. Creéditos aterceros ............coeecooooooe oo 11520 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ... . 11530 0,00 0,00
\ 4. Derivados ... 11540 0,00 0,00
5. Otros activos financieros ... 11550 9 193.502,48 181.920,84
6. Otrasinversiones ... 11560 0,00 0,00
VL. Activos por impuesto diferido .................cveeereeereorensoooo 11600 1.115,44 0,00
VII. Deudas comerciales N0 COTTENtES ..........c..ov.vvevereeoooooooo | 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF

DENOMINACION SOGCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA Y

A-15456585

BALANGE FORMULADO EL 22 de Marzo de 2017
e

Espacio Sestiado para las frmas de los administradores
acTVO . 2.016 2.015

B) ACTIVO CORRIENTE .....ooiiiiceeraieerinreesssemneeeeeseeeesansr e snnen e snnesas 12000 30.590.078,22| 30.467.144,73
I. Activos no corrientes mantenidos para 1a venta ............oceuveveernnennnn. 12100 0,00 0,00
I, EXASTEINCIAS .eeeeeeeeeireeeerererieeeeeeeeeeteereer s eessseaneeeeesmneesseessssrsssreness 12200 10 384.541,35 291.899,65
1. COMEICIAIES ..o e e 12210 10 384.541,35 291.899,65
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ...............c.cccccoeeeeieinae.n. 12220 0,00 0,00
3. Productos €N CUISO «.oeve.eeees e et et e e e e 12230 0,00 0,00
a) De ciclo largo de producCiBn .............ccooioi oo 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de prodUCCION ...........oeieioivtieiiiieiei e e 12232 0,00 0,00
4. Productos teIMINATOS ... .. ..oee e oo e e e 12240 0,00 0,00
a) De ciclo largo de producCion ..............c.ccooiiiiiieiiiiiiiie e 12241 0,00 0,00
b) De ciclo corto de produCCION .............coeceeeeeeeureeesiee e 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ...................c.cceeon.. 12250 0,00 0,00
6. ANCIPOS @ PTOVEEAOTES ... .oooiei e et oo 12260 0,00 0,00
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a coBCar ............cceceeeeennnrenn. 12300 9-12 17.256.539,561| 16.528.324,35
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios ................................... 12310 9 16.036.445,19| 15.380.088,16
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ................. 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo .................. 12312 9 16.036.445,191 15.380.088,16
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas ...............ccccoeeeeeecneeeeeennnn. 12320 9 516.743,66 277.343,48
3. DEUAOTES VA0S ... .oooeieiii ettt 12330 9 3.539,60 175,53
A PEISONAL oot e e e 12340 9 177,18 2.557,90
5. Activos por impuesto COrfENEE .............oovee e 12350 0,00 0,00
6. Ofros créditos con las Administraciones PGBHCAS ..........ccoeeveeoeeeeneene. 12360 12 699.633,88 868.159,28
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ........... 12400 9-23 345.219,88 598.807,91
1. Instrumentos de patrimonio. ..........c..cooiiiiiiiiiiiiiie e 12410 0,00 0,00
2. Créditos @ BMPIESEAS ...uveveiie s oeeiee e e eee e 12420 9-23 300.000,00 560.976,38
3. Valores representativos de deuda ...............coeveiiiiiiineces i eiiee e 12430 0,00 0,00
4, DEIVAGOS. ...ovvveieie e e e e e e e e et 12440 0,00 0,00
5. Oftros activos fINANCIEIOS. ... ...oooueieeie oo e 12450 9 45.219,88 37.831,53
B. OUras INVEISIONES ...ooeveeoee i e e et 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF

DENOMINACION SOCIAL:

A-15456585

ALTIA CONSULTORES SA 4

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BALANCE FORMULADQ EL 22 de Marzo de 2017

NOTASDETA
ACTIVO MEMORIA 2.016 2.015
V. Inversiones financieras a corto plazo ........coccveccoemrererserecseensneenaanne 12500 9 29.998,43 488.962,92
1. Instrumentos de Patrimonio .............cc.coerevrmereree e e e 12510 0,00 0,00
2. CrEditoS @ BMPIESES ... ... veieeeeeeeseireseetes eaeresare et teeie e 12520 0,00 0,00
3. Valores represntativos de deUdaS..........c..ioeeeieioirsitee e e 12530 0,00 0,00
4. DEMAVAODS ....ovoveieetetie e oottt e e e s 12540 0,00 0,00
5. Otros activos fINANGIETOS ... ........iiiiiiiieeiti ettt e 12550 9 29.998,43 488.962,92
6. Oras INVEISIONES ....voiivvieieii e etree e et et ane et e e en e 12560 0,00 0,00
Vi. Periodificaciones a corto Plazo.........ccvceveereerseeerercinseesessssncerreseeensn 12600 9 75.510,84 65.819,27
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ...........cocouimeeeeniiniiians 12700 9 12.498.268,21| 12.493.330,63
Ao TESOTEIIA ..o\ o oo e et 12710 12.498.268,21| 12.205.330,63
2. Otros activos liquidos equUIVaIENtES ................ccoovvieeiieiie e 12720 0,00 288.000,00
TOTAL ACTIVO (A 4 B) .ueiieeiiererreenraneseinnessssmenesensssssessncossnnssssnsnsssas 10000 39.020.378,78| 38.556.774,26




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.1

=

NIF A-15456585 BALANCE FORMULADO EL 22 de Marzo de 2017
DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA
Eapsi6 Gostinado parafas firmas de los adnin E—
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2.016 2.015

A) PATRIMONIO NETO ..oovuriiinsienarmseesessssesssresssssssssssssnsensnssessensnssases 20000 29.347.299,92] 26.354.497,00
A1) FONAOS PrOPIOS 1rnuvereurereesnerssasersssessasessssesssssinsssssmsesanessssenessensseas 21000 29.340.012,27| 26.342.054,48
(102111 ) AP T 21100 9 137.563,70 137.563,70
1. Capital @SCTIUIBAO .........eeievireveeie e ettt e s e e e e 21110 137.563,70 137.563,70
2. (Capital MO BXIGIA0) ... .vuveiseieeeeies et e eer et e 21120 0,00 0,00
I1. Prima de @MISION .vveeeeeeeieuriescrssneessieeesss st s sasssssesessassssnsseessnssanes 21200 9 2.533.099,50f 2.533.099,50
TH. RESEIVAS .veeovrvevarmmeeeenereresasasnaeeesameaesssessannessasenssanssasssssnsessasaisans 21300 9 21.912.763,49| 16.953.094,10
1. Legal y @StatULANAs ... .. ..ooeiivri e eee it et 21310 9 27.512,74 27.512,74
2. OAS TESEIVES ..o oo e eeee et e e e oo e e e e e et e 21320 S 21.545.719,72| 16.925.581,36
3. Reservas de revalorizaGion .............cceiieriiieie it 21330 0,00 0,00
4. Reserva de capitalizacion.................ooovreoiiiieenc e 21350 339.531,03 0,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........cecccceeeeeienns 21400 9 (11.556,40) (26.932,80)
V. Resultados de ejercicios anteriores ......cc..cccurererrearmrcsessiensaessssanssses 21500 0,00 0,00
1. REMEANENIE .. oii i et eeee et ettt e e 21510 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) .............ccocccooeoeeoce i 21520 0,00 0,00
V1. Otras aportaciones de SOCIOS ..c.eeeresurereinrersrercessrereassstinessranssinsensans 21600 0,00 0,00
VII. Resultado del @JEreiCio ... ovrieecorerrerrirecarmnrerssnisssrescesseneessirassssaees 21700 12 5.868.651,58| 6.745.229,98
VL. (Dividendo @ CUENLA) .....ceervereueersersieesseessresnsstessssesrsnsesnnesseas 21800 (1.100.509,60) 0,00
1X. Otros instrumentos de patrimonio NEtO ..........cccevvrieeeernsisonienerennensd 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de VaIOT .........ceevvrircciicciiiiiinnees et 22000 7.287,65 0,00
1. Activos financieros disponibles para 1a venta ......c..ccccvrmsinerinininninnenns 22100 0,00 0,00
1. Operaciones de COBEITUIA .......cceerorirrisrenseeseesenssissssseeeeeee e eneaesaras 22200 0,00 0,00
1ll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta | 22300 0,00 0,00
V. DIferencia de CONVEISION .....ccvieiveiesuernreeesesasresssersaseeeereessaaanneeereeann 22400 7.287,65 0,00
V. O1FOS wecveeesreeereersneessenassessstasseesantessssessnes srsssnsssab e st b e s sabns s nnmnnsaaansran 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ...........ccccvieiieininnen. 23000 18 0,00 12.442,52
B) PASIVO NO CORRIENTE ...ccocerrirreesreeanecemsssnssissnssesnessesvassssesasessess 31000 430.728,63 773.024,17
I. ProvisSiones @ 1argo PIazZO ...c.eeeeeeeevrrseeessersaessseesssessresscosesssesossasmsneeses 31100 14 5.648,01 5.648,01
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal ......................... 31110 0,00 0,00
2. Actuaciones medioambientales .............ccccooiiroriii it 31120 0,00 0,00
3. Provisiones por reeStUCHITACION .........e veeiriisceeetie e siree e en e 31130 0,00 0,00
4. OraS PIOVISIONES ... ...\iisies ee et e eeeses ateseneeaeeean e b eas et e ae e senoan e 31140 14 5.648,01 5.648,01
I Deudas 2 1argo PIAZO .evueceeeeeeereieeesreeraeeeree s ereesasseaaseesssessssanssanens 31200 918 67.260,00 392.124,27
1. Obligaciones y otros valores Negociables .............cccoooiiiniiiiinnenin s 31210 0,00 0,00
31220 9 0,00 172.309,36

&{4(2 Deudas con entidades de Crédito ..........ccoceoviiiiiiiii




BALANCE SITUACION NORMAL
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NIF A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA 4

BALANGE FORMULADO EL 22 de Marzo de 2017

para las firmas de los

Espacio desti

PATRIMONIO NETO Y PASVO N:;::;;? 2.016 2.015

3. Acreedores por arrendamiento fiNANGIETO .............ooeeiieiieios e 31230 0,00 0,00
4. DBIVAGOS ... ov oottt et ettt 31240 0,00 0,00
5. Otros pasivos fINANGIETOS .......c...iioreeiimire st iaee s e e 31250 9-18 67.260,00 219.814,91
Ili. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ................ 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido ........ccveoecciemissesvmeeee s enre s 31400 12 357.820,62 375.251,89
V. Periodificaciones a 1argo plazo ........cccccceoniiminninenciinneesseeeseieennees 31500 0,00 0,00
V1. Acreedores cOMerciales No COIMIENTES .....ccruieeicaarmrreesrermreeeessissrennesd 31600 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a [argo plazo .........c.cccvvvuverennee 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ....couvinirininiineisnitesanesss e sesssmssassssssanssssnssssmnas 32000 9 9.242.350,23| 11.429.253,09
1. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta .........cceeoevrereecaanes 32100 0,00 0,00
Il. ProviSiones @ COrto PlazZo ......ceeceerrereeereeacnisiaisinssssseessatissssssaesnsessans 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero......... 32210 0,00 0,00
2,088 POTVISIONES ... .vertt i eee et e ei ettt e et s e eae e e e e 32220 0,00 0,00
lll. Deudas @ COMtO PIAZO .....ceeerreeeeeeinserirrasnessireenrestessestessasmeessaseannses 32300 9 1.129.670,97 917.730,85
1. Obligaciones y otros valores negociables ... 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Grédito ............cooivriririii 32320 9 1.100,98 141.981,70
3. Acreedores por arrendamiento finanNGIEro .............ccooocoiiimirn e 32330 0,00 0,00
4. DEAVAOS ..o oottt ettt et e e 32340 0,00 0,00
5. Otras pasivos fINANGCIETOS ... .. ...ivuie e crriirieis e eee e e 32350 9 1.128.569,99 775.749,15
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ................ 32400 9 1.008.399,13 814.984,74
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .......ccccovcimrrneresreniens 32500 9 6.455.145,63| 7.795.202,48
1, PIOVERAOTES .. ... .t iveee et et et ettt ee e e 32510 9 1.634.387,18| 1.530.201,44
a) Proveedores a 1argo PIazo ..........cc.ouriieiiiie e 32511 0,00 0,00
b) Proveedores @ COMO PIEZ0 ......or.urciearieiieae et e e 32512 9 1.634.387,18| 1.530.201,44
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas .............coeoo oo 32520 9 254.900,41 235.635,47
3. ACIEEAOIES VATIOS ... voveeeeei e eeoeeee oomeeemaesein e et 32530 9 2.790.890,56] 4.311.865,19
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) ..............ccooeeeariieisieeanes 32540 9 80.615,50 111.151,22
5. Pasivos por iMpUESt0 COMTIENEE ... ... e iveee i ieiee e e e 32550 83.914,87 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones PUDICAS ...........ccooviiinienn 32560 12 1.610.437,11] 1.606.349,16
7. ANEICIPOS 08 CHIEMIES .orvvivveeeei et s et s 32570 0,00 0,00
V1. Periodificaciones a COrto PlazZo......ceeccveeererererreresisierissansssnsssssnennnes 32600 9 649.134,50{ 1.901.335,02
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ............cecvvieseeens 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C) ............ 30000 39.020.378,78| 38.556.774,26




ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE AL 31/12/2016

NOTASDE LA

ACTIVO Tt 31/12/2016 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE ......c.ciiiiiiiininiiraniiniir s i nnanans 8.430.300,56| 8.089.629,563
I. Inmovilizado intangible 7 193.939,91 276.757,91
1. Desarrollo .. UTRUTTRN 7 84.952,00 181.962,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares .. 7 539,18 949,18
5. Aplicaciones INfOrmaticas .............cooeiieii oot 7 108.448,73 93.846,73
II. Inmovilizado material .........ccocciiiiiiin i 5 3.788.198,65 3.398.215,19,
1. Terrenos y construcciones .. . 5 1.800.766,18 1.843.900,18
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material .. 5 1.250.618,62 1.554.315,01
3. Inmowllzadoencursoyanthlpos....4........4.....“......................4................. 536.813,85 0,00
. Inversiones iNMODIAMIAS .....c.ccicuiiiir i s 6 254.962,50 260.725,50
1. Terrenos .. 6 51.578,28 51.578,28|
2. Construcciones .............. . 6 203.384,22 209.147,22
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ........................ 9-23 3.943.583,28 3.917.011,79
1. Instrumentos de patrimonio .. 9 2.903.857,26 2.902.354,26
2. Créditos a empresas .. 9-23 1.039.726,02 1.014.657,53
V. Inversiones financieras a Iargo plazo ........................................................... 9 248.500,78 236.919,14]
1. Instrumentos de patrimonio .. ... 9 54.998,30 54.998,30
5. Oftros activos financieros ..................... 9 193.502,48 181.920,84
VI. Activos por impuesto diferido 1.115,44 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 30.590.078,22| 30.467.144,73
TR 3 T 0= £ L= S R 10 384.541,35 291.899,65
1. Comerciales .. e s 384.541,35 291.899,65
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a coBCar . 9-12-23 17.256.539,51 16.528.324,35
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios .....................c i 9 16.036.445,19 15.380.088, 16
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo ..................... 9 16.036.445,19 15.380.088,16
2. Clientes, empresas de! grupo y asociadas .. 9-23 516.743,66 277.343,48
B, DBUOIES VAIOS oo oen e et e oo et et et e e e e e 9 3.539,60 175,53,
4. Personal .. . 9 177,18 2.557,90
6. Oftros créditos con las Administraciones Plblicas ............... 12 699.633,88 868.159,28
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ......c.........cooees 9-23 345.219,88 598.307,91
2. Créditos @ @MPIESAS ... .oovieit i et et et e e e 9-23 300.000,00 560.976,38
5. Oftros activos finanCieros. .....ooiv i iiiir e e e 9 45.219,88 37.831,53
V. Inversiones financieras a corfo plazo ........c.ovieeimiiin i 9 29.998,43 488.962,92
5. Otros activos fINANCIEIOS ..ot e e iee oot et ee et res et e e e et e e 9 29.998,43 488.962,92
VI. Periodificaciones a corto plazo 9 75.510,84 65.819,27
VII. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes .............cooorriniiinns 9 12.498.268,21 12.493.330,63
1. Tesoreria . . 9 12.498.2868,21 12.205.330,63
2. Otros activos I|qu1dos equlvalentes 9 0,00 288.000,00
39.020.378,78| 38.556.774,26

TOTAL ACTIVO (A + B)




ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE AL 31/12/2016

he mm
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 31/12/2016 31/12/2015

A) PATRIMONIO NETO ..o vvc e e v e e 29.347.299,92| 26.354.497,00

A-1) FONRAOS PIrOPIOS ..cuiueiniiiiiuiearienrecrsecuemsairostuarinsinssssansarensreeessenssansensenssens 9 29.340.012,27 26.342.054,48

IR0 T 11 - | RPN 9 137.563,70 137.563,70

1. Capital @SCHIUIAAO ... o oo e e et e e 137.563,70 137.563,70)

11 Prima de @miSION .....cueiiirieiiini i e e e e 9 2.533.099,50 2.533.099,50

ill. Reservas ............. 9 21.912.763,49 16.953.094,10

1. Legal y estatutarias .. 9 27.512,74 27.512,74

2. Otras reservas . 9 21.545.719,72 16.925.581,36]

4. Reserva de capltallzacmn 339.531,03 0,00]

IV. {Acciones y participaciones en patrlmonio Propias) ....ooevvieiiininiire e 9 (11.556,40) (26.932,80),

VII. Resultado del €JerciCio ........oiuimiiiiniiiiiiiic e e 3 5.868.651,58 6.745.229,98

VIII. (Dividendo @ cuenta) ..........ccevuiiicniiiiieiin e es e e e e e {1.100.509,60) 0,00

A-2) Ajustes por cambios de valor .......c..cciiiieiiiiiiiic e 7.287,65 0,00

IV. Diferencia de CONVEISION .......cooeuiiiiiii i e s e e e e v ee e eea s 7.287,65 0,00

-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ...........cccooieiiiiiciniic s 18 0,00 12.442,52

B) PASIVO NO CORRIENTE ......ccciviiimsieiiiiniiieceiieeeceee e eaea e 430.728,63 773.024,17

I. Provisiones a largo plazo . 14 5.648,01 5.648,01

4. Ofras ProVISIONES ... . coe it ittt e e et e e 14 5.648,01 5.648,01

Il. Deudas a 1argo Plazo ..........coovciiiiiiiiiii e e 9 67.260,00 392.124,27|

2. Deudas con entidades de crédito .............c.ooooiiiii i 9 0,00 172.309,36

5. Otros pasivos fiNanCieros ... ..o e 9 67.260,00 219.814,91

1V, Pasivos por impuesto diferido ...........cccoiiiiiiiin i 12 357.820,62 375.251,89

C) PASIVO CORRIENTE .......ccievniimnininimarase i venaenaesacasaseanes 9.242,350,23| 11.429.253,09

Hl. Deudas @ COMtO PlAZO .......oeuiieini et re s e ea e 9 1.129.670,97 917.730,85)

2. Deudas con entidades de crédito . 9 1.100,98 141.981,70

5. Otras pasivos financieros .. . . 9 1.128.569,99 775.749,15

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo .......................... 9-23 1.008.399,13 814.984,74

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .. 9 6.455.145,63 7.795.202,48

1. Proveedores .. 9 1.634.387,18 1.530.201,44

b} Proveedores a corto plazo 9 1.634.387,18 1.5630.201,44

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas .. 9-23 254.900,41 235.635,47

3. Acreedores varios . . 9 2.790.890,56 4.311.865,19

4. Personal (remuneracmnes pendlentes de pago) 9 80.615,50 111.151,22

5. Pasivos por impuesto corriente .. . 83.914,87 0,00

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas . 12 1.610.437,11 1.606.349,16|

VI. Periodificaciones a corto plazo..........cccoocoeiiiiiii e 9 649.134,50 1.901.335,02

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ....oceveenvennnnenn 39.020.378,78| 38.556.774,26

Balange formulado el 22 de Marzo de 2017

I



Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF L A-15456585
DENOMINACION SOCIAL: el x
ALTIA CONSULTORES SA £ 09002
s: |0s003
(DEBE) / HABER , N:;::;RE;A 016 2.015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios .............o.ooereoeo 40100 13 60.038.450,25 56.974.813,54
) VRNMAS ..o 40110 13 11.086.528,18 1.550.433,37
b)  Prestaciones de Servicios ... 40120 13 48.951.922,07 55.424.380,17
©) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding ... . 40130 0,00 0,00
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de faBq 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo ........eeeeeeeeeironi. 40300 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos ..................coouoemvemereerueomsereeso 40400 13 (28.426.949,35)| (26.803.856,56)
a)  Consumo de mercaderias ... 40410 13 (11.587.579,28) (1.365.929,01)
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles ................. 40420 0,00 0,00
©) Trabajos realizados por otras empresas ... ... 40430 13 (16.839.370,09) (25.437.927,55)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ...| 40440 0,00 0,00
8. Otros ingresos de explotacion ....................oooocomvvonrooo 40500 647.781,27 1.555.442,00
a)  Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... ] 40510 8-13 532.934,23 370.850,61
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio ....... 40520 13-18 114.847,04 1.184.591,39
6. Gastos de personal .................coomvuemeeereoeoooeeeoen 40600 13 (20.588.194,40)] (1 8.153.704,20)
a)  Sueldos, salarios y asimilados ... . 40610 13 (15.832.047,44)| (13.920.291,70)
b) Cargassociales ... 40620 13 (4.756.146,96) (4.233.412,50)
€) PrOVSIONes ... 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion ..................o...ooomeeosneso 40700 13 (3.300.329,23) (3.422.158,03)
a)  Servicios exteriores ... 40710 13 (2.862.947,92) (3.003.365,65)
B THADUOS .o 40720 13 (68.078,46) (47.975,92)
€) Peérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciale] 40730 13 (9.221,32) (8.944,11)
d)  Otros gastos de gestion corriente ... .. 40740 13 (360.081,53) (361.872,35)
€) Gastos pom emision de efecto invernadero ... ... . .| 40750 0,00 0,00
8. Amortizacién del inmovilizado ..............oveovoooneomreo 40800 5-6-7 (858.501,40) (848.225,51)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ...| 40900 0,00 0,00
10. EXCESOS de Provisiones ...............oouvveeveoeeeesoeeesonsreooooooooooooo ] 41000 14 0,00 50.915,95
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ................ 41100 5 (1.513,02) (407,19)
a) Deterioro y pérdidas ... 41110 0,00 0,00
b)  Resultados por enajenaciones y otras ... .. 41120 5 (1.513,02) (407,19)
¢) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las
sociedades de Holding ... . 41130 0,00 0,00
41200 0,00 0,00




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NF | A-15456585 |

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA

PER bAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 22 de Marzo.de 20?7

Espacio destinado para las firmas de jos adﬁé:ra;res /W \
T

N

(DEBE) / HABER N;?:;)REMLA 2.016 2.015

13. Otros reSURAAOS ...ceviricerrerrrierirnressrnreerarne s res s sreenereaereasssanneens 41300 13 112.212,73 (325.447,43)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(142+3+4+546+T+8+9H10+11+12413) coiivinniiireiieeeceeeee e 49100 7.622.956,85 9.027.372,57
14. INGresoS fiNANCIEIOS .cucrvieveirieriiririenriisessissrissesssssrsssssesesssnsssensenes 41400 13 48.682,87 38.305,78
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ............................... 41410 0,32 0,00
a1) Enempresas del grupoy asociadas .................c...cciiviiiiie 41411 0,00 0,00
@2) ENUEBICEIOS ..oooooi e 41412 0,32 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ....................... 41420 13 48.682,55 38.305,78
b 1) Enempresas del grupo y asociadas ..................c..c.c.uieice 41421 0,00 0,00
D2} DETEICErOS ..........cooiiiiiie e 41422 13 48.682,55 38.305,78
¢} Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero| 41430 0,00 0,00
15. GastoS FINANCIEIOS ...ceeeioceereeeeeiiieaeereiiraermeerssenesssseessnseeeesassenenens 41500 13 {27.618,38) (64.706,61)
a) Pordeudas con empresas del grupo y asociadas ................................ 41510 0,00 0,00
b) PoOrdeudas Con tereeros ... ....covviiviiiiis oo 41520 13 (27.618,38) (64.706,61)
c) Por actualizacién de provisiones ...............ccocovivieiiinie ] 41530 0,00 0,00
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros ................ 41600 0,00 0,00
a) Cartera de NEgOGIAGION Y OTOS .. .vvvvvvsees e 41610 0,00 0,00
b) imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles pd 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de Cambio ........ccccceeeeieiereierrceries e sscs s e s 41700 1 9.405,69 287,39
18. Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros

.................................................... 41800 9 0,00 72.240,20
a) Deterioros ¥ PEIAIAAS .......vevei it i 41810 9 0,00 72.240,20
b) Resultados por enNajenaciones Y Otras ..............ccccceeeeeeeeviineeeeeeeneee 41820 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financieros .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Restodeingresosy gastos .............ccoeeveeceeeivieenananen. 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANGIERO (14+15+16 +17+18+19) ....ccccvvmrenrirneenne 49200 9 30.470,18 46.126,76
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 4+ A.2) .cccccoeerrenriairnnenan, 49300 12 7.653.427,03 9.073.499,33
20. Impuestos SOBCe beneficios ........occeeerreireeeivreierrcee e ene e eeenanas 41900 12 (1.784.775,45) (2.328.269,35)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 5.868.651,58 6.745.229,98
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00

49500 3 5.868.651,58 6.745.229,98

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21} .....ccvvnniiiiinnenier i snnene




ALTIA CONSULTORES SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31/12/2016
o (Debe) Haber
—_— 2016 | 3111212015
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la Cifra de NeJOCIOS .....ccuii i e a s e e e e e renans 13 60.038.450,25 56.974.813,54
a) Ventas .....ocoooii 13 11.086.528,18 1.550.433,37|
b) Pretaciones de servicios 13 48.951.922,07 55.424.380,17
4. AProVISIONAMIENTOS ...ccvuiicieiiiee e ee e e e e e emre e e e e e er s s eeara v aseanarean 13 (28.426.949,35)] (26.803.856,56)
a) Consumo de MEICAUEITES ... .. ..ot oo e e 13 (11.587.579,26) (1.365.929,01)
¢) Trabajos realizados por Otras @MPreSAS ............ccoiiiiie e e 13 (16.839.370,09){ (25.437.927,55)
5. Otros ingresos de exXplotacion ........c.ciiiriiieiiiiiiie i ce e e e e e er e ree s e eees 8-13-18 647.781,27 1.555.442,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion cormiente .................. e 8-13 532.934,23 370.850,61
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio .. 13-18 114.847,04 1.184.591,39
6. Gastos de PersoNal ..........cociiuiiiiiii i e e e e e e e anaes 13 (20.588.194,40)( (18.153.704,20)
a) Sueldos, salarios y asimilados ... e 13 (15.832.047,44)] (13.920.291,70)
b)  Cargas SOCIAIES ... .o.uuiie i 913 (4.756.146,96) (4.233.412,50)
7. Otros gastos de exXplotaCion ........covuiiiiie i 13 (3.300.329,23) (3.422.158,03)
a)  ServiCios EXIETIONES .. ... e 13 (2.862.947,92) (3.003.365,65)
b) Tributos ... 13 (68.078,46) (47.975,92)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales ......................... 9-13 (9.221,32) (8.944,11)
d) Otros gastos de gestion Cormente ..o 13 (360.081,53) (361.872,35)
8. Amortizacion del inmovilizado .........cooouuuiiiiiiii - 5-6-7 (858.501,40) (848.225,51)
10. EXCESOS U8 PrOVISIONES ..ouiuiiiiiiiiiiiiiiiieieees s e ea e e st aes et ansesnsansanssansanssasesastneennennns 14 0,00 50.915,95
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ..........c..ccevecciiiiiiiicieiiiice e, 5 (1.513,02) (407,19)
b} Resultados por engjenaciones ¥ Otras ... .. .....ooiu e 5 (1.513,02) (407,19)
13. Otros resultados ..........ocuuuiiiiiiiiiici e e et e e e e rresven e err e e e nnn e 13 112.212,73 (325.447,43)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) ...oevivirerreceeeseeeeen, 7.622.956,85| 9.027.372,57
14, INGreS0S fINANCIEIOS ....iiieiiiiiiii e e s e e e e e e e s ir s s e ae e s ransanssaasersananns 13 48.682,87 38.305,78
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ................co.oeiiis o 0,32 0,00
82) ENIEICOIOS ... 0,32 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ......................ccooocoo 48.682,55 38.305,78
D 2) DEIBICEIOS ..o 48.682,55 38.305,78
15. Gastos financieros ..............cccceeveeeeen 13 (27.618,38) (64.706,61)
b) Por deudas con terceros (27.618,38) (64.706,61),
17. Diferencias de CAMDBIO .......cooiiiiiii e e e e e e ettt 11 9.405,69 287,39
18. Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financiero 0,00 72.240,20
a) Deterioros y PErdidas ..........ooiiiit i 9 0,00 72.240,20,
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 +174+18419) ..uveieieiirnirieieeeeeeeeeeeeeaee s eeeeesmneneeevaes 30.470,18 46.126,76
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 # A.2) cuveeiiietnieieeeeeesmracassiereeeeesessaineeesessaaeeees 12 7.653.427,03| 9.073.499,33
20. Impuestos soBCe beneficios 12 (1.784.775,45) (2.328.269,35)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3 + 20) 3 5.868.651,58| 6.745.229,98

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 # 21) c.uvuiiiiieriieiiieieseceienveseeeseesenntnntessesennesenssennmeeessananed 3 5.868.651,58| 6.745.229,98

Pérdidas y Ganancias formulada el 22 de Marzo de 2017
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Estado de ;Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingres?s Y gastos reconocidos en el ejercici

PN1

NIF | A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S

Espatio destinado para las firmas de los a radores

i
‘ \\ UNIDAD
- ﬁ AN

Euros:

Miles:

Millones:

IDQOO1 X

lDQOOZ

f09003

ACTIVO

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . ... ... .. .
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

l. Por valoracion de instrumentos financieros .......... . ... . . . . .

1. Activos financieros disponibles para la venta .

2. Otros ingresos/gastos . .. .. ... ...

V. Por ganancias Y pérdidas actuariales yotrosajustes........ .. . .
V. Por activos no corrientes Y pasivos vinculados, mantenidos para la
VOME

Vi Bfecto impositivo. ...
B) Total ingresos Yy gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(I+0+1+1v WARVRVID .

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIll. Por valoracién de instrumentos financieros ....... . .. .. .
1. Activos financieros disponibles para la venta .

2. Otros ingresos/gastos . ... ...

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos......... .. .. .. . ..
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos parala
eAL T

X, Efectoimpositivo..................
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI +1X + X +
XXX o

] 59100

|
|

( 2.016 , 2.015
’ 5.868.651,58’ 6.745.229,98

50010 0,00’ 0,00
50011 ] —l
50012 I l
50020 ’ '

booso 9.226,12
50040 ’
50050 —]
50060 9.716,87
50070 (2.429,22) (2.018,22)
59200 7.287,65 7.207,90
50080 0,00 0,00
50081 0,00
50082
50080
50100 (16.312,45) (18.005,50)
50110
50120 T
50130 3.869,93 3.938,71
59300 (12.442,52) {14.066,79)
59400 5.863.496,71 6.738.371,09




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado totqﬂ de cambios en el patrimonio neto

NIF A-15456585 ]
DENOMINACION SOCIAL: /
ALTIA CONSULTORES SA
Espacipflestinado para las firmas de los admmistrado
CAPITAL /
ESCRITURADO {NO EX!GIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2014 . .. .. ..o, 511 137.563,70 2.533.099,50
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores| 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores . . . ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......... 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ... ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . . .......... .. .. . A 1 V4
2. () Reducciones de capital . .. .......... P c.o..o..| 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. ... . .. 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . . ........... ... ... .. .. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ..., 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacidn de negocios ................. ... ... .. ... .. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . . .. ......... . 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto................ ... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . 531
2. Ofras variaciones .. .. ............... ... . e A 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . . ...........oo. .. 511 137.563,70 0,00 2.533.099,50
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2015 . ... ... .. 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2015 .. .................. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .......... 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
| Total ingresos y gastos reconocidos ..................... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .......... ... ... .. .. ... ... ... . .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ...... ... ... ... . ... .. ... .. 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. . ... 519
4. (-) Distribucion de dividendos . .. ........... ... .. .. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacidbndenegocios . . ... .. ... ... . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... ......... ... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto................... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion o, 531
2. Otras variaciones . .. ............... I R 532
525 137.563,70 0,00 2.533.099,50




g

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado totaf de cﬂ)ios en el patrimonio neto

NIF A-15456585 ‘
DENOMINACION SOCIAL: A H I
ALTIA CONSULTORES SA /‘\ ’ e
Espacio destinado para las firmas de los administradores o
(ACCIONES Y RESULTADOS
PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIC PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 .. ... .. vvvneeennnn. 511 13.557.743,53 (9.104,25)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores| 5§12 221.707,39
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores ......... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . ........ 514 13.779.450,92 (9.104,25) 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .................... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ... .............. 516 2.450,93 (17.828,55) 0,00
1. Aumentosdecapital . ... ........... .. A - Y
2. (-) Reducciones de capital . .. .......... R C | 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . . . . . . 519
4. (=) Distribucién de dividendos . .. ............. ... ..., L 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ... { 521 2.450,93 (17.828,55)
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de una
combinacion de Negocios ... ......... . . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . . ........... | 523
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto................... 524 3.171.192,25 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién e 531
2. Ofras VariaGiones . . .. ... 1 532 3.171.192,25
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2015 .. ... .oovvuvinnnn e 511 16.953.094,10 (26.932,80) 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 ......... 512
1l. Ajustes por errores del gjercicio2014 . ................... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .......... 514 16.953.094,10 (26.932,80) 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos . .................... 515
1. Operaciones con socios o propietarios . ..............v.n. 516 2.767,51 15.376,40 0,00
1. Aumentosdecapital ........ ... ... . .o 517
2. (-) Reduccionesdecapital . . ....... ... ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . ........ 519
4. (-) Distribucion de dividendos . .. .......... ... ... .. ... . 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)....| 521 2.767,51 15.376,40
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios . . . ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ... ....... . 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .................. 524 4.956.901,88 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion .. . . .. L I 531
2. Otras variaciones . . . ................. O 7 4.956.901,88
S E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 ... ..oovnenennn.s. 525 21.912.763,49 (11.556,40) 0,00
—




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado tota{ de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

NIF A-15456585 I

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES

=

" g ’
Espacio destjredo para las firmas de los

V2

77

ra

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A GUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . ... .....ovvvnn s, 511 4.271.661,58
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores| 512
Il. Ajustes por errores de! ejercicio 2014 y anteriores ......... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......... 514 0,00 4.271.661,58 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .................o.. 515 6.745.229,98
il. Operaciones con socios o propietarios .. ................. 516 0,00] (1.100.509,60) 0,00
1. Aumentos decapital . . ........ .. ... ... ... 517
2. (-) Reducciones de capital . ... ...... .. .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. ... . 519
4. (-) Distribucién de dividendos . .. .................. 520 (1.100.509,60)
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ... | 5§21
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Nnegocios . ... .. ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . .......... .. 523
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto................... 524 0,00f (3.171.151,98) 0,00
1. Movimiento de [a Reserva de Revalorizacion 531
2.0tras vaniaciones . . ... .. ... 532 (3.171.151,98)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 .. .................. 511 0,00 6.745.229,98 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio ............. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio ..................... ... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ... ....... 514 0,00 6.745.229,98 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos . .. .................. 515 5.868.651,58
II. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00| (1.788.328,10)| (1.100.509,60)
1. Aumentos decapital ......... ... ... . . o 517
2. () Reduccionesdecapital .. .......... .. ... .. .. L. 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) ... ... . 519
4. () Distribucién de dividendos . . .. ... ... ... ... - 520 (1.788.328,10)| (1.100.509,60)
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacidon de negocios . .. .. ... .. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ............. 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . .................. 524 0,00/ (4.956.901,88) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion ... ... ... .. 531
2. 0tras vanaciones . . ... ... 532 (4.956.901,88)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 .........covvonennns 525 0,00 5.868.651,58( (1.100.509,60)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total qe cambios en el patrimonio neto

NIF A-15456585 l
DENOMINACION SOCIAL: /
ALTIA CONSULTORES SA
Espacio desti: para las firmas de los ini ‘f%
—ZF
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12

A) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2014 .. .....coovvuiiiannnn 511 0,00 0,00 19.301,41
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores| 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores .. ....... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......... 514 0,00 0,00 19.301,41
. Total ingresos y gastos reconocidos . .. .................s 515 0,00 (14.066,79)
Il. Operaciones con socios o propietarios . . ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .. ......... .. ...... .. . | 517
2. (-) Reduccionesdecapital . . ... ......... . | 518
3. Conversién de pasivos financieros en patnmonlo neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . . . . . 519
4. () Distribucién de dividendos . . . .................... e 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ... | 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios .. ... ... i 522
7. Otras operaciones con Socios o propietarios .. ............... 523
IIL. Otras variaciones del patrimonioneto................... 524 0,00 0,00 7.207,90
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . . e 531
2. Otras vamnaGiones . . ... ..o ot 532 0,00 7.207,90
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . ........... ... ... 511 0,00 0,00 12.442,52
l. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio ............. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio ......................0 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016.......... 514 0,00 0,00 12.442,52
1. Total ingresos y gastos reconocidos . .. .................. 515 7.287,65 (12.442,52)
ll. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ....... ... .. 517
2. (-) Reduccionesdecapital .. ............ .. ... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) .. ... ... 519
4. (-) Distribucién de dividendos . .. ................ ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Negocios . .. .. .. .. . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. .......... - 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto . .................. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién. .. ... ... 531
2. Otrasvariaciones . . ... ......... .. ... .. va - W - 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 .. ....vevviniinann. 525 0,00 7.287,65 (0,00)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total dfe cambios en el patrimonio neto

NIF | A-15456585 |

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA

Espacio deétin

para las firmas de ios administradores

7

(i

A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2014 .. ...........cotnnn
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores|
II. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores . ........
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 .........
|. Total ingresos y gastos reconocidos .....................

II. Operaciones con socios o propietarios . ..................

1. Aumentos decapital .. .. ... ... ..

2. (-) Reducciones de capital . . . .........

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). . . . .

4. (-) Distribuciéon de dividendos . . ... ........... .. ... ..

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . |

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacidén de negocios .. ...... ... e

7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ...........

Ill. Otras variaciones del patrimonioneto...................

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion

2. Otrasvariaciones . . . .......................

C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2015 .. ... ...t

I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2015...........

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015...........ccceeiiniinns

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .. ........

l. Total ingresos y gastos reconocidos . ....................

II. Operaciones con socios o propietarios...................

1. Aumentos de capital .. ....... ... ... ... ...

2. () Reducciones decapital .. ....................

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) .

4. (-) Distribucion de dividendos .. . ................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . .

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NEgOCIOS . . . .. ..ot

7. Otras operaciones con socios o propietarios. .. ...........

IIl. Otras variaciones del patrimonioneto. ..................
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion
2. Otrasvariaciones . .. .. ...............

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 ............covuinnn

ToTAL
13
511 20.510.265,47
512 221.707,39
513 0,00
514 20.731.972,86
515 6.731.163,19
516 (1.115.887,22)
517 0,00
518 0,00
519 0,00
520 (1.100.509,60)
521 (15.377,62)
522 0,00
523 0,00
524 7.248,17
531 0,00
532 7.248,17
511 26.354.497,00
512 0,00
513 0,00
514 26.354.497,00
515 5.863.496,71
516 (2.870.693,79)
517 0,00
518 0,00
519 0,00
520 (2.888.837,70)
521 18.143,91
522 0,00
523 0,00
524 (0,00)
531 0,00
532 (0,00)
525 29.347.299,92




ALTIA CONSULTORES S.A.

Notas de la 31/12/2016 3111212015
memoria
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13 5.868.651,58 6.745.229,98
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
1. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Hl. Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos 0,00 9.226,12
IV. Por ganancias Y pérdidas actuariales Y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes Y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
VI. Diferencias de conversion. 9.716,87 0,00
VIl. Efecto impositivo (2.429,22) (2.018,22)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 7.287.65 7.207.90
EL PATRIMONIO NETO (I+0+M+IV+V+V+ Vil) e e
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIII. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Oftros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones Y legados recibidos (16.312,45) (18.005,50)
Xl1. Por activos no corrientes Y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
Xll. Diferencias de conversién. 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 3.869,93 3.938,71
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VIlI +IX + X + XI + Xil + Xl (12.442;52) (14.066,79)
5.863.496,71

6.738.371,09

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

’-/
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Estado de Flujos de Efectivos



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

1N |
NIF LA-1 5456585 ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO RORMULADO E} 22 de Marzo d%@ h ! -
DENOMINACION SOCIAL: % § ros:  [oe001 N
ALTIA CONSULTORES SA | 1 ENG0S, Mites:  fosonz
Millones: 09003
Espacio destinadg para Iss fipas de os adminisiradores
A g 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ..........c................. 61100 12 7.653.427,03 9.073.499,33
2. Ajustes del resultado ..............oooveovovvroveveeeo 61200 696.795,13| (1 17.594,99)
a) Amortizacion del inmovilizado (+) ... ... 61201 5-7 858.501,40 848.225,51
b)  Correcciones valorativas por deterioro (=) e 61202 9 9.221,32 (63.296,09)
©) Variacion de provisiones (+/-) ... 61203 9 0,00]  (50.915,95)
d) Imputacién de subvenciones (=) ... . 61204 18 (114.847,04)|(1.184.591 ,39)
&) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (=) o] 61205 5-13 1.513,02 407,19
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (4 61206 9 0,00 0,00
9)  Ingresos financieros (<) ... 61207 13 (48.682,87) (7.294,59)
h) Gastos financieros (+) ... 61208 27.618,38 35.855,89
i) Diferencias de cambio G 61209 (149,55) 50,74
) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ... .. 61210 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (~/+) ... 61211 14 (36.379,53) 303.963,70
3. Cambios en el capital corriente ...............oo... 61300 (3.049.984,28)| (1.561.590,18)
8)  BXistencias (+/-) ... 61301 10 (92.641,70) 238.520,23
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (=) 61302 9 (891.713,54) (2.643.085,39)
¢) Oftros activos corrientes (H=) o 61303 12 370.101,83 9.369,43
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=) ... 61304 9 (1.112.571,58) 374.301,47
€) Otros pasivos corrientes (+/~) ... 61305 12 (1.323.159,29) 459.304,08
f)  Otros aciivos y pasivos no corrientes (=) o 61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ........, 61400 | (721.135,34)| (1 -209.067,34)
a) Pagos deintereses (-) ... 61401 13 (27.618,38) (35.855,89)
b)  Cobros de dividendos (+) ... 61402 0,00 0,00
©) Cobros deintereses (+) ... 61403 13 18.625,48 6.193,22
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) ................. . 61404 (712.142,44) (1.1 79.404,67)
®)  Otros pagos (cobros) (~#+) ... 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+ 2+ 3+4 61500 4.579.102,54| 6.1 85.246,82
R




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
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NIF LA-1 5456585 ’

DENOMINACGION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA

Espacio degfinado para las firmas de jos administradores

o e | 2016 2015

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

8- Pagos por inversiones (- ... 62100 (1.146.702,06)| (2.411.063,51)
®) Empresas delgrupoy asociadas ... ... 62101 (3.402,45)| (1.000.000,00)
b) Inmoviizado intangible ...... ... 62102 7 (96.863,86) (12.884,92)
®) Inmoviizado material ........ ... 62103 5 (1.034.854,11) (651.744,14)
9) Inversiones inmobiliarias ... ... 62104 0,00 0,00
®) Olros activos financieros ... 62105 9 (11.581,64) (846.434,45)
f)  Activos no corrientes mantenidos Paraventa...... ... ... .. 62106 0,00 0,00
9) Unidad de negocio ... 62107 0,00 0,00
M) Olfos activos .......oooooocooo 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones ) o 62200 516.303,09 627.469,06
3 Empresas del grupoy asociadas ... 62201 260.976,38 150.000,00
b Inmoviizado intangible ... ... 62202 0,00 0,00
©) Inmoviizado materiai ... ... 62203 255.328,71 242.838,66
%) Inversiones inmobiliarias ... 62204 0,00 0,00
®) Olros activos financieros ... 62205 9 0,00 234.630,40
f)  Activos no corrientes mantenidos Paraventa ... .. 62206 0,00 0,00
9)  Unidad denegocio ... 62207 0,00 0,00
M) OW0S aCtvos oo 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades deinversion (6 +7) ........... 62300 (630.398,97) (1.783.594,45)

l




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
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| A-15456585 I

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA

NIF

ESTADO Df FLUJOS EFECTIVO FORMULADO EL 22 de Mafzo de 2017

NOTASDE LA

ACTIVO I S 2016 2015
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio [ 18.470,07 (1 4.778,10)
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) ... 0,00
b)  Amortizacién de instrumentos de patrimonio G 0,00
€) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (~) b (68. 143,29) (135.402
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) ................_ 63104 9 86.613,36 120.624,63
) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ... 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .........., Iﬁ’»ZOO (1 -282.495,16) 27.714,89
W EMSION Iﬁzm 40.636,54( 3 110.948,52
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ... .. 63202 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (8 e 63203 I 9 40.636,54 60.635,40
3. Deudas con empresas de/ grupo y asociadas (+) ... .. 63204 I 0,00] 1 .337.642 98
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) ... 63205 I 0,00 0,00
5 OlBS AoUTES (¥) ..ot 63206 I 9 0,00{ 1 .712.670,14
D) Devoluciony amortizacionde ... ... 63207 I (1.323.131, 70) (3.083.233,63)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) ... 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito () ..o b3209 9 (355.693,09) (145.592,21)
3. Deudas con empresas de/ grupo y asociadas (<) ... 63210 9-23 (814.984,74) (1 626.225,93)
4. Deudas con caracteristicas especiales () ... 63211 0,00 0,5’
5 Ol deUORS () oo 63212 9 (152.453,87) (1.311.415,49—)’
11. Pagos por dividendos Y remuneraciones de otros instrumentoslﬂwo (2.679.740,90) (1 .100.509,60)
@) DMAENdoS () oo 63301 3 (2.679.740,90) (1.1 00.509,60)
b} Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio () e 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10 + 1| 63400 (3.943.765,99) (1.087.572,81)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ............ . 64000 0,00 0,00
E) AUMENTOIDISMINUClON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTH 65000 4.937,58 3.314.079,56
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ... . 65100 12.493.330,63| 9.1 79.251,07
Efectivo o equivalentes al final de| SJerCicio ... 65200 12.498.268,21 12.493.330,63
S




ALTIA CONSULTORES SA

31 de Diciembre de 2016

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)

(630.398,97)

(1.783.594,45)

Uds: Euros
Notas de la
Memoria 31/12/2016 31/12/2015
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 7.653.427,03 9.073.499,33
2, Ajustes al resultado, 696.795,13| (1 17.594,99)
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 858.501,40 848.225 51
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9.221,32 (63.296,09)
¢) Variacion de provisiones (+-) 0,00 (50.915,95)
d) Imputacion de subvenciones ) (114.847,04)|  (1.184.591 ,39)
8) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-) 1.513,02 407,19
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros ) (48.682,87) (7.294,59)
‘ h) Gastos financieros (+) 27.618,38 35.855,89
Y i) Diferencias de cambio (+/-) 50,74
) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+-) 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-+) (36.379,53) 303.963,70
3. Cambios en el capital corriente (3.049.984,28) (1.561.590,18)
: a) Existencias (+/-) -92.641,70 238.520,23
b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+-) (891.713,54) -2.643.085,39
¢) Otros activos corrientes (+-) 370.101,83 9.369,43
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 9 -1.112.571,58 374.301,47
X e) Otros pasivos corrientes (+-) -1.323.159,29 459.304,08
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+-) 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (721.135,34)| (1 .209.067,34)
g - a) Pagos de intereses ) (27.618,38) (35.855,89)
) b) Cobros de dividendos (+ 0,00 0,00
¢) Cobros de intereses (+) 18.625,48 6.193,22
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) (712.142,44)) (1.1 79.404,67)
- &) Otros pagos (cobros) (+-) 0,00 0,00
: Z :S 5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+£:1 +/-2 413 +1.4) 4.579.102,54 6.185.246,82
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion
6. Pagos por inversiones (-) (1.146.702,06) (2.411.063,51)
a) Empresas del grupo y asociadas. (3.402,45)| (1 .000.000,00)
L b) Inmovilizado intangible, (96.863,86) (12.884,92)
A _/S ¢) Inmovilizado material. (1.034.854,11) (551.744,14)
d) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
e) Otros activos financieros, 9 (11.581,64) (846.434,45)
' 1) Activos no corrientes mantenidos para Ia venta, 0,00 0,00
g) Unidad de negocio. 0,00 0,00
> h) Otros activos. 0,00 0,00
;'/ 7. Cobros por desinversiones *+) 516.303,09 627.469,06
( a) Empresas del grupo y asociadas. 23 260.976,38 150.000,00
b) Inmovilizado intangible. 0,00 0,00
¢) Inmovilizado material, 255.326,71 242.838,66
\J d) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
\ \‘ e) Otros activos financieros. 0,00 234.630,40
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00
g) Unidad de negocio. 0,00 0,00
W&L& h} Otros activos. 0,00 0,00

W
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C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién.

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 18.470,07 -14.778,10
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 0,00

b) Amortizacion de instrumentos de patiimonio () 0,00 0,00

¢) Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (68.143,29) (135.402,73)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 9 86.613,36 120.624,63

e} Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -1.282.495,16 27.714,89
a) Emision. 9 40.636,54 3.110.948,52

1. Obligaciones y valores similares (+). 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (+). 40.636,54 60.635,40

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 0,00 1.337.642,98

4. Deudas con caracteristicas especiales (+). 0,00 0,00

5. Oftras deudas (+), 0,00 1.712.670,14

b) Devolucion y amortizacion de 9 | (1.323.131,70) (3.083.233,63)

1. Obligaciones y valores negociables (-). | 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (). (355.693,09) (145.592,21)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {-). (814.984,74)| (1 .626.225,93)

4. Deudas con caracteristicas especiales (-). 0,00 0,00

5. Ofras deudas (-). (152.453,87)| (1.31 1.415,49)

{1.100.509,60)
(1.100.509,60)
0,00

(1.087.572,81)
0,00

3.314.079,56
9.179.251,07
12.493.330,63

(2.679.740,90)
(2.679.740,90)
0,00

(3.943.765,99)

11. Pagos por dividendos Y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio.,
a) Dividendos (-)

|
!
!
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-). ‘1
|

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-94/-10-11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio.

E) Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

12.493.330,63
12.498.268,21

Formulado el 22 de Marzo de 2017
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ALTIA CONSULTORES, S. A.

Memoria de las cuentas anuales individuales correspondientes al
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2016

— @ 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, S.A., matriz del subgrupo Altia, (en adelante Grupo Altia), se constituyo inicialmente
como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994. En Junta General celebrada el 30 de Junio de 2010 se
transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Corufia, en el
Tomo 1451, folic 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en la C/ Vulcano 3, Icaria Ill,
15172 Oleiros - A Coruna.

Es una compafia espafiola independiente, de consultoria y prestacion de servicios perteneciente al
sector de las Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (TIC). Fue fundada como ALTIA
CONSULTORES S.L. en 1994 y en el mercado se la identificasimplemente como ‘ALTIA’. Desarrolla
proyectos para practicamente la totalidad de los sectores: Administraciones Publicas, Industria,
Servicios, Telecomunicaciones y Servicios Financieros. ALTIA se orienta principalmente a grandes
clientes, entendiendo como tales aquellos con un gasto elevado en Tecnologias de la Informacion o
\ aquellos con un alto potencial de implantacién de proyectos TIC. Es una Compafia que presta servicios
avanzados TIC y que se preocupa por el éxito de sus clientes y porque las inversiones que realicen en
este tipo de serviciosobtengan el retorno esperado y se traduzcan en beneficios tangibles.

Actualmente, ALTIA tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza trabajos desde sus
oficinas en:

Galicia: Coruna, Santiago, Vigo
Madrid: Madrid

Castilla-Leon: Valladolid

Pais Vasco: Vitoria

Castilla-La Mancha:Toledo
Comunidad Valencia: Alicante
Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipessoal

LDA.Desde 2016, Altia Consultores S.A. tiene presencia en Chile desarrollando la nueva plataforma
informatica de la Bolsa Nacional de Empleo estatal y, por este motivo cuenta con un Establecimiento
Permanente en ese pais, domiciliado en Avda. El Bosque Norte n° 0177, Of. 602, Comuna de Las Condes
(Santiago de Chile).

El objeto social de Altia es:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnologica, calidad,
organizacion y sistemas de informacion, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y
proteccion de la informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracion, implantacion y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos vy
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

. Captura, grabacion y gestion de datos por medios electronicos, informaticos y telematicos.
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5. Actividades de formacion presencial, a distancia u on-line en materia de planificacion y
organizacion tecnoldgica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas.

7. Suministro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesién, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnologicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcién y reproduccion de la
informacion.

. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electroénico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation, housing,
hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacién, administracion y
mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de
datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacién a estos
servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
A mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo.
Si lasdisposiciones  legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social alguna licencia o autorizacién administrativa, la
inscripcion en registros publicos, o cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes
de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas o se realizaran con sujecién a los requisitos
exigidos.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacidon de servicios TIC de alto valor aiadido.

- Servicios Gestionados adscritos al Data Center: Altia posee un Data Center ubicado en Vigo desde
el que presta servicios de alojamiento, administracion de aplicaciones, outsourcing y servicios

avanzados de operacion y mantenimiento.
- Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de licitacion

electrdnica), FLEXIA (plataforma de gestién de procedimientos administrativos) y EdocAssistant
(plataforma de gestion de entrada de datos).

- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafia actia como implantador o integrador
de soluciones de terceros.

- Consultoria tecnoldgica: estudios, informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria
tecnolédgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...
Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la Compaiiia
pero que completa su portfolio de productos y servicios.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y
disposiciones complementarias.




El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirié el 95,38 % del capital social de la Compafiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis) y sus participadas
Senda Sistemas de Informacion S.A.(en adelante Senda), filial 100% de Exis y Elite Sistemas de Control
S.L. (en adelante Elite), filial 100% de Senda. El precio de la transaccion ascendid a 3 millones de
euros, del cual se abono el 60% en el momento de la compra y el resto, aplazado.En el momento del
pago del primero de los dos plazos aplazados(marzo 2014), se aplicé una clausula indemnizatoria del
contrato de compra-venta de acciones por un importe de 100.000,00 euros, por lo que el importe
finalmente transferido fue de 499.971,47 euros en lugar de 599.971,47 euros (20% del total)
inicialmente previstos. Como consecuencia de la aplicacién de esta clausula, se redujo el valor de la
participacion a 2.902.354,26 euros. El segundo y Ultimo pago aplazado, 599.971,47 euros (20% del
total),se hizo efectivoen 2015.

Senda se fusiond con Elite en 2013 y Exis con Senda en 2014. Ambas fusiones realizadas se explican en
la nota 23.

Exis desarrolla su actividad principalmente en el sector TIC y presta servicios de consultoria y
desarrollo e integracion de sistemas de informacién y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y una
delegacion en Valladolid y cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

El 11 de febrero de 2016, Altia Consultores S.A. adquirid el 50% de la sociedad Uratexinvest, S.L.,
sociedad que cambidé su denominacion social en junio de 2016, pasandose a denominar Altia Logistic
Software, S.L. Esta sociedad esta domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros - A Corufa y no
se incluye en el perimetro de consolidacién por su escasa relevancia en el ejercicio. Altia Logistic
Software, S.L.es la sociedad instrumental creada para llevar a cabo el acuerdo comercial entre Grupo
Logistico Sesé S.L. y Altia Consultores S.A. para la explotacion comercial de un software para logistica
y transporte de mercancias.

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
5.L. en adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic,S.L., domiciliada
en C/ Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros - A Corufa. Los datos de la sociedad dominante y sus
sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, se detallan a continuacion:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. C/Vulcano, 3. Icaria Ill. Oleiros, A Corufa Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo

Altia Consultores, S.A C/Yulcano, 3. Icaria [ll. Oleiros, A Corufia 80,94% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
QED Systems S.L.U C/Vulcano, 3. Icaria |Il. Oleiros, A Corufia 100,00% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94%

EXIS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. C/Orense 34, Madrid 77,20% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Vulcano, 3, |caria 1. Oleiros, A Coruia 40,47%

la formulacion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias normal.

La sociedad dominante deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufa.
Las Gltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2015.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo Tic, S.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria, en
el que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que sus sociedades dependientes y asociadas son las

La sociedad matriz esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas desdeel ejercicio 2011 al
. sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para
\ siguientes:

\
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% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Altia consultores, S.A. C/Vulano, 3. Icaria Il. Oliros, A Corufia Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupoe

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 100,00%

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |C/ Jesus Goldero, 6 - Madrid 95,38% Auren Auditores, S.P, S.L.P
Alttia Logistic Software, S.L. C/ Vulcano, 3, Icaria lll, Oleiros, A Corupa 50,00%

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4:“Normas de registro y valoracion”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobaciéon por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 09
de junio de 2016.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre y juicios

relevantes en la aplicacion de politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ninglin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros aspectos, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha
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de cierre, el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los
activos y pasivos no determinables en una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evallan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

. La valoracién de activos y pasives financieros (notas 9.1y 9.2).

e La valoracion de existencias y trabajos en curso (nota 10).

° La vida util de los activos materiales e intangibles (notas 5, 6y 7).

° El importe de determinadas provisiones y contingencias (nota 14).
Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2016 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios,
lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la Norma n°® 22 de

Plan General de Contabilidad. En su caso se reconcceran los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, para cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y

. del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016
se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2015 y 2016.Las primeras
se encuentran auditadas y las Cuentas del presente ejercicio se someten a auditoria de manera
inmediata tras su formulacion por el Consejo de Administracion.

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las
cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica {a Norma de
Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion.
El proceso contable de integracion ha supuesto una variacion significativa. en los ingresos,
particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
presentes cuentas anuales que presenta la Compania, respecto a las cifras que hubieran resultado
si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Union Temporal de
Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.

2.5 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan
de forma agrupada, y los analisis requeridos figuran en las notas correspondientes de la presente
memoria.
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2.6 Elementos recogidos en varias partidas

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido
cambios significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio
anterior.

2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha detectado
ningln error significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

2.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los Estados financieros u otros asuntos, la Sociedad de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas
anuales del ejercicio 2016.

3. APLICACION DEL RESULTADO

Durante el ejercicio se ha obtenido un beneficio después de impuestcs de 5.868.651,58euros, siendo la
propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016 formulada por el érgano de Administracion de
la Sociedad la siguiente:

4

Base de reparto Afo 2015 Afio 2016

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias |6.745.229,98 |5.868.651,58
Total 6.745.229,98 | 5.868.651,58
Aplicacién Importe Importe

A Dividendos 1.788.328,10 |1.788.328,10
AReserva Legal 0,00 0,00
A Reserva de Capitalizacion 339.531,03 351.962,88
Areservas voluntarias 4.617.370,85 |3.728.360,60
Total 6.745.229,98 | 5.868.651,58

Dado que el capital social de la Sociedad estd compuesto por 6.878.185 acciones, el dividendo
propuesto por el 6rgano de Administracion es de 0,26 Euros por accién. De este importe, 1.100.509,60
euros se pagaron el 30 de diciembre de 2016, como dividendo a cuenta y el resto se propondra en la
Junta general ordinaria como complemento. El dividendo supone un 30,47% del beneficio neto obtenido
durante el ejercicio 2016.

' — ——
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En el ejercicio 2016 se dota una Reserva indisponible denominada Reserva de Capitalizacion por valor
de 351.962,88 euros, de acuerdo al articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en el ejercicio
2015 se habian dotado 339.531,03 euros). Esta reserva equivale al 10% del incremento de los Fondos
Propios, debera figurar en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible
durante un plazo de 5 anos desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion.

Como va se expuso, el 30 de diciembre de 2016 se pagd un dividendo a cuenta que, a propuesta del
Consejo de Administracion, habia acordado la Junta general extraordinaria celebrada el 22 de ese
mes.El Consejo de Administracion, considerando la prevision de resultados para el ejercicio, propuso un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2016 de 0,16 euros por accion. El importe total pagado
ascendio a 1.100.509,60 euros.

El estado contable previsional que formuldéel Consejo el 31 de octubre de 2016 para realizar la
propuesta del dividendo a cuenta revelaba la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de
dicho dividendo y fue el siguiente:

7
Saldo de tesoreria a 31/10/2016 11.046.933,20
Cobros proyectados 2.747.176,56
Pagos proyectados -2.734.555,50
Saldo favorable 11.059.554,26

Previsiones para los proximos doce meses:

En los proximos doce meses, la Sociedad tiene previsto continuar con las lineas estratégicas de
actuacion que figuran en su plan de Negocio 2016-2017:

e Aumentar la cartera de grandes clientes en gasto Tl y consolidar ventas recurrentes.

» Aprovechar el proceso de concentracion del sector para, por un lado, buscar la consolidacion
de las ventas recurrentes y, por otro, promover alianzas estratégicas con otras compafias
mediante asociaciones y uniones temporales de empresas.

e Potenciar aquellas lineas de negocio con mayor margen contributivo a los resultados de la
Compaiiia: Outsourcing, Servicios Gestionados, Desarrollo de Aplicaciones y Soluciones Propias.

» Continuar con el proceso de diversificacion de riesgos tanto a nivel de cliente, de sector y de
tecnologia, como a nivel de productos y servicios.

e Desarrollar negocio en sectores donde no hay presencia o es testimonial (sector turistico,
puertos).

o Establecer planes especificos para determinadas unidades de negocio transversales como
Soluciones Propias o Servicios Gestionados.

» Generacion de flujos de caja y optimizacion de la gestion del Fondo de Maniobra.

» Incrementar la productividad y la rentabilidad, mediante una éptima gestion de los recursos
disponibles.

e Apostar firmemente por la innovacion, tanto a nivel tecnolégico (continuidad en la politica de

\ inversion 1+D+i), como a nivel relacional con los clientes, mediante la bUsqueda de nuevas
formulas de negocio.
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* Generar beneficios para los accionistas pero también reinvertir lo obtenido en el desarrollo
futuro de la Sociedad.

e Continuar la implantacion de procedimientos asociados a la Responsabilidad Social Corporativa,
que permitan una total transparencia de los negocios, creando un entorno de confianza para
clientes, proveedores, accionistas, empleados y para la sociedad en general y asi contribuir al
desarrollo sostenible y al cumplimiento de las normas y recomendaciones de buen gobierno
corporativo.

e Avanzar en la implantacion de sistemas de control financiero y cumplimiento normativo, con
procesos cada vez mas maduros y asumidos en la cultura empresarial. Proceso liderado por la
Comision de Auditoria.

e Implantacion progresiva de las normas y recomendaciones exigibles a las sociedades cotizadas
en mercados secundarios oficiales en materia de gobierno corporativo, mas alld de los que
estrictamente requiera de MAB.

e Contratacién controlada y rentable de recursos humanos en funcién del cumplimiento del Plan
de Negocio.

e Internacionalizacion selectiva. Blsqueda de oportunidades de negocio en entidades y
organismos de caracter supranacional y de otros paises, que sirvan para impulsar posibles
planes de implantacion en esas localizaciones.

e Reduccion del endeudamiento via crecimiento y generacion de flujos de caja. Busqueda de una
estructura de balance en la que la deuda se encuentre en niveles controlables, que no
supongan una rémora en el desarrollo de las actividades del Grupo ante subidas notables del
tipo de interés o nuevas restricciones del crédito.

» Favorecer la cultura colaborativa y las sinergias entre las oficinas de la Sociedad, a través de
politicas de colaboracion como el cross-selling, la administracién centralizada o el cash-

pooling.

Todas las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con
margenes sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucion.

Bajo las hipétesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de facturacion
indicado, con la hipotesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual. Con el modelo de
negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacién iria también acompafnado de un
descenso en los gastos variables.

La Unica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como consecuencia
del crecimiento comercial y la captacion de nuevos clientes con unas condiciones de’ pago superiores a
las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipotesis de necesidad de nuevo
personal interno para atender esa demanda y del crecimiento del gasto externo (subcontrataciones,
freelances) y suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de pago al contado, la tesoreria se
podria resentir ligeramente pero sin llegar a comprometer la solvencia de la Sociedad. En cualquier
caso, el reparto del dividendo no pone en peligro la liquidez de la Compahiia, incluso se podria reforzar
esa posicion de liquidez mediante la eventual contratacién de polizas de crédito para financiar, en su
caso, el crecimiento del capital circulante como consecuencia de la expansion comercial. Dada la
solvencia de la Sociedad y su nivel de endeudamiento (ver nota9), no parece problematica la obtencion
[ de financiacion bancaria para el crecimiento del capital circulante llegado el caso.

El pago en julio de 2017 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016 no supone una tension
N adicional de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (ya realizado el de octubre de 2016) seran de
importe superior a los del ejercicio anterior.

e




ALTIA CONSULTORES, S. A. 9

Limitaciones para la distribucién de dividendos:

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarroilo y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

4.1Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en Cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y
como se establece en el apartado 4.1.4 de este epigrafe.

No existe ning(in inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

4.1.1 Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como

para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.
\ d) Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.
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e) La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar
o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones. Durante el ejercicio 2016 no se han activado gastos de
Desarrollo.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

En el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccién, amortizandose desde su
conclusion en un plazo maximo de cinco afios. La amortizacién con cargo a los resultados del
ejercicio 2016 ascendi6 a97.010,00euros frente a los 97.310,95 euros en 2015,

No hay ninglin proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

4.1.2 Propiedad industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econdmicas que se derivan del contrato, deban inventariarse por la
empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de
proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en
que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion
de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacion y correccién valorativa por deterioro. La vida util de la propiedad
industrial de la Sociedad es de 5 afos.

4.1.3 Aplicaciones informdticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
En este epigrafe también se incluyen los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que
esté prevista su utilizacion durante varios afnos). Estos costes se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas en 3 afos.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

4.1.4 Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

’ En el ejercicio 2016 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material
que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
0 venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccion o producciéon. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la mejor estimacién del
valor actual del importe contingente.No obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza
el tipo de interes incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de
interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
. anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no
sera necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.
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El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida til, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

4.2.1. Deterioro de valor del inmovilizado material

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo
a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonabie menos los costes de venta y su valor en uso.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

En el ejercicio 2016 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
material.

Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no
estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado
material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

b Sa

[
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e Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se
efectlan con caracter previo a su adquisicién, asi como, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

e las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion
incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién
de obra.

i\
N Q \ 4.4 Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actta como arrendatario, al inicio del
plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor
del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la
carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la
carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcion de su
vencimiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segin los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato,
no exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término
del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor
entre la vida atil del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlla como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la
forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato
se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a
realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los
mismos se imputan a resultado como una reduccion en los costes de dicho contrato de una forma
lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

/
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Cuando la Sociedad es arrendador

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros, los ingresos derivados de los
arrendamientos operativos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se
devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de
aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

> Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Creditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depédsitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

» Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;
~ Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depoésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

» Instrumentos de patrimonio propios: Todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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4.5.1. Inversiones financieras a largo vy corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial solo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre activos y
pasivosfinancieros o

* el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segtin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
esté reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como
inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.
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* En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el organo
competente en el momento de la adquisicién.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora

e Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

e Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

4.5.2Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3 Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segln el criterio del devengo utilizando el método del interes efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

* Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

\ » El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liguidado un
N pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
N condiciones de independencia mutua.

"
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e Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonablela Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo
el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para
aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

e Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.5.4Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

* Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de
valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién,
se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por
la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en
consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

* Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion. En el caso de
bienes cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo
individualizado se adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicion en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicién o coste de produccion se
reflejaria mediante la oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.

—
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Si las circunstancias que causasen la correccion de valor dejasen de existir, el importe de la
correccion seria objeto de reversién Yy se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos
términos previstos para el inmovilizado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segln los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afo. En el caso de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio producidas
entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste
amortizado de dichos activos Yy se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio.

Impuesto sobre Beneficios

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria), tributa mediante régimen de
consolidacién fiscal, con excepcion de Altia Logistic Software, S.L. y Altia Consultores
Socidedade Unipessoal LDA. Este Régimen consiste en considerar al grupo como Unico sujeto
pasivo del Impuesto, en razén del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo
integran. Las obligaciones fiscales deben de ser cumplimentadas por la Sociedad dominante
(Boxleo Tic S.L.). Ademas, cada una de las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de
presentar declaracion del impuesto en régimen independiente, sin que tales declaraciones
supongan realizar ingresos o solicitar devolucion.

indica la norma de Valoracién 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las
normas de consolidacion. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en este pais por el Impuesto
de la Renta al tipo del 24 %.

El método de consolidacién aplicable para determinar la base imponible es el de integracion
global, ya que de acuerdo con la LIS, tal magnitud es el resultado de la suma de:

* Las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes
del grupo, sin incluir la compensacion de hases imponibles negativas.
e Las eliminaciones.

—_—
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¢ La compensacién de bases imponibles de grupo fiscal.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial

=

LA de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
\ et transaccién que no es una combinacién de negocios y que ademas en el momento de su
\\ :} realizacion no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

b Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
\ deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
. en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no sea una

combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto

de activos por impuestos diferidos {(bases imponibles negativas y deducciones pendientes de

compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacidn de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

Dado que la Sociedad Altia Consultores S.A. esta en Régimen de Consolidacién Fiscal en el
Impuesto sobre Sociedades, es la Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L., el Sujeto Pasivo de este
Impuesto.

Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos
en que sea pertinente, una correlacién entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el
) Valor Afadido.

\
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa
sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo. Los gastos inherentes a estos ingresos no
se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos Oltimos, siguiendo el Principio de
Correlacion de Ingresos y Gastos. En el caso de que se haya incurrido en un gasto y no se pueda
reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Existencias.

Prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la
base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que
oscilan entre 0 y 5 afos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la
prestacion de servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se
realizan las horas del personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o
consultoria y por hitos conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y
mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcién del método del grado de avance. Segln este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre
los servicios totales a realizar. Si en algiin caso se previesen perdidas antes de finalizar un
contrato, se provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccidn.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continGia llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisiciéon no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversidn.




ALTIA CONSULTORES, S. A. 21

4.10 Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido y se haya creado
una expectativa ante los empleados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o0 no uno
0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes
no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.12  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

4.13  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir
las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los
gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
. individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
{ establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que se cobrara.

T
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Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido
y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos
valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotaciéon en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se
destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

Negocios conjuntos

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y los
pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas Yy ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se
registran los gastos incurridos en relacién con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a
la participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta.

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 23).

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,
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¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos,
al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracién de
parte vinculadas las empresas que compartan algln consejero o directivo con la Sociedad, salvo
cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de
ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del Administrador,
persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

1. En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante
del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo
o subgrupo.

2. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de
la operacion.

3. Ladiferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE

NATURALEZA SIMILAR
m

8.1. Arrendamientos financieros:

La Sociedad no tiene actualmente contratos de arrendamiento financiero. El Gltimo contrato suscrito
por la sociedad finalizo en 2012.

8.2. Arrendamientos operativos:

Informacion del arrendatario

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables es el siguiente:

Pagos futuros minimos Afio 2015 Afio 2016
Hasta un afio 336.432,70 248.844,77
Entre uno y cinco afos 355.321,85 598.106,09
Mas de cinco afos 0,00 0,00

Total 691.754,55 846.950,86
El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio como las
‘ caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento periddicos son las siguientes:

Contrato
Gasto del ejercicio Fecha de Criterio actualizar
Descripcién del arrendamiento 2015 2016 vencimiento |Renovacién precios
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local1 y 2- A Corufa) 10.200,00 5.100,00 | 30/06/2016 NO 1PC
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 4- A Corufia) 7.200,00 3.600,00 | 30/06/2016 NO IPC
UNIV. CORUNA (Citic) 15.003,00 12.864,03 | 01/01/2019 SI IPC
BOXLEQ TIC, S.L. 23.550,12 78.485,62 | 20/12/2017 Sl IPC
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° A Corufia) 4.000,00 2.400,00 30/06/2016 NO IPC
JOSE AGUSTIN GILABERT (Alicante) 12.000,00 12.000,00 | 31/10/2017 NI IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simén Bolivar 1-3, locales 3 y 4 - Vigo) 27.271,10 27.166,29 | 01/02/2020 sl IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simén Bolivar 1-3, local 1 - Vigo) 6.800,00 20.400,00 | 01/05/2021 Sl IPC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (C/Orense - Madrid) 173.353,62 | 180.085,77 | 01/04/2017 Sl IPC
BIC EURONOVA S.A (Despacho 8- Malaga) 732,00 0,00 28/02/2015 NO IPC
ARGALES 40 S.L. (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladotid) 10.800,00 10.800,00 | 15/05/2017 S| IPC
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 26.044,76 25.781,92 | 22/04/2017 St IPC
OFFICELAND (Despacho 322J- Barcelona) 4.280,00 0,00 31/08/2015 NO IPC
GRUPOQ GEA/ SALVIA (Despacho 104- Islas Baleares) 4.857,78 202,17 15/01/2016 NO IPC
FOROMAGNO ALICANTE S.L (Alicante) 250,00 0,00 01/06/2015 NO IPC
FOROMAGNO CENTRO DE NEGOCIOS S.L (Alicante) 350,00 400,00 01/07/2017 St 1PC
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.933,86 3.927,24 | 31/12/2017 Sl IPC
Total 330.626,24  383.213,04

A los 383.213,04 euros de gastos de arrendamientos en 2016, hay que sumarle 147.018,69¢euros
correspondientes a gastos de esa naturaleza repercutidos por las UTEs en las que la Sociedad participa,
y 27.214,04 del Establecimiento Permanente que Altia posee en Chile. El importe repercutido por las
UTEs en 2015 fue de 155.489,34 euros.

i
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Informacién del arrendador

El importe de los cobros correspondientes a los arrendamient

siguiente:

Cobros futuros
. Afio 2015 Afio 2016
minimos
Hasta un afio 58.880,16 65.350,06
Entre uno y cinco afos 294.400,80 | 296.599,98
Mas de cinco afios 0,00 0,00
Total 353.280,96 | 361.950,04

sociedades del grupo),

maximo de tres.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

necesarios para el desarrollo de la actividad.El tercer contrato
BAHIA SOFTWARE, S.L.U., por un afio prorrogable automaética

34

0s operativos no cancelables es el

Se trata de tres contratos, unosuscrito el 1 de junio de 2016 con QED Systems, S.L.U., y otro suscrito el
1 de marzo de 2014, con EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A
por la puesta a disposicién de oficinas

(las dos son
, infraestructuras y servicios accesorios

se suscribié el 01 de mayo de 2015 con

mente por periodos de un afio hasta un

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas es el siguiente:

9.1 Activos financieros

Activos Financieros a Largo Plazo
Valores representativos Créditos/Derivados/Otros
Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 1.251.576,67 | 1.288.226,80
Activos disponibles para la venta:

- Valorados a valor razonable

- Valorados a coste

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 1.251.576,67 | 1.288.226,80

La partida de ‘Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento’ contiene:

¢ Fianzas constituidas a largo plazo por importe de 191.502,48 Euros (fundamentalmente derivadas
de contratos de alquiler de inmuebles y otros activos).

* Un prestamo concedido a Exis Inversiones en Con

sultoria y Tecnologia Informatica S.A., empresa

del Grupo, (Ver detalle en nota 23), por importe de 1.000.000,00 euros méas los intereses.
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e EL 21 de abril del 2015, Altia Consultores, S.A. adquirio 11.774 participaciones de la Sociedad
CentumResearch&Technology, S.L. por un importe de 50.000,00 euros. El 23 de octubre de 2015,
Altia adquirio 1.177 participaciones adicionales por un importe de 4.998,30 euros. El nimero total
de participaciones de capital socilade CentumResearch&Technology, S.L. asciende a 716.357
participaciones, lo que supone una participacion de Altia en el capital del 1,81 %.

Activos Financieros a Corto Plazo
Valores representativos Créditos/Derivados/Otros
Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 16.747.935,90] 16.932.123,94

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 16.747.935,90] 16.932.123,94

El detalle de los movimientos del deterioro de Créditos comerciales es el siguiente:

2015 2016
Saldo inicial 226.644,37 154.708,48
Aplicacién Provision por deterioro de valor a Cuentas a cobrar| (80.880,00) (8.684,37)
Dotacién Provisién por deterioro de valor a cuentas a cobrar 8.944,11 5.962,74
Saldo final 154.708,48 151.986,85

Activos Financieros clasificados por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros segin clasificacién por ano de vencimiento son los
siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de balance:

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas delgrupo y asociadas 345.219,88 0,00/ 1.039.726,02 0,00 0,00 0,00 1.384.945,90
Créditos a empresas 300.000,00 0,00 1.039.726,02 0,00 0,60 0,00] 1.339.726,02
Qtros activos financieros 45.219,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.219,88
Inversiones financieras 29.998,43 0,00 0,00 0,00 0,00 248.500,78[" 278.499,21
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 29.998,43 0,00 0,00 0,00 0,00 248.500,78 278.499,21
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.556.905,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16.556,905,63
Clientes por ventas y prestacién de servicios 16.036.445,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 16.036.445,19
Clientes, empresas del grupo y asociadas 516.743,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 516.743,66
Deudores varios 3.539,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.539,60
Personal 177,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 177,18
TOTAL 16.932.123,94 0,00{ 1.039.726,02 0,00 0,00, 248.500,78 18.220.350,74

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes.

Z

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacion incluye la tesoreria de la
N Sociedad. Su desglose es el siguiente:

-~
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EUROS
Ej 2015 Ej 2016
Caja Euros 1.195,92 1.373,30
Bancos e Inst. de crédito c/c vista dolares 3.265,95 3.415,50
Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros 12.200.868,76( 12.493.479,41
Total Tesoreria 12.205.330,63| 12.498.268,21
Otros activos liquidos equivalentes 288.000,00 0,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.493.330,63( 12.498.268,21

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia positiva de cambio de149,55 euros,
287,39euros en 2015.

No existe a 31 de diciembre de 2015 y 2016 ningdn tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos
mantenidos en cuentas a la vista.

Las cuentas corrientes de la Sociedad han generado unos ingresos financieros de 10.187,17
euros(9.108,80 euros en 2015) que figuran incluidas en el epigrafe 14 b2) de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad tenia un depésito a corto plazo por un importe de 288.000,00 euros, con vencimiento
diario, en el ejercicio 2015. En 2016 la Sociedad no tiene depositos de este tipo.

La sociedad ha mantenido préstamos a otras entidades del grupo por valor de 1.560.976,38euros
(1.710.976,38 euros en 2015), lo que le ha generado ingresos financieros por importe de
38.495,38euros(29.196,98 euros en 2015). (Nota 23). Los préstamos vigentes a 31 de diciembre de 2016
ascienden a 1.300.000,00 euros y a 31 de diciembre de 2015 eran de 1.560.976,38 euros.

9.2 Pasivos financieros

Pasivos Financieros a Largo Plazo
Deudas con entidades de Obligaciones y otros Derivados / Otros
crédito valores negociables
Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016
Débitos y partidas a pagar 172.309,36 0,00 219.814,91 67.260,00
Total 172.309,36 0,00 0,00 0,00 219.814,91 67.260,00

La partida ‘Deudas con entidades de crédito’ refleja la deuda existente a largo plazo a la fecha de
cierre del ejercicio 2015 del préstamo solicitado para la compra, adecuacién y puesta en marcha de las
oficinas en Santiago de Compostela (A Corufia). Este préstamo se canceld el 28 noviembre de 2016.

\ El detalle de Otros pasivos Financieros alargo plazo es el siguiente:

ot b S
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[ 2015 2016
Deudas LP transformables en Subvenciones 96.047,04 65.260,00
Deudas LP préstamos no bancarios 121.767,87 0,00
Fianzas Recibidas L/P 2.000,00 2.000,00
219.814,91 67.260,00
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En “Deudas a L/P préstamos no bancarios” figuraba en el ejercicio 2015 un préstamo a tipo cero
concedido por el CDTI. Este préstamo se canceld el 21 de junio de 2016.

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros Derivados / Otros
crédito valores negociables
Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016 Ej 2015 Ej 2016
Débitos y partidas a pagar 141.981,70 1.100,98 7.003.838,06 5.769.192,78
Otros pasivos financieros 775.749,15 1.128.569,99
Total 141.981,70 1.100,98 0,00 0,00 7.779.587,21 6.897.762,77

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros” a corto plazo del Balance, incluye principalmente los
proveedores de inmovilizado y las cuentas corrientes con las Uniones Temporales de Empresas.

Dentro el epigrafe “Débitos y partida a pagar” se incluye la deuda con Boxleo Tic, S.L., cabecera del
grupo fiscal y sujeto pasivo del impuesto, por la liquidacion del impuesto sobre beneficios del ejercicio

2016 que corresponde a Altia.

Préstamos de la Sociedad

Para el afio 2016

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2016 VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00 0,00 Cancelado 28/11/2016
Reforma y adecuacion ABANCA 430.000,00 0,00 Cancelado 28/11/2016
Totales 1.060.000,00 0,00
Para el afio 2015
IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2015 VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00 | 157.500,00 20/06/2018
Reforma y adecuacion ABANCA 430.000,00 | 126.952,24 01/07/2018
Totales 1.060.000,00( 284.452,24
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Préstamos no bancarios

Para el afio 2016
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IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2016 VENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucién G2C) CDTI 230.138,32 0,00 Candelado 21/06/2016
Totales 230.138,32 0,00
Para el afio 2015
IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2015 VENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucion G2C) CDTI 230.138,32 | 152.453,87 29/6/2021
Totales 230.138,32 | 152.453,87
Otros créditos a c/p
Ejercicio 2016
ENTIDAD DISPUESTO |DISPONIBLE |LIMITE
Banco Popular 0,00 13.000,00 13.000,00
Banco Sabadell 1.100,98 28.899,02 30.000,00
Totales 1.100,98 41.899,02
Ejercicio 2015
ENTIDAD DISPUESTO |DISPONIBLE |LIMITE
Banco Popular 5.002,16 7.997,84 13.000,00
Banco Popular 24.836,66 5.163,34 30.000,00
Totales 29.838,82 13.161,18
Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.
Pasivos Financieros clasificados por vencimiento
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 1.129.670,97|  €5.260,00 0,00] 0,00] 0,00 2.000,00{ 1.196.930,97
Deudas con entidades de crédito 1.100,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100,98
Otros pasivos financieros 1.128.569,99{  65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00| 1.195.829,99
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.008.399,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 1.008.399,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.760.793,65 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 4.760.793,65
Proveedores 1.634.387,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 1.634.387,18
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 254.900,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 254.900,41
Acreedores varios 2.790.890,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.790.890,56
Personal 80.615,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80.615,50
TOTAL 6.898.863,75]  65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00| 6.966.123,75
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Las periodificaciones a corto plazo, incluidas en el Pasivo Corriente, por importe de 649.134,50euros,
se corresponden basicamente con el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su
totalidad a cierre de ejercicio. En el ejercicio 2015 el importe de las periodificaciones por este
concepto fue de 1.901.335,02 euros.

Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, este se ha
determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario
informar de dicho valor bien por no existir una estimacion fiable, bien porque el valor en libros
constituye una aproximacion aceptable al valor razonable.

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraccién de capital

Directo Indirecto

Nombre y domicilio Actividad % %
2015

Attia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) |Consultoria Informatica 100,00

EXIS Inv. En consult.inform. Y tecnologia, S.A. - ¢/Jesus Goldero 6 (Madrid) Consultorfa Informatica 95,38
2016

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) |Consultoria Informatica 100,00

EXIS Inv. En consult.inform. Y tecnologia, S.A. - ¢/ Orense 34 (Madrid) Consultoria Informatica 95,38

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion,cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, seglin
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonio Neto
Otras Resultado Resultado (Valor contable| Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas  |explotacién| ejercicio en la matriz recibidos
2015
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 (43.350,34) | (4.134,15) | (4.134,15) 0,00 0,00
EXISInv. En consutt.inform Y tecnobgia, S.A. - ¢/ Jesus Goldero 6 (Madrid) 2.181.651,00 1.166.863,31 [ (1.506.568,41){ 887.644,04 524.380,10 | 2.902.354,26 0,00
2016
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 (47.484,49) 376,24 376,24 0,00 0,00
EXISInv. En consult.inform Y tecnologia, S.A. - c/Orense 34 {Madrid) 2.181.651,00 1.219.301,32((1.034.626,32)| 814.309,33 578.940,47 | 2.902.354,26 0,00

Las cuentas de Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda no se auditan.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
Yy que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.
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Durante 2013, Altia adquirié el 95,38% del capital social de Exis Inversiones en Consultoria Informatica
y Tecnologia S.A. y sus filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y Elite Sistemas de Control S.L. El
precio de la transaccion ascendié a 3 millones de euros, mas los gastos inherentes a la operacion. El
60% se pagé a la firma de la correspondiente escritura pUblica y el resto del importe, se aplazé. En el
momento del pago del primero de los dos plazos que se acordaronpara el abono de la deuda restante

euros,se pago en 2015.

La participacion en Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S. A. se habia valorado en
2013 mediante el método de descuento de flujos aplicado sobre las proyecciones incluidas en el Plan
de Negocio elaborado por la Sociedad para su filial Exis para los ejercicios 2014 y 2015. En dicho Plan
de Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora de las principales magnitudes de la cuenta de
resultados de su filial (ingresos, EBITDA, Beneficio Neto) que generarian un incremento de los flujos de
caja de la Sociedad en esos dos ejercicios. Las proyecciones realizadas en el Plan de Negocio para 2014
y 2015, finalmente se cumplieron por lo que la Sociedad inicio 2016 con una posicién maés solvente de
la que tenia en 2013.

Se ha definido un nuevo Plan de Negocio para Exis que afecta a los ejercicios 2017 y 2018. En este
Plan, pese a una reduccién de los ingresos debido a la reorganizacion comercial del Grupo en el que se
integra la Sociedad, se plantea un incremento de los flujos de caja de la Sociedad para los préximos
dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio Ponderado de Capital (WACC), dan como
resultado un Enterprise Value (EV) de 7,1 Mn. y un Equity Value (EQ Value) de 7 Mn€ una vez
descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Segln este método de valoracion, no
procede hacer deterioro alguno de la participacion ya que el valor obtenido mediante este método de
valoracion es superior al precio de adquisicion que figura en el Activo de la Sociedad.

En 2013, se llevaron a cabo dos operaciones entre sociedades del Grupo:

- Fusidn por absorcién de Altia Consultores S.A. y Desarrollos e Implantaciones de
Nuevas Funciones Légicas S.L.U. Altia se fusiond por absorciéon con su participada
(100% del capital social). Los objetivos de la operacién fueron, por un lado, prescindir
de una sociedad que se habia quedado sin actividad productiva y para la que no estaba
prevista su reactivacion, y por otro, suprimir una serie de gastos recurrentes ligados a
las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad absorbida. La
operacion se ha realizado dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regutado en el Real
Decreto Legislativo 4/2004.

- Fusién por absorcion de Senda Sistemas de Informacién S.A. vy Elite Sistemas de Control
S.L. El 18 de diciembre de 2013, Senda se fusioné por absorcion con su participada
Elite (100% del capital social). La fusién se enmarcé dentro de las medidas adoptadas
por Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicion de
Exis y filiales. La operacion se ha realizé dentro del ambito de aplicacion del régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado
en el Real Decreto Legislativo 4/2004.

El 31 de marzo de 2014, siguiendo el proceso de simplificacion administrativa iniciado en 2013, la
fusiéon por absorcién de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, §.A. Yy su
integramente participada Senda Sistemas de Informacion, S.A. La fusion se enmarco también dentro de
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b) Participaciones en empresas asociadas

Fraccién de capital
Directo Indirecto
Nombre y domicilio Actividad % %
2016
Altia Logistic Software, S.L. ¢/ Vulcano, 3. Oleiros (A Coruda) Consultoria Informatica 50,00

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés son las
siguientes:

Patrimonio Neto
Otras Resultado Resultado [Valor contable| Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas explotacién| ejercicio en la matriz recibidas
2016
Altia Logistic Software, S.L. ¢/ Yukano, 3. Oliros (A Corufa) 3.006,00 0,00 0,00 1.592,57 1.536,17 1.503,00 0,00

Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad, que identifica, evalla
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

Este proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para las areas concretas. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

e Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad posee un Establecimiento Permanente en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversidn de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos

netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en pesos chilenos se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

e Riesgo de precio
La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional.

* Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.
La empresa no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a deudas
contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.

e ————
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b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con
terceros.

Los activos financieros de la Sociedad a largo plazo, esta compuestos principalmente de deuda
crediticia con empresas del grupo.

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias

y de financiacion que se detallan en la Nota 9.

9.3 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2015 y 2016 es de 137.563,70 euros, compuesto por 6.878.185,00
acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta,con un valor
nominal de 0,02 euros por accion.

En 2010 la Sociedad se incorpor6 al Mercado Alternativo Bursatil para lo que amplié el Capital en
938.185 acciones. El precio de emisiéon de estas acciones ascendit a 2.551.863,20 euros (18.763,70
euros corresponden al Capital Social y 2.533.099,50 euros a la Prima de Emision, que es de libre

disposicion).

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

Otras reservas:
Reservas voluntarias
Reserva de Capitalizacion

16.925.581,36
16.925.581,36
0,00

Ej. 2015 Ej. 2016
Legaly estatutarias: 27.512,74 27.512,74
Reserva legal 27.512,74 27.512,74

21.885.250,75
21.545.719,72
339.531,03

<
\xw S =

16.953.094,10( 21.912.763,49

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal fue dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Andnimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece
que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el
20% del capital social.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin,
Si fuese necesario su uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser
repuestas con beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.
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c) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de Capital (reserva sobre acciones propias):
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias adquiridas por la
Sociedad.Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones propias no sean enajenadas. En
el cuadro superior se incluye en la partida ‘Reservas voluntarias’.

d) Reserva de Capitalizacion: Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva
equivale al 10% del incremento de los Fondos Propios, debera figurar en el balance con
absoluta separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante un plazo de 5 anos desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién. En el ejercicio 2015 se
dotaron 339.531,03 euros en concepto de Reserva de Capitalizacion, que deberan mantenerse
hasta el 31 de diciembre de 2020.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacidn en el Mercado
Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el ejercicio
2016,4.783acciones propias (0,07% del capital social) a un precio medio de 14,28 Euros por accion, con
un importe total de 68.281,88Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 6.287acciones (0,09% del
capital social) propias a un precio medio de 13,75 Euros por accidén, con un importe total de
86.425,79Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2016 era de 2.172acciones propias
(0,032% del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 668
acciones, que representan un 0,010% del capital social.

El nimero de acciones que no pertenecen a la Sociedad cabecera de Grupo al cierre del ejercicio 2016
ascienden 1.310.854 acciones, frente a 1.303.214 acciones en 2015.

A cierre del ejercicio 2016 las sociedades que ALTIA tiene conocimiento de que poseen un porcentaje
de participacion superior al 10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones| % Participacién
Boxleo Tic, S.L. 5.567.331,00 80,94%

—

Al cierre del 2015 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 81,05%(5.574.971 acciones).

Durante este ejercicio la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

10. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2015 y de 2016 es la siguiente:

Elemento A 31/12/2015 | A 31/12/2016
Existencias comerciales 291.899,65 384.541,35
Total 291.899,65 384.541,35

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias en el ejercicio.

No existe en este ejercicio financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.
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No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad,
0 valoracion de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

11. MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene abierta una cuenta en délares en ABANCA, cuyo saldo
expresado en euros es el siguiente:

Importe
N° Cta Elemento Moneda A 31/12/2015 | A 31/12/2016
5720000021 Cuenta en ABANCA Délar 3.265,95 3.415,50
Total 3.265,95 3.415,50

Se han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros, y
por la integracion del Balance del Establecimiento Permanente de Chile.

Diferencias de cambio
Elemento Moneda A 31/12/2015 A 31/12/2016
i Cuenta en ABANCA Dolar 287,39 149,55
Balance Establecimiento Permanente Pesos Chilenos 0,00 9.256,14
Total transacciones liquidadas en el ejercicio 287,39 9.405,69

La Sociedad en este ejercicio ha constituido un Establecimien
balance al cierre del ejercicio 2016. La moneda funcional del es
chileno, lo que ocasiona diferencias de conversion al integrar este balance, mot

fluctuaciones de cambio del peso chileno.

cuadro:

El importe global de los elementos de activo y pasive denominados
un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por

Actives denominados en moneda

I extranjera

Ejercicio 2016

Activo No Corriente
Activo Corriente

5.688,05 €
710.259,45 €

"
He

715.947,50 €

to Permanente en Chile,
tablecimiento permanente es el peso
ivado por las

en moneda extranjera, incluyendo
monedas, se detalla en el siguiente

integrando su
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Pasivos denominados en moneda
extranjera Ejercicio 2016
Resultado del Ejercicio 254.307,61 €
Patrimonio Neto 47.287,65 €
Pasivo No Corriente 0,00 €
Pasivo Corriente 414.352,24 €
715.947,50 €
‘ //\\
i Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
é\ moneda extranjera, son:
i S
Compras, ventas y servicios
recibidos y prestados en moneda
extranjera Ejercicio 2016
Compras -164.503,36 €
Ventas 0,00 €
Servicios recibidos -386.681,99 €
Servicios prestados 972.491,21 €

421.305,86 €

En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracién del balance del Establecimiento
Permanente ubicado en Chile.

Estado de movimientos de las diferencias de conversion por
participaciones denominadas en moneda extranjera
clasificadas como un componente separado del patrimonio

neto A 31/12/2016
Saldo al inicio del ejercicio 0,00
(-) Diferencias de conversion negativas -12.395,22
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pyg
(+) Diferencias de conversién positivas 2.678,36
(-) Transferencia de diferencias de conversién positivas a pyg
(+/-) Ajustes en la imposicién sobre beneficios 2.429,22
Saldo final de! ejercicio -7.287,64

12. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:
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Cuenta de pérdidas y , Ingresos y gastos Reservas Total

@de ingresos y gastos de| ejercicio 5.868.651,58 ' 5.868.651,58
L Aumentos Disminuciones, Aumentos lDisminuciones Aumentos |Disminuciones
[impuesto de sociedades I 1.788.52@}\3_745,841' I 1.784.775,45
Diferencias permanentes 6.889,78 326,16 6.563,62
Diferencias temporarias

- €on origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores 0,00
Otras diferencias de Imputacién temporal de ingresos y gastos 1.000,00 106.937,41 (105.937,41)
Compensacidn bases imponibles negativas ejercicios anteriores

7.554.@

Base imponible (resuitado fiscal)

7.554.053,24

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de

gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Totalingresos en cuenta de pérdidas y ganancias 60.856.532,81 58.692.004,86
Total gastos en cuenta de pérdidas y ganancias 53.203.105,78 49.618.505,53
Totatlingresos directamente imputados a patrimonio neto
Total gastos directamente imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 7.653.427,03 9.073.499,33
Tipo de gravamen 25% 28%
Resultado 1.913.356,76 2,540.579,81
Impuesto de Sociedades 1.784.775,45 2.328.269,35
Diferencia 128.581,31 212.310,46
Diferencias permanentes 1.640,91 16.970,35
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio 250,00

- €on origen en ejercicios anteriores (26.734,35) (118.950,79)
Reserva de Capitalizacién (87.990,72) (95.068,69)
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores
Diferencia final 15.747,14 15.261,34
Deduccién por formacion Profesional
Donaciones 565,73 1.489,73
Deduccién 1+D 7.169,45 27.533,19
Decuccion Reversién de medidas temporales 5.346,87 8.496,48
Ajustes positivos en la Imposicion sobre beneficios 2.665,09 1.264,79
Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios (23.522,85)
Diferencia (0,00) (0,00)

multiplicar el tipo de

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Dado que la Sociedad est4 en Régimen de Consolidacién Fiscal en el Impuesto sobre Sociedades, es la
Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L.,el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

—_




ALTIA CONSULTORES, S. A. 4

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es el siguiente:

Diferencias permanentes Importe Naturaleza

Gastos extraordinarios no deducibles 5.273,42 |Diferencia permanente positiva

Donaciones 1.616,36 |Diferencia permanente positiva
Gastos acciones propias -326,16 |Diferencia permanente negativa
TOTAL 6.563,62

El tipo impositivo que soporta la Sociedad es del 25%. En el calculo del impuesto de este afio hay que
A tener en cuenta varias circunstancias relevantes:

4=
- ¢ lLas diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste
‘ // negativo, se corresponden con la recuperacion de la limitacién de la amortizacion fiscalmente
L/ deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.
* la compafiia amortizd en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva
\ oficina ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por
puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos
en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley
4/2008), que provocd un diferimiento del impuesto de 444.020,95 Euros. En el 2016 revierten
11.804,14 euros. En el ejercicio 2009 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las

* La compaiia amortizé en 2010 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento
del empleo por la LIS (Disp. Adic. 11?2 introducida por la Ley 4/2008), que provoca un
diferimiento del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto

* En 2011 la compafia amortizo de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicAndose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por el RDL 13/2010), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertird en los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido
asciende a 31.446,58 Euros. En el 2016 revierten1.037,49 euros. En el ejercicio 2011 el tipo
que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el
ejercicio 2016, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 172,91 euros, quedando
en 864,57 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo

Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

(
W * En 2012 la compafia amortizo de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicAndose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos

activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en

los préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 4.990,71 Euros. En 2016

revierten 1.064,15 euros. En el ejercicio 2012 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%.

\ Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2016, un ajuste positivo en
N} la imposicion sobre beneficios de 177,36 euros, quedando en 886,79 euros el importe que la

-
.
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Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del
Impuesto.

* La Compafifa aplicé una Deduccién por realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo
durante el ejercicio 2016. La base de la deduccion ascendid a 28.677,80 euros (47.477,80 euros
del gasto realizado menos la subvencion de 18.800,00 euros recibida del CDTI para la
realizacion de este proyecto),y la deduccion a7.169,45euros, resultante de aplicar sobre la
base de la deduccidn, un 25% al no alcanzar la base,la media de las bases de los dos Gltimos
ejercicios (1.322.893,12 euros). La deduccion se corresponde con el proyecto:

*  Proyecto SAT2CAR. En colaboracién con Egatel, S.L., Quobis Networks, S.L., Peugeot
Citroen Automoviles Espafia S.A. e Hispasat Canarias, S.L., Altia ha abordado un
proyecto de I+D, cuyo objetivo es obtener un Sistema para Servicios del Vehiculo
conectado mediante comunicaciones Via Satélite.

* Segln el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (reserva de capitalizacion), los
contribuyentes que tributen al tipo general, tendran derecho a una reduccién en la base
imponible del 10% del importe del incremento de los fondos propios siempre que se cumplan
los siguientes requisitos:

* Que el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 afios desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion.

* Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccion.

La Sociedad va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2016 una reserva indisponible por
importe de 351.962,88 euros (importe igual al de la reduccién en la base imponible). (Ver nota

3).

* Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se
i integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como
indica la norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las
normas de consolidacion. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en este pais por el
Impuesto de la Renta al tipo del 24 %, de lo que resulta una cuota de 80.224,01 euros, aplicado
‘ el tipo de cambio correspondiente. Segln el articulo 31 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, la Sociedad aplica una Deduccion por Doble Imposicién Internacional por los
Impuestos soportados en Chile por la menor de estas dos cantidades: el importe efectivo que se
paga en Chile o la cuota integra que corresponderia pagar en Espafia si se hubiera obtenido la
renta en territorio espafiol (25%). Al ser menor el impuesto que se paga en Chile, finalmente el
importe de esta deduccién asciende a los 80.224,01 euros que se pagan en ese pais.

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2016 la cifra de
1.707.216,53euros.De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de
cuentas corrientes (4.333,27euros), y los Pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la
Sociedad Cabecera de grupo a lo largo del ejercicio 2016 por importe de 707.809,59 euros. La
Compania contabiliza el importe restante (1.008.399,13 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad
Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado,como una Deuda sin coste.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Pdblicas que se

corresponden integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad
correspondientes al mes de diciembre.

the
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Desglose de los Créditos y Débitos con las Administraciones Publicas.

En 2015
Desglose de la deuda con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por 1VA 876.886,86liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF 348.184,47|liquidacion mensual
Organismos de la Seguridad Social acreedores 376.926,41|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por IVA ( UTES) 4.351,42liquidacion trimestral
1.606.349,16
En 2015
Desglose de los Créditos con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica deudora por 1VA 8.306,66 liquidacion 1VA
Hacienda publica deudora por VA ( UTES) 859.852,62 |liquidacién VA
868.159,28
En 2016
Desglose de la deuda con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por VA 763.628,14|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF 410.646,92 | liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones |RPF (EP Chile) 268,35(liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Impuesto sobre beneficios (EP Chile) 83.914,87)Impuesto sobre benficios EP
Organismos de la Seguridad Social acreedores 432.866,59{liquidacion mensual
Organismos de la Seguridad Social acreedores (EP Chile) 2.982,15(liquidacién mensual
Hacienda publica acreedora por Iva ( UTES) 44,96 liquidacion trimestral
1.694.351,98
En 2016
Desglose de los Créditos con administraciones piblicas Importe Naturaleza
Hacienda publica deudora por subvenciones 185.320,00
Hacienda publica deudora por lva ( UTES) 514.313,90|liquidacién IVA
699.633,90

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcion de Altia
Consultores, S.A. y Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Ldgicas, S.L. unipersonal llevada a
cabo en el ejercicio 2013.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufez y con el n°
1.433de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusioné por absorcién con su integramente participada
Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Logicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel ). El 14
de octubre de 2013 la escritura de fusién quedé inscrita en el Registro Mercantil de La Corufa.

La fusién se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009

sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de Jjunio de 2013.

Los objetivos de la operacién fueron:
1. Prescindir, de manera ordenada Yy con una figura prevista en las leyes y que es habitual en la

prdctica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habia quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacién.

/
—,—“
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2. Evitar una serie de gastos recurrentes y la dedicacion de recursos de la matriz para el simple
mantenimiento de una sociedad sin actividad productiva. Los gastos ineludibles en que se debe
incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad
no estaban justificados desde un punto de vista econémico Yy de gestion de la actividad del
conjunto de las dos sociedades.

3. Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decisién racional y
légica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacién presente y de la previsible
evolucion de la actividad de la absorbida.

La operacién se encontraba dentro del dmbito de aplicacién del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos Yy canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comun de fusién y en la escritura de fusién se interesé
expresamente la aplicacién del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicaciéon de o

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A. se
remite a la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyé la siguiente informacién:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacién y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestion del ambito

on, némina y seguridad social, dados los procedimientos aplicados,
No se espera que se deriven riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas o recargos significativos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su
conjunto.
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13. INGRESOS Y GASTOS
\

El desglose del importe Neto de la Cifra de Negocios es:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Ventas 1.414.355,62| 11.086.528,18
Ventas utes 136.077,75 0,00
Prestaciones servicios 37.339.617,34 35.864.522,85
Prestaciones servicios utes 18.084.762,83( 12.1 14.908,01
Prestaciones servicios EP Chile 0,00 972.491,21
Total Cifra de Negocios 56.974.813,54 60.038.450,25

El detalle del consumo de mercaderias durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Compras de mercaderias (1.126.833,68)| (1 1.513.453,07)
Compras de mercaderias UTES (575,10) (2.264,53)
Compras de mercaderias EP Chile 0,00 (164.503,36)
Yariacién de existencias de mercaderias (238.520,23) 92.641,70
Consumo de mercaderias (1.365.929,01) (11.587.579,26)

Durante el ejercicio 2016 se firmé un contrato de Venta de licencias, que supuso compras por importe
de 9.677.709,05 euros Yy ventas por importe de 9.875.367,01 euros.

El importe de la cuenta 607 “Trabajos realizados por otras empresas’’ en el ejercicio 2016 asciende a
16.839.370,09 euros frente a 25.437.927,55 euros del ejercicio 2015.

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Trabajos realizados otras empresas (14.218.220,85) (9.884.915,92)
Trabajos realizados otras empresas UTES (11.219.706,70) (6.922.579,59)
Trabajos realizados otras empresas EP Chile 0,00 (31.874,58)
Total trabajos realizados otras empresas (25.437.927,55) (16.839.370,09)

El detalle del origen de las compras (sin incluir la variacién de existencias)y prestaciones de servicios,
efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

\,}/
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Descripcion

A 31/12/2015 | A 31/12/2016

Compras y prestaciones de servicios nacionales
Adquisiciones intracomunitarias

Importaciones

Compras nacionales EP Chile

(24.168.048,31)[(26.643.697,06)
(2.370.637,88)| (1.665.286,54)
(26.650,14)|  (14.229,51)
0,00  (196.377,94)

Total compras

(26.565.336,33)|(28. 519.591,05)

La sociedad no ha realizado trabajos para su activo, durante los ejercicios 2015 y 2016.

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Ingresos accesorios a la explotacion 237.583,12 363.068,14
ingresos accesorios a la explotacion UTES 105.314,88 155.475,56
Resultados operaciones en comun 27.952,61 14.390,53
subvenciones explotacion incorporadas a rdos ejercicio 1.184.591,39 114.847,04
Total ingresos accesorios 1.555.442 00 647.781,27
El desglose de otros Gastos de Explotacién:
Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016

- El desglose de Ingresos accesorios y otros de gestion corriente es:

Servicios exteriores

Servicios exteriores Utes

Servicios exteriores EP Chile

Otros tributos

Otros tributos Utes

Otros gastos de gestién

Otros gastos de gestién Utes

Dotacién a la prov. por operaciones comerciales

(2.814.958,32)[ (2.598.153,93)
(188.407,33)|  (225.529,64)
0,00  (39.264,35)

(46.718,01)|  (64.888,91)
(1.257,91) (3.189,55)
(360.066,28)  (355.896,75)
(1.806,07) (4.184,78)
(8.944,11) (9.221,32)

Otros gastos de explotacién

(3.422.158,03)| (3.300.329,23)

El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:
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Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Sueldos y salarios (13.809.019,68)|(15.686.681,09)
Sueldos y salarios EP Chile 0,00 (83.085,69)
Indemnizaciones (111.272,02) (62.280,66)
Seguridad Sociala cargo de la empresa (4.023.044,23)] (4.539.410,88)
Seguridad Sociala cargo de la empresa EP Chile 0,00 (3.341,17)
Otros gastos sociales (210.368,27) (213.394,91)
Gastos de personal (18.153.704,20)| (20.588.194,40)

El detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2015 31/12/2016
Donaciones (4.256,36) (1.616,36)
Gastos extraordinarios (338.017,33) (14.971,92)
Ingresos extraordinarios 16.826,26 128.801,01
Otros resultados (325.447,43) 112.212,73

El detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de
diciembre de 2015 y 2016 es el siguiente:

Euros
Afo 2015 Afio 2016
Otros ingresos financieros 38.302,43 48.682,55
Otros ingresos financieros UTES 3,35 0,32
Total ingresos financieros 38.305,78 48.682,87
Gtos financieros Utes -788,73 -762,18
Gastos financieros prestamos -35.160,21 -5.156,25
Gastos financieros avales -13.387,26 -17.605,38
Otros gastos financieros -15.370,41 -4,094,57
Total Gastos financieros -64.706,61 -27.618,38

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

En el ejercicio 2009 se dot una provisién de 56.563,96 euros que se corresponde con una demanda
interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n°3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar de
la Orden. En el ejercicio 2015 el Juzgado dictd Sentencia y limito la responsabilidad a 5.648,01 euros,
por lo que se procedié a ajustar el exceso de provision en 50.915,95 euros.La Sociedad recurrié la
Sentencia al no estar la Sociedad de acuerdo con la responsabilidad fijada.El Tribunal Superior de
Justicia de Castilla-La Mancha ha desestimado el recurso de apelacion y el importe de la
responsabilidad ha quedado definitivamente fijado en ese importe de 5.648,01 euros. En el ejercicio
2016 no se han aplicado ni dotado Provisiones.
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Saldo a Adiciones por Saldo a

N° Cta Elemento 31/12/2014 Dotaciones descuento Aplicaciones | Otros ajustes| 31/12/2015
142 Provisién para otras responsabilidades 56.563,96 l (50.915,95) 5.648,01
Total provisiones no corrientes 56.563,96 0,00 0,00, (50.915,95) 0,00 5.648,01
Saldo a Adiciones por Saldo a

Aplicaciones Otrosajustes’ 31/12/2016

( N° Cta

Elemento 31/12/2015 Dotaciones descuento
L 142 ]Provfsién para otras responsabilidades 5.648,01 , , 0,00 , 5.648,01
[Total provisiones no corrientes 5.648,01 o,oo, o,oo] 0,00 o,oo, 5.648,01

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el Consejo
de Administracion considera que aquéllas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este
concepto en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2016.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.
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2.016
ki
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
|GAPE Autondmica  Creacién de empleo 96.047,04
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnolégico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 18.800,00
114.847,04
2.015
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
L, . Estatal L . 385.235,81
Tecnoldgico Industrial publico-privada en 1+D. DIPROA
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
L. . Estatal o ) 242.004,40
Tecnoldgico Industrial publico-privada en 1+D. ATENEA
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
, . . Estatal o . 253.014,50
Tecnoldgico Industrial publico-privada en 1+D. RECORD
Centro de Desarrollo Proyecto de 1+D "ALTIA CARS EASY
.. . Estatal 295.557,30
Tecnoldgico Industrial APPS"
1.175.812,01

En el ejercicio 2015 se reconocieron como ingresos de explotacidén derivados de subvenciones los
intereses atribuidos del préstamo a tipo cero concedido por el CDTI en el ejercicio 2011, por importe
de 8.779,38 euros.

En el epigrafe B.II.5 del pasivo del balance de situacidn adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes deudas a largo plazo transformables en subvenciones:

2,016
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sisterma para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00
2.015
[
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
|GAPE Autondmica Creacién de empleo 96.047,04
Total 96.047,04

En el epigrafe C.1L.5 del pasivo del balance de situacién adjunto denominado “Otros pasivos
financieros”, se registran para el ejercicio 2016las siguientes deudas a corto plazo transformables en

subvenciones:
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2.016
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrolio servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 101.260,00

Total 101.260,00

En el ejercicio 2015 no hubo deudas a corto plazo transformables en subvenciones.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:
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NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION
ALTIA

PROYECTO

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNJON TEMPORAL DE
EMPRESAS (OAMI)

40,00%

Realizacién de los trabajos de Desarrollo de software y
servicos de mantenimiento de la Oficina de Armonizacion
del Mercado Interior de a Unidn Europea (OAMI).

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES,
S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS.

50,00%

Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
desarrollo de sistemas de informacién para la Direccién
General del Patrimonio del Estado.

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(AMTEGA)

50,00%

Servicio de administracion de sistemas del CPDI Amtega

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(EDUCACION)

50,00%

Servicio para eldesarrolo de nuevas funcionalidades de
gestion académica de las ensefanzas regladas no
universitarias y gestion de personaldocente de la Xunta
de Galicia.

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(IMSERSO)

41,00%

Servicios técnicos para el soporte y mantenimiento de los
sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema para la
Autonomia y Atenci6n a la Dependencia. Mantenimiento
delsistema actual basado en elsistema Siebely nuevos
desarrollos de lo que debera ser el nuevo Sistema de
Informacion del Sistema para la Autonomia y Atencion a la
Dependencia (SISAAD).

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS (OHIM)

40,00%

Realizacion de los trabajos de Desarrolo de software y
servicos de mantenimiento de la Oficina de Armonizacion
delMercado Interior de la Unién Europea (OAMI).

UTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL
TECHNOLOGIES - INDRA SISTEMAS Y R CABLE
TELECOMUNICACIONES

25,00%

Definicion, disefio y desarrolo de la plataforma SMART
CORUNA y definicion y puesta en marcha de la oficina de
proyecto.

ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A.
UTE

50,00%

Implantacion del Plan de Digitilizacion de Expedientes de
Lanbide.

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS (AMTEGA)

40,00%

Servicio de desenvolvimiento de un entorno Virtualde
aprendizaje para el &mbito educativo no universitario de
Galicia

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A
UTE LEY 18/1982

50,00%

Servicio de Soporte y Mantenimiento parala
infraestructura de conexién con internet y otras redes,
para elBanco de Espafia

ALTIA CONSULTORES, S.A. - CONNECTIS ITC
SERVICES S.A.U. - GESEIN S.L. Y SISTEMAS
INFORMATICOS ABIERTOS S.A. UTE

15,10%

Servicios para el soporte y evolucion de las
infraestructuras y sistemas informaticos del Servicio
Pdblico de Empleo Estatal

EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES 5.A.
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982

50,00%

Desarrollo de un Sistema Tecnoldgico de Gestidn
Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Coruia,
Puerto Ingeligente

ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL
UTE LEY 18/1982

52,00%

Desarrollo de Sistemas de Informacion para la Generalitat
en materia de Hacienda

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA R
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA
SA UTE (UTE DEPOGAP)

33,33%

Servicio para el desarrollo del proyecto DEPOGAP
(Gestion de Activos en la Provincia de Pontevedra)

g
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% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO

Ejecucion del Sevicio de desarrollo de nuevas
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA 29,08% Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
110/2015 Mobilidad de la Xunta de Galicia. Lote 1: Sistemas de

informacion del &mbito de Bienestar.

Ejecucion del Servicio de desarrollo de un sistema de

ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y informacién para el almacenamiento y gestion de

PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY 65,00% informacion de concentracion parcelaria (fase I) en el

18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA ambito de la medida 511 del Programa de Desarrollo Rural
de Galicia.

Servicios de consultoria especializada en SPA para
despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacion de
Modelos de Astilleros) en buques de superficie y soporte

CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE LEY 40,00%
1871982 ABREVIADAMENTE UTE CIBER ALTIA 2

necesario.

Desarrollo de aplicaciones, control de proyectos,
GLOBAL ROSETTA, S.L.UY ALTIA CONSULTORES, 49,00% aseguramiento de calidad y seguridad de los sistemas de
S.A. UTE LEY 18/1982 informacion de la Comision Nacional de los Mercados y la

Competencia. Expte 1500140 Lote3.

servizos de desenvolvemento para a mellora do sistema
ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 1 55,00% de informacion analitica (SIAN) mediante tramitacién
documental simplificada.

Servicio de desarrolo de componentes transversales
para la plataforma corporativa de la Xunta de Galicia
Servicos para elsoporte y elvolucion de las

ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 2 55,00%

UTE ALTIA CONSULTORES CONECTIS I TC
SERVICES GESEIN SISTEMAS INFORMATICOS 12,69%
ABIERTOS 2

infraestructuras y servicios informaticos del Servicio de
Empleo Pablico Estatal Lote 2 "Comuniciaciones y
servicios departamentarles”
Servicio de desarrollo, mantenimiento evolutivo, y
70,00% soporte de sistemas de informacién para la gestion de
medias del Plan de Sesarrollo Rural de Galica 2014-2020
Analisis e implantacion de la tramitacion electrénica
integral, en los procedimiento administrativos de la
EVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A. . .
UTE 40,00% Xunta de Galicia, cofinanciado por elfondo europeo de
A desarrollo en elmarco del programa operativo FEDER
Galicia 2014-2020.

ALTIA CONSUTORES S.A. SOLUCIONES Y
PROYECTOS DE INFORMACION S.L. UTE 2

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracién 20°
y el articulo 51 del Real Decreto 115972010 que regula las normas de consolidacion. El proceso
contable de integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la
cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas
anuales que presenta la Compafiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se
hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unidn Temporal de Empresas o el método de
integracién hubiese sido otro.

En el balance de Altia Consultores §.A. se integran las siguientes partidas procedentes de las UTES:
N\
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De las UTES
31/12/2016 31/12/2015
Ingresos procendentes 7.027.007,73| 11.343.521,31
Gastos procedentes -7.040.812,76( -11.371.473,92
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -13.805,03 -27.952,61
De las UTES
31/12/2016|  31/12/2015
Activo No Corriente 23.930,41 23.930,41
Activo Corriente 1.536.114,55 1.625.594,37
TOTAL ACTIVO 1.560.044,96] 1.649.524,78
De las UTES
31/12/2016] 31/12/2015
Patrimonio Neto 0,00 0,00
Pasivo No Corriente 0,00 0,00
Pasivo Corriente 1.560.044,96(1.649.524,78
TOTAL PASIVO 1.560.044,96| 1.649.524,78

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

59

PARA LA VENTA Y

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con posterioridad al cierre y que
tengan influencia en las Cuentas Anuales de 2016 Yy en su situacion y la de sus negocios.

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se consideran "partes vinculadas" al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el

‘personal clave” de la Direccién de la Sociedad

(miembros de su Consejo de Administracion y la

Direccion, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccidn pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

La Sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Cédigo de Comercio del grupo Boxleo Tic,

S.L. segln se detalla en la nota 1.
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A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e
implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores,
S.A. se fusiond por absorcion con Desarrollo e implantacion de nuevas funciones légicas, S.L.U. La
fusion tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquiri6 el 95,38 % del capital social de la Compafia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendié a 3 millones de euros. En esa fecha, Exis tenia el 100% del capital social de Senda
Sistemas de Informacion, S.A., que a su vez tenia el 100% del capital social de Elite Sistemas de
Control, S.L. La actividad de Exis es la prestacién de servicios de consultoria y desarrollo e integracion
de sistemas de informacién y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una delegacion en

Valladolid.

El 18 de diciembre de 2013, Senda se fusiond por absorcion con su participada Elite Sistemas de
Control, S.L. de la que poseia el 100% del capital social. La operacion se inscribié en el registro
Mercantil de Madrid el 5 de marzo de 2014.

Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda de la que
poseia el 100% del capital social. La operacion se inscribi6 en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de

junio de 2014,

Las dos fusiones se enmarcan dentro de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar
la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis y filiales. Las operaciones se han realizado dentro
del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes
de valores, regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004.

En julio del ejercicio 2016, Altia Consultores S.A. constituyé un Establecimiento Permanente en
Santiago de Chile.

A 31 de diciembre de 2016 Altia Consultores, S.A. participa directamente en Altia Consultores,
Sociedade Unipessoal Lda. , filial en Portugal (100% del Capital Social), EXIS Inversiones en Consultoria
Informatica y Tecnologia, S.A. (95,38% del Capital Social), Altia Consultores, S.A. EP en Chile y Altia
Logistic Software, S.L. (50% del Capital Social).

Se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas, a continuacion:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. C/Vuleano, 3. Icaria []. Oleiros, A Corufia Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo

Altfa Consultores, S.A C/Vulano, 3. Icaria I1]. Oleiros, A Coruia 80,94% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
QED Systems S.L.U C/Vuleano, 3. Icaria 1. Oleiros, A Corufia 100,00% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94%

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnobogfa, S.A. |C/Orense 34, Madrid 77,20% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Vukeano, 3, Icaria l11. Oleiros, A Coruia 40,47%

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en
condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son
las siguientes:
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Ejercicio 2015
a) Compra/venta de bienes de inmovilizado
Venta de bienes Compra de bienes
Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 234.630,40
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 98.304,39
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologfa, S.A.
TOTALES 234.630,40 98.304,39
b) Comprafventa de bienes de mercaderias
Ventas Compras
Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 16.999,00 242.859,85
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologfa, S.A.

TOTALES 16.999,00 242.859,85

c) Prestacion/Recepcidon de Servicios
Prestacion de Servicios Recepcidon de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 2.400,00 342.220,93
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 237.853,10 123.990,68
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 1.500,00
EXIS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. 84.178,22 1.965.446,32
TOTALES 324.431,32 2.433.157,93

Ejercicio 2016

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado
Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 112.770,29
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologfa, S.A.

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 112.770,29

-
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b) Compra/venta de bienes de mercaderias
Ventas Compras

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 327.725,24
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXIS Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A.

Altia Logistic Software, S.L.

TOTALES 0,00 327.725,24

c) Prestacién/Recepcién de Servicios
Prestacién de Servicios Recepcién de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 4.000,00 428.003,04
Otras empresas del grupo
QED Systerns S.L.U 226.486,76 31.146,17
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. 146.861,56 1.048.652,88
Altia Logistic Software, S.L. 105.000,00
TOTALES 482.348,32 1.507.802,09

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha 16
de marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas centrales de Altia a Boxleo Tic S.L. Altia habia firmado con fecha
21 de diciembre de 2009 un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo inicial de 5
afos que se fue prorrogando. Este contrato se resolvi finalmente en julio de 2016, debido a que en
esas fechas, Altia trasladd su domicilio social a Oleiros, a unas oficinas propiedad de Boxleo Tic, S.L.
Con fecha 01 de junio de 2016, Altia firmé un nuevo contrato de arrendamiento de local de negocio con
Boxleo Tic, S.L. con una duracién de 5 anos y prorrogable anualmente.

distintas sociedades del 8rupo, que han sido autorizados. Estos nuevos contratos cuentan con la
autorizacion de Boxleo, Tic, S.L. titular de las nuevas oficinas.

Altia tiene suscritos desde el 01 de abril de 2013 un Contrato Marco de colaboracion para la ejecucion
de proyectos y otro de apoyo a la gestion y de servicios generales con Exis Inversiones en Consultoria
Informatica y Tecnologia, S.A.

Con fecha 1 de marzo de 2014, Altia tiene suscrito un contrato de puesta a disposicion de
infraestructuras en Madrid con su filial Exis.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.
Con fecha 30 de diciembre de 2016, Altia pagd un dividendo de 0,16 euros por accidn, por un importe

total de 1.100.509,60 euros. De este importe, la parte cobrada por Boxleo asciende a 890.859,48
euros.

.
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d) Saldos al cierre de ejercicio 2015 y 2016

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Sociedad Ejercicio 2015 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2016
Entidad dominante: Boxleo, S.L 726,00 1.452,00 108.303,19 152.716,33
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 229.541,40 269.039,60 259.341,98 300.279,68

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultorfa Informética y Tecnolbgia, S.A. 1.603.000,42 1.445.106,86 1.043.594,63 367.639,88

Altia Logistic Software, S.L. 127.050,00
TOTALES 1.833.267,82 1.842.648,46 1.411.239,80 820.635,89
Ejercicio Ejercicio
2015 2016
Deuda fiscal con la matriz 814.984,74 1.008.399,13
TOTALES 814.984,74  1.008.399,13

Acuerdos de financiacién

A fecha 31 de diciembre de 2016 estan reflejados en el balance de la Sociedad, préstamos entre
empresas del grupo. El detalle es el siguiente:

¢ Altia es acreedora de Exis, por importe de 250.000,00 euros materializado en un préstamo, tras
la unificacion y prérroga de dos préstamos por importes de 70.000,00 euros y 180.000,00 euros
respectivamente firmados con fecha 26 de abril de 2013 el primero y 30 de mayo de 2013 el
segundo y cuyas fechas de vencimiento eran del 26 de abril de 2014 y el 30 de mayo de 2014,
respectivamente. Esta nueva unificacién de préstamos se firmé con fecha 25 de abril de 2014y
su fecha de vencimiento es el 30 de mayo de 2017.

e Altia firmé el 01 de junio de 2015 un nuevo contrato de préstamo a largo plazo con Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. por importe de 1.000.000,00 euros.
Este contrato vence el 01 de julio de 2019.

* Debido a la Fusién con Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Logicas, S.L.U., Altia
Consultores, S.A. se subrogé en el préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade
Unipessoal, LDA., el 25 de noviembre de2010 por importe de 50.000,00 euros.

Préstamos entre empresas ejercicio 2016

Tipo de Intereses

A } Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés | Vencimiento 2016

1\ \K Prestamos a otras empresas del grupo

Exis Inversiones en Consultorfa Informética y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 250.000,00 4,00% 30-05-17{ 10.027,40
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. Préstamo participativo 260.976,38 0,79% 30-11-16| 1.899,44
Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 1.000.000,00 2,50% 01-06-19/ 25.068,54
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00 3,00% 25-06-17| 1.500,00
TOTALES 1.560.976,38 38.495,38

P




ALTIA CONSULTORES, S. A. 64

Préstamos entre empresas ejercicio 2015

Tipo de Intereses

Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés | Vencimiento 2015

Prestamos a otras empresas del grupo

Exis [nversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 250.000,00 4,00% 30-05-16( 10.000,04
Exis [nversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 150.000,00 4,00% 23-03-15 969,86
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. Préstamo participativo | 260.976,38 0,79% 30-05-16( 2.069,55
Exis [nversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. Préstamo condedido 1.000.000,00 2,50% 01-06-17 14.657,53
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00 3,00% 25-06-16] 1.500,00
TOTALES 1.710,976,38 29.196,98

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.

El 30 de diciembre de 2016, se pagé un dividendo a cuenta que, a propuesta del Consejo de
Administracién, habia acordado la Junta general extraordinaria celebrada el 22 de ese mes. El Consejo
de Administracién, considerando la previsién de resultados para el ejercicio, propuso un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2016 de 0,16 euros por accion. El importe total pagado ascendid a
1.100.509,60 euros.

El 16 de junio de 2016, la Sociedad pagd un dividendo con cargo a los resultados obtenidos en 2015,
aprobado en la Junta general ordinaria celebrada el 10 de junio de 2016 por importe de 1.788.328,10
euros. En el ejercicio 2015, el dividendo distribuido por Altia Consultores S.A. con cargo a los resultados
obtenidos en 2014 ascendid a 1.100.509.60 euros.

Los dividendos percibidos por la sociedad cabecera del grupo de Altia Consultores S.A., Boxleo Tic, S.L.

en 2016han ascendido a 2.338.365,53 euros (1.447.506,06 en junio y 890.859,47 en diciembre). El
importe percibido en el ejercicio 2015 fue 892.913,52 euros.

Consejo de Administracion y personal de alta direccion

Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL

Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.072,01 378.072,01
Retribuciones estatutarias Consejeros 70.100,00 70.100,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.889,39 279.889,39
Dietas percibidas en Altia 14.018,26 14.018,26
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 11.203,12 11.203,12

TOTALES 753.282,78 0,00 753.282,78
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En 2015:
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Personal de

Administradores Alta Direccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 333.535,18 333.535,18
Retribuciones estatutarias Consejeros 60.000,00 60.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 257.454,62 257.454,62
Dietas percibidas en Altia 18.674,23 18.674,23
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 10.733,31 10.733,31
TOTALES 680.397,34 0,00 680.397,34

En 2016 se ha incorporado una nueva consejera al Consejo de Administraciéon. No existe personal de
alta direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion y el
personal de alta direccién se muestra a continuacién:

En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccion  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.303,38 1.303,38
Otros 22.291,50 22.291,50
Segures otras empresas del grupo 7.367,46 7.367,46
TOTALES 30.962,34 0,00 30.962,34
En 2015:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.241,92 1.241,92
Otros 14.861,00 14.861,00
Seguros otras empresas del grupo 7.507,87 7.507,87
TOTALES 23.610,79 0,00 23.610,79

Conflicto de intereses

Los miembros del Consejo de Administracion no han informado de alguna situacién de conflicto, directo

o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad,

Sociedades de Capital, ni las personas ni entidade
articulo 231 de esta misma ley participan en el ca
complementario género de actividad al que const
tienen cargos o funciones, ni desarrollan, por cuen
0 complementaria, distintos de los reflejados en el

tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
s vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el
pital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
ituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
ta propia o ajena ninguna clase de actividad analoga
cuadro siguiente:
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%
Participacion
Sociedad Objeto Social Administrador Cargo o funcién accionarial

Boxleo TIC, S.L. Prestacién de servicios de Consultorfa Informatica |Constantino Fernandez Pico (Administrador Unico 100%
QED Systems S.L.U Suministro material informatico Constantino Ferndndez Pico |Administrador Unico 100%

Constantino Fernandez Pico,

Ignacio Cabanas Lépez y
Altia Consultores Sociedade Uniperscal, L.D.A Prestacion de servicios de Consultoria Informatica Adolfo Romédn Miralles Administradores Solidarios 80,94%
EXIS Inversiones en Consultorfa [nformatica y Tecnologfa, 5.A. |Prestacién de servicios de Consultoria Informatica |Akia Consultores, S.A. Administrador Unico 77,20%
Altia Logistic Software, S.L. Prestacion de servicios de Consultorfa Informatica |Atia Consuttores, S.A. Administrador Unico 40,47%

Entidades sometidas a la misma Unidad de Decisidn

El detalle de entidades sometidas a la misma Unidad de Decisién es el siguiente:

EJERCICIO 2016

Resultado del
Causas de su ejercicic—’
pertenencia a la Unidad Patrimonio Cifra de antes de
Nombre de [a Sociedad Actividad de Decisién Activos Pasivos neto negocio Impuestos
Boxleo Tic, S.L. Consuttoria Informatica Pertenecen al mismo grupo | 10.681.548,03 114.591,33( 10.566.956,70 275.200,45| 2.509.712,07
Altia Consultores, S.A. Consultorfa Informatica Pertenecen al mismo grupo | 39.732.521,64 8.680.670,28| 31.051.851,36| 60.038.450,25 7.653.427,03
QED Systenms, S.L. Suministro material Informatico |Pertenecen al mismo grupo | 5.662.604,93| 4.653.423,09! 1.009.181,84 5.825.432,25 179.598,16
Altia Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consultorfa Informatica Pertenecen al mismo grupo 15.161,46 57.269,71 -42.108,25 3.700,00 376,24
EXIS Inv.en Consult. Informatica y tecnologia S.A.  [Consultorfa Informatica Pertenecen al mismo grupo | 5.061.180,73{ 2.11 5.914,26| 2.945.266,47| 7.353.671,84 771.557,29
Totales agregados 61.153.016,79| 15.621.868,67| 45.531.148,12 73.496.454,79 11.114.670,79

EJERCICIO 2015

f Resultado del

Causas de su i ejercicio

pertenencia a la Unidad Patrimonio Cifra de antes de

Nombre de la Sociedad Actividad de Decisién Activos Pasivos neto negocio Impuestos
Boxleo Tic, S.L. Consuttoria Informatica Pertenecen al mismo grupo 9.590.342,51 768.291,63| 8.822.050,88( 1.248.498,79 779.168,77
Altia Consultores, S.A, Consultoria Informéatica Pertenecen al mismo grupo | 38.556.774,26 12.202.277,26| 26.354.497,00( 56.974.813 54 9.073.499,33
QED Systems, S.L Suministro material Informatico |Pertenecen al mismo grupo [ 1.729.063,34 899.479,66 829.583,68| 2.680.035,85 28.091,24
Altia Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consuttoria Informatica Pertenecen al mismo grupo 13.285,22 55.769,71 -42.484,49 1.500,00 -4.134,15
EXIS Inv.en Consult. Informatica y tecnologfa S.A.  |Consultorfa Informatica Pertenecen almismo grupo | 5.246.110,03| 2.879.784,03 2.366.326,00/ 10.037.168,63 810.057,88
Totales agregados 55.135.575,36| 16.805.602,29| 38.329.973,07 70.942.016,81| 10.686.683,07,

Los datos del ejercicio 2016 de las Sociedades Boxleo Tic, S.L. y QED Systems, S.L. son provisionales a
la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales.

24. OTRA INFORMACION

Informacién sobre el personal

La distribucion del personal en los ejercicios 2016
siguiente:

y 2015, expresado por categorias, ha sido el
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En 2016
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2016 31.12.2016
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 2 1
Resto de personal directivo 6,00 0,00 6 0
Profesionales, técnicos y similares 404,52 153,86 420{ 155,00
Personal de servicios administrativos 1,00 16,05 1 18
TOTAL 413,52| 170,91 429 174
En 2015
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2015 31.12.2015
Categoria Hombres; Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2 1 2 1
Resto de personal directivo 6 0 6 0
Profesionales, técnicos y similares 358,21] 146,02 369 153
Personal de servicios administrativos 1,27 10,45 2 15
TOTAL 367,48| 157,46 379 169

Incluidas en los cuadros anteriores, el desglose de personas empleadas en el curso de los ejercicios
2016 y 2015 con discapacidad igual o superior al 33%, dividido por categorias es el siguiente:

Plantilla media del| Plantilla media del
ejercicio 2016 ejercicio 2015
Categoria Hombres| Mujeres|Hombres |Mujeres
Administradores
Resto de personal directivo
Profesionales, técnicos y similares 3,39 1,16 3,53 0,93
Personal de servicios administrativos
TOTAL 3,39 1,16 3,534 0,925

A 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién estaba formado por 9 miembros. A 31 de
diciembre de 2016, el Consejo de Administracién est4 formado por 10 miembros.

Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2016 por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios
de auditoria ascendieron a 25.683,20euros, frente a 30.143,74 euros en 2015.

Ejercicio
Concepto 2016
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.713,80
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 9.969,40
/ TOTAL 25.683,20
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Ejercicio

Concepto 2015
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.697,74
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 14.446,00
TOTAL 30.143,74
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En el ejercicio 2016 se han devengado honorarios por servicios de auditoria en el Establecimiento
Permanente por importe de 6.500,00 dolares, lo que al tipo de cambio de cierre de ejercicio supone
6.139.61 euros. La sociedad que ha prestado estos servicios es AUREN CONSULTORES Y AUDITORES

ASOCIADOS LIMITADA.

Avales de la sociedad ante terceros

Desglosados por entidad avalista, los importes de los avales que deposito la Sociedad ante terceros son
los que se muestran en el siguiente cuadro:

Afo 2016

AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO

BANCO POPULAR 48.112,00 Administraciones y Organismos Plblicos

BANKIA 109.756,00 Administraciones y Organismos P{iblicos

BBVA 1.204.938,00 Administraciones y Organismos P(blicos

BANCO SANTANDER 44.775,00 Administraciones y Organismos Piblicos

BANCO PASTOR 482.721,00 Administraciones y Organismos Plblicos

ABANCA 747.549,00 Administraciones y Organismos Publicos
2.637.851,00

Afo 2015

AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO

BANCO POPULAR 86.000,00 Administraciones y Organismos Plblicos

BANKINTER 394.000,00 Administraciones y Organismos Publicos

BBVA 1.114.000,00 Administraciones y Organismos PUblicos

BANCO SANTANDER 198.000,00 Administraciones y Organismos Publicos

BANCO PASTOR 560.000,00 Administraciones y Organismos Piblicos

ABANCA 459.000,00 Administraciones y Organismos Ptblicos

2.811.000,00

25. INFORMACION SEGMENTADA

La practica totalidad del importe neto de la cifra de ne

Sociedad (ver Nota 1).

gocios proviene de la actividad principal de la

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 19,70 % frente al 24,00 % del aho 2015. Estas
ventas se corresponden principalmente alos Acuerdos Marcos firmados con la OAMI a través de dos
Uniones Temporales de Empresas constituidas con Informatica El Corte Inglés S.A., en las que Altia
participa al 40%. El resto de las ventas son nacionales. Durante el ejercicio 2016 se han facturado al
Establecimiento Permanente en Chile 972.491,00 euros.

-~
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26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “VER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
es la siguiente:

2015 2016
Periodo medio de pago a proveedores 37,42 31,30
Ratio de operaciones pagadas 35,39 31,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,77 33,16
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 16.766.190,64| 26.204.009,42
Total pagos pendientes 4.619.382,31] 3.175.829,98

Diligencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de
Altia Consultores, S.A. reunido el dia 22 de marzo de 2017, formula las cuentas anuales.

/!
N
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MIEMBRO DEL CONSEJO

CARGO
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VICESECRETARIO

JOSEFINA FERNANDEZ ALVAREZ VOCAL
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INFORME DE GESTION - 2016

1. Presentacion general de la sociedad.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, la Sociedad o la Compania) es una sociedad
mercantil anonima de duracién indefinida, con C.I.F. ndmero A-15456585 y con
domicilio social en Calle Vulcano n°3 Poligono de Icaria Il 15172- Oleiros (A Coruna),
segln escritura de cambio de domicilio social de fecha 29 de julio de 2016 e inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 16 de agosto de 2016,

La Compania desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio,
todas ellas orientadas a aportar valor a sus clientes a través de una gestion
especializada de sus sistemas, El objetivo es proporcionarles una mayor flexibilidad y

capacidad de adaptacién a las necesidades de sus negocios favoreciendo la
optimizacién de sus costes de servicio. Altia principalmente articula y desarrolla

proyectos de base tecnolégica a la medida de los clientes a través de la creacién de
software especifico y también gestiona infraestructuras TIC.

Las lineas de negocio son:

- Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios

avanzados TIC y mantenimiento, explotacién Yy gestion de aplicaciones e
infraestructuras. Es la linea de negocio que mas aporta a la facturacion y
€ caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracién de los
proyectos.
Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio
relacionada con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye
servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones, de
outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informaticas: Proyectos relativos a disefio,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida. El objetivo
€S que estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de
outsourcing recurrente.

Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con
estudios e informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria

\/ tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas y formacion.

\J - Soluciones propias: productos desarrollados por la Compania. A fecha de

cierre de las presentes cuentas existen tres soluciones:
’ ——— o ‘Altia Mercurio la contratacion electronica’: plataforma de
\ licitacién electrénica.
o ‘Altia Flexia la e-Administracién’: plataforma de gestion de

procedimientos administrativos.

Z,
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o ‘eDocAssistant’: plataforma de gestion de entrada de datos.

- Implantacién de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde

la Compania actiia como implantador e integrador de soluciones de
terceros, normalmente de compaiias multinacionales con las que tiene
acuerdos de partnership y prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la
Compania, que basa su oferta principalmente en servicios, pero en algunos
casos necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de
operaciones, normalmente a iniciativa del cliente.

Altia trabaja con clientes enmarcados en diferentes sectores de actividad tanto del
ambito publico (Administracion) como del privado (sector industrial, financiero,
sector servicios o empresas de telecomunicaciones, entre otros). Desde su origen en
1994 ha ido consolidando sy posicion en el mercado TIC en Espana, hasta convertirse
€n un actor principal en este sector, con proyectos en todo el territorio nacional y
también a nivel internacional, con una red de oficinas en diversas ciudades tales
como A Corufa, Vigo, Vitoria, Santiago de Compostela, Madrid, Valladolid, Alicante,
Toledo y Santiago de Chile.

Al finalizar este periodo el Capital Social est4 compuesto por 6.878.185 acciones,
totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en
cuenta con un valor nominal de 0,02 euros por accién. El capital de la Sociedad a 31
de diciembre de 2016 se distribuye de la siguiente manera:

- Boxleo TIC S.L.: 80,942% (5.567.331 acciones).

- Constantino Ferndndez Pico: 0,044% (3.051 acciones).

- Altia Consultores S.A. -acciones propias-: 0,010% (668 acciones).
- Otros inversores: 19,004% (1.307.135 acciones).

Altia forma parte de un grupo de sociedades en los términos del Articulo 42 del
Cddigo de Comercio, en el que Boxleo Tic S.L. es la sociedad matriz y, QED Systems
S.L.U. y Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnoldgica S.A. (en adelante
Exis), junto a Altia, son sociedades dependientes. Asimismo Altia posee el 100% del
capital social de la sociedad portuguesa Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda y

Altia Logistic Software S.L. en la que participa en un 50% de sy capital social y cuya
actividad sera la explotacion comercial de un software para el control y seguimiento

.7

de los transportes en transito a través de la informacion que los sistemas de

la actividad de la Sociedad se ha centrado en tareas relacionadas con la puesta en
marcha del software para iniciar su comercializacion en 2017.

Boxleo Tic S.L., como Sociedad cabecera del grupo, tiene la obligacion de presentar
cuentas consolidadas desde 2011.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

—_
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80,92% | ‘L 100%

50%

100%

2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED
juntamente en territorio comin dentro del Régimen
special de Consolidacién Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en el
1tulo Vil de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro del Régimen

e Entidades (REGE) previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la

bre el Valor Anadido. El 1 de enero de 2014, se incorporaron al
mpuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo, Exis y Senda
macion S.A. Unipersonal (en adelante Senda). Esta Ultima, causé
baja durante el ejercicio 2014 como consecuencia de la fusién por absorcion con su
matriz, Exis. Altia Logistic Software S.L. no estd dentro del perimetro fiscal del
Grupo ni en el Impuesto sobre Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor Anadido.
Asimismo, Altia, a través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en
Chile por la actividad que presta en ese pais.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en
Expansidn (MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.

La evolucion del valor durante el ejercicio de 2016 ha continuado la senda positiva

destacados del MAB, con crecimientos superiores a los de la mayor parte de las
empresas cotizadas y a los de los principales indicadores bursatiles de referencia
(indices MAB, Ibex35, Ibex Small Caps). Dentro del ejercicio, se ha observado un
Crecimiento importante en el primer semestre y un ligero estancamiento en el
segundo, tal y como muestra el grafico.
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En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las empresas
del MAB, el resultado puede considerarse como satisfactorio. Se espera que en
proximos ejercicios, con mejores circunstancias coyunturales, con el incremento del
numero de empresas en este mercado y, sobre todo, con la saludable situacion
econdmica y financiera que atraviesa la Compaiiia, el valor siga la trayectoria de
éxito iniciada en 2010.

Evolucion capitalizacién bursatil

| 140.000.000 € ﬂ
| 120.000.000€
| —100.000.000 €
80.000.000 € 1
60.000.000 €
40.000.000 €
20.000.000 €

0€

Valor bursati

Sesiones

Evolucion capitalizacién bursdtil 01-01- 16 a 31-12-16 (Fuente: ALTIA)

2. Evolucién de los negocios durante el ejercicio y situacién de la sociedad al
cierre.

El proceso de consolidacién de la recuperacion econémica iniciada a finales de 2013,
sigue su curso. Los principales indicadores econémicos (PIB, tasa de desempleo,
balanza comercial exterior) han seguido mejorando, propiciando un mayor acceso al
crédito, un aumento del nivel de demanda de servicios tecnoldgicos y una mejora
general de las condiciones financieras en la economia real. Aun con todo, una serie
de incognitas principalmente geograficas y politicas (Brexit, efecto ‘Trump’...) pero
también financieras, de sector, de mercados... condicionan el comportamiento
futuro de la economia. Pese a que los estudios realizados por las principales
instituciones econdmicas y financieras mundiales auguran crecimiento econdémico y
reduccién de la tasa de desempleo para Espana durante 2017, la Compania sigue
siendo cautelosa sobre el comportamiento general de la economia en los proximos
anos y mantiene la prudencia como guia de su actuacién.
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En cuanto al sector de actividad de la Compania, sector TIC, se mantiene el proceso
de concentracion iniciada en afos precedentes tanto a nivel de cliente
(simplificacion tecnoldgica, proveedor tecnoldgico de referencia) como a nivel de
competidor (operaciones de fusion y absorcion societarias). El sector TIC se sigue
comportando mejor que otros, dado que la economia en general precisa de aquélla
para gestionar volumenes cada vez mayores de informacion en unos entornos
temporales cada vez mas reducidos y con menor margen de error. Esta circunstancia
esta haciendo crecer al sector y a las empresas que lo componen de una manera mas
intensiva que a otros. Aun asi, la competencia sigue siendo grande en tarifas,
volimenes y margenes y se espera que continlle este comportamiento al menos en el
corto plazo. Aquellas companias que se adapten mejor a las nuevas tendencias del
sector (transformacién digital, ciberseguridad, Internet de las cosas), seran las que
mas bases sélidas tendran para apuntalar sus planes de crecimiento y desarrollo.

Con respecto a la Compania y su actividad, cabe destacar los siguientes hechos
acontecidos durante 2016:

Firma del contrato con el Gobierno de Chile para la administracion de la Bolsa
Nacional de Empleo de Chile. Con fecha 25 de abril de 2016, la Compania firmé

con la Subsecretaria del Trabajo del Ministerio del Trabajo y Prevision Social del
Gobierno de Chile un contrato de servicios para la administracion de la Bolsa
Nacional de Empleo de Chile. El contrato tiene por objeto realizar un nuevo
desarrollo informatico de la BNE y, mientras no esté operativo, continuar con la
administracion de la actual plataforma. Tiene una duracion de 48 meses,
renovable por un periodo de la misma duracion y el importe de la adjudicacion
asciende a 2.210.056.000 pesos chilenos (aproximadamente 2.939.000 euros).
Desde el punto de vista operativo, la implantacién de Altia en Chile para la
ejecucion del contrato se ha realizado a través de un Establecimiento
Permanente. La consecucion de este contrato supone un paso muy importante en
la internacionalizacioén de la Compania que, por primera vez, va a implantar una
base operativa en América del Sur, en este caso en Chile y, concretamente, en
Santiago de Chile. El objetivo es obtener mas contratos y negocios que permitan
desarrollar una red de delegaciones en esa zona.

A la vista de los resultados obtenidos por la Compania en el ejercicio 2015, de
los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2014-2015 y de la tesoreria
disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de
2016 acordo la distribucion de un dividendo total de 0,26 € brutos por accion,
cantidad equivalente al 26,51% del resultado obtenido de manera individual en el
ejercicio después de impuestos. La intencion de la Compania, sin estar obligada
estatutariamente a ello y sin compromisos en ese sentido cuando se incorpor6 al
mercado, es mantener una politica de retribucion a los accionistas a través del
reparto de dividendos pero siempre de una manera conservadora, con parte de la
caja generada en el ejercicio precedente como Unica fuente del dividendo y sin
poner en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de futuro.

Constitucién de la Comision de Auditoria segin lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital. La Sociedad disponia desde 2011 de un Comité de
Auditoria de manera voluntaria, con funciones basicamente equiparables a las de
la Comisidén de Auditoria prevista en el articulo 529 de la Ley de Sociedades de
Capital (LSC) para las sociedades cotizadas. Con motivo de la entrada en vigor de
la nueva Ley de Auditoria (Ley 22/2015) y al tener las sociedades que cotizan en
el MAB la consideracién de ‘entidades de interés publico’, la existencia de una
Comision de Auditoria con la composicién y regulacion ajustada al citado articulo
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de la LSC pasa a ser obligatoria. Para cumplir con las exigencias legales, sobre la
base del anterior Comité de Auditoria y con el cambio preciso de consejeros
independientes y no ejecutivos, con fecha 9 de junio de 2016, quedd constituida
una Comision de Auditoria dentro del Consejo de Administracién. La Comision de
Auditoria queda formada por Dofia Teresa Marifio, Don Luis Huete y Don Manuel
Gomez-Reino. La primera, que habia sido nombrada Consejera con la categoria
de independiente por la Junta General de Accionistas celebrada ese mismo dia 9
de Junio, preside la Comision.

e Aprobacién por el Consejo de Administracion y posterior publicacion del Plan de
Negocio 2016-2017. Con fecha 27 de junio de 2016, la Sociedad publicé su Plan
de Negocio 2016-2017, aprobado previamente por el Consejo de Administracion.
En un escenario econémico en el que se esta consolidando el proceso de
recuperacion econdmica iniciado a finales de 2013 y con un sector TIC (sector en
el que la Compania desarrolla su actividad) en el que los procesos de
concentracioén tanto a nivel de oferta como a nivel de demanda son intensivos y
donde se esta produciendo un aumento de demanda de servicios tecnoldgicos, la
Companiia sigue considerando clave ganar cuota de mercado. Para ello, sigue
apoyandose en sus virtudes tradicionales: consolidacién en grandes cuentas en
gasto T, ventas con elevados indices de recurrencia, solidez financiera y apuesta
firme por la innovacién. Sobre esa base, mantiene e incide en algunas medidas
ya implantadas en el Plan de Negocio precedente (potenciacion del negocio
internacional, reduccion del endeudamiento, generacion de flujos de caja,
simplificacion administrativa) e incorpora nuevos objetivos: adaptacién a las
nuevas tendencias del sector como la Transformacion Digital o la Ciberseguridad,
diversificacion de riesgos a nivel de cliente, sector, tecnologia, productos y
servicios, implantacién de procedimientos asociados a la Responsabilidad Social
Corporativa, implantacion de sistemas de control financiero y cumplimiento
normativo (en especial en materia de mercado de valores) y asuncién progresiva
de normas y recomendaciones exigibles a las sociedades cotizadas. La Compafia
plantea incrementar de manera conservadora su cifra de negocios en un 8% de
media anual, destinando el primer afo 2016 a inversion interna y a potenciar la
estructura del Grupo. Esa inversion se considera necesaria para poder acometer
con solvencia el crecimiento previsto para los proximos anos y para poder asumir
también las obligaciones vinculadas al nuevo entorno normativo. Los frutos de
esa inversion se esperan obtener ya en 2017, con unos resultados similares a los
obtenidos en 2015.

El traslado obedece a razones de espacio y funcionalidad. Las nuevas oficinas,
mas modernas y amplias, mejoran sensiblemente los niveles de confort de
nuestros empleados y les ofrecen nuevos y mejores servicios sobre los existentes

e Cambio de domicilio social. Con fecha 29 de julio de 2016, la Sociedad ha
hasta la fecha.

cambiado su domicilio social a la Calle Vulcano n°3, Icaria lll, Oleiros (A Corufa).
Q()

Verificacion y publicacién de la Memoria de Sostenibilidad. Con fecha 29 de julio
de 2016, la Compania publico la Memoria de Sostenibilidad 2015, iniciativa

e
\
-

Mﬁ enmarcada dentro del ambito de la Responsabilidad Social Corporativa. La
[\/\f ‘ Memoria resume todas las actividades que la Compahia ha realizado en 2015
desde el punto de vista Social, Econdmico, Ambiental y Etico como muestra del

compromiso de la organizacion con la transparencia en la gestién e informacion a
todos los grupos de interés. Recoge los principales avances y los resultados de los
O compromisos asumidos por Altia en estas areas a lo largo de 2015. Como
novedad, la Memoria ha sido verificada de conformidad con la opcién

N
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‘exhaustiva’ de la Guia G4 del Global Reporting Iniciative (GRI) para la
elaboracién de memorias de sostenibilidad (www.globalreporting.org). La
verificacion la ha llevado a cabo la Asociacion Espafiola de Normalizacion y
Certificacion (AENOR).

Aprobacion de un nuevo Reglamento del Consejo de Administracion y de un
procedimiento especifico relativo al Sistema de Control Interno de la Informacioén
Financiera. Con fecha 15 de noviembre de 2016, aprobé los dos documentos
indicados. El nuevo Reglamento del Consejo recoge las modificaciones legales
producidas desde la salida al MAB en 2010, cuando se aprobé la version inicial,
asi como los principales avances en materia de gobierno corporativo que, de
manera voluntaria, la Sociedad ha ido incorporando, en la linea de acercar su
regulacion a las de las sociedades cotizadas en sentido estricto, es decir, las
incorporadas a un mercado secundario oficial. En cuanto a la implantacion del
SCIIF, supone incrementar la transparencia y proporcionar una seguridad
razonable respecto a la informacion financiera que elabora la Sociedad y que se
transmite al mercado.

A la vista de los resultados que la Compaiiia preveia ya obtener en 2016, de los
objetivos marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de la tesoreria disponible,
el Consejo de Administracion propuso la distribucion de un dividendo a cuenta
total de 0,16 € brutos por accion, cantidad que supone el 61,5% del dividendo
previsto para 2016 en el Plan de Negocio. La Junta Extraordinaria de Accionistas
convocada al efecto y celebrada el 22 de diciembre de 2016 acordd la
distribucion propuesta. Con este dividendo a cuenta, la Compafia no altera su
intencion de mantener una politica de retribucion a los accionistas a través del
reparto de dividendos pero siempre de una manera conservadora, con parte de la
caja generada en este caso en el primer semestre del afto como Gnica fuente de
dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de futuro.

Durante 2016, la filial creada en Portugal ha seguido sin tener practicamente
actividad. En este sentido, el objetivo de simplificacion administrativa planteado en
el Plan de Negocio precedente, se mantiene en el actual en ejecucion, y tal y como
se ha venido explicando en anteriores Informes de Gestion, la reducida actividad de
esa filial se ha asumido por la delegacién de Vigo.

Durante el presente ejercicio, la actividad de Altia Logistic Software S.L., se ha
limitado a realizar todas las tareas necesarias para poner en funcionamiento el
software de gestion logistica. La comercializacion del producto se iniciara en 2017.

En relacion a la participacion minoritaria en la sociedad Centum Research -
Technology S.L., la Sociedad participada ha seguido con su plan de negocio que,
durante 2016, se centraba, principalmente, en inversion en productos y en la
concrecion de las primeras ventas de sus productos aeronduticos. La inversion se ha
realizado ya y el proceso de ventas se ha ralentizado ligeramente sobre lo previsto.
En el primer trimestre estd previsto una ampliacion de capital en la que Altia
participara con unos 22.000 € para mantener su porcentaje de participacion en
Centum.

Durante estos anos, Altia ha tenido que hacer frente a importantes retos con efecto
directo en las cuentas de resultados y, en algunos casos, en el modelo de negocio.
Sin embargo, la estrategia siempre ha estado clara: crecer de una manera ordenada,
siendo, en cualquier circunstancia por adversa que sea, un negocio rentable. La
Compania ha asumido también un firme compromiso por el desarrollo sostenible,

— -
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mediante la contribucion activa y voluntaria al avance social, economico y
ambiental, con el objetivo de aumentar no sélo sus ventajas competitivas, sino
también sus compromisos en materia de responsabilidad social corporativa.

En el entorno general y de sector anteriormente descrito, Altia ha sido capaz de
crecer un 5,4% con respecto al 2015, parte por la continuidad en la estrategia
comercial llevada a cabo en ejercicios precedentes (incorporacion de nuevos
negocios a mas largo plazo, recurrentes y de gran tamafo, incremento en la posicion
comercial en grandes cuentas Tl), parte por la aplicacion de normas contables en
relacion a negocios ejecutados mediantes UTEs (en este ejercicio el efecto ha sido
menor que en el ejercicio precedente), y parte por el traspaso a Altia de los negocios
y clientes de su filial Exis que mejor encajaban en la mas completa estructura de
lineas de negocio y medios personales de la primera, con el objetivo de una mejor
prestacion del servicio y una mejora de las ventas. La Compaiiia sigue creciendo a
niveles superiores a la media del sector. Una cartera diversificada de clientes, una
solida estructura financiera y una alta cualificacién de sus recursos humanos,
confieren a Altia una sélida posicion dentro del mercado de las soluciones TIC.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa
la Sociedad se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion
proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real
Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacién. El proceso contable de
integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente
en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
cuentas anuales que presenta la Compaiia, respecto a las cifras que hubieran
1 resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién de una
Union Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro. Esta
variacion significativa de magnitudes debida a la integracion de las Uniones
Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacion con las de
ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestién.

Andlisis cuenta Pérdidas y Ganancias

La estrategia comercial de la Compafiia sigue centrada en aquellas lineas de negocio
que generan mayor valor anadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en
un mayor aumento de volumen de negocio y rentabilidad: Outsourcing, Servicios
Gestionados y Desarrollo de Aplicaciones Informaticas.

=

%s/ Total g % Total de

de Ventas Ventas Variacién

l\fenlaae por Linea de Negocio 2015

Consultoria Tecnologica 348.565 € 0,6% 192.646 € 03% " -44,7%
Desarrollo de aplicaciones informaticas 8.916.781 € 15,7% 3.871.348 €" 6.4% -56,6%
Implantacion soluciones de terceros 582.048 € 1,0% 602.579 €” 1,0% " 3,5%
Outsourcing y mantenimiento 37.593.486 € 66,0% 36.494.509 €” 60,8% " -2,9%
Soluciones Propias 490.848 € 0,9% 640.997 €” 1,1% " 30,6%
Suministros Hardware y Software 1.550.433 € 27% 11.086.528 € 18,5% " 615,1%
Servlcms Gest|onados 7. 492 651 € 13,2% 7. 149 843 € 11,9% " -4.6%-

Fuente Altla

La principal linea de negocio durante 2016 sigue siendo la de ‘Outsourcing y

Mantenimiento’ con un peso del 60,8% del total de la cifra de negocio. A

continuacion, la segunda linea por preso ha sido Suministros de Hardware y Software.

Como ya se indico en el Informe de Gestion correspondientes a estados intermedios

de 2016, en el primer semestre se ejecutd una operacion de suministro, de caracter
e
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no recurrente, importe relevante y margen inferior a los obtenidos en las
operaciones habituales que realiza la Compafia, que ha modificado la distribucién
histérica por lineas de negocio que la Sociedad ha ido presentando en afos
anteriores. La tercera linea en términos cuantitativos ha sido la de Servicios
Gestionados, con un 11,9% y la cuarta Desarrollo de aplicaciones informaticas con un
6,4%. En comparacion con el ejercicio precedente, todas las lineas han tenido
comportamiento negativo salvo la de Suministros (+615%), la de Soluciones Propias,
con un incremento de un 30% y la de Implantacion de soluciones de terceros, con un
crecimiento del 3,5%.

% sl Total % o/ Total de

Ventas € por Sectores 45 Vortns Ventas Variacidn

Internacional 13.676.175 € 24,0% 11.852.599 € 19,7% 13,3%
Nacional 43.298.638 € 76,0% 48.185.851 €~ 80,3% 11,3%
AAPP. 14.425.548 € 253% 15.139.789 €” 25,2% 5,0%
Industria 27.034.340 € 47,4% 31.587.540 €" 52,6% 16,8%
Senicios Financieros 1.838.751 € 3.2% 1.458.523 €” 24% -20,7%
Total Ingresos por Cartera 56.974.814 € 100% 60.038.450 € 100% 5%

Fuente: Alfia

En relacién a las ventas por sector, el mix de negocio se mantiene mas o menos
estable con respecto a 2015 con un ligero incremento del peso del negocio nacional
frente al internacional por el empuje dado por el sector Industria y, en menor
medida, por el sector publico. El negocio ‘internacional’ se reduce en un 13,3% con
respecto a 2015 pese al efecto positivo de la apertura de negocio en Chile,
principalmente por la reduccién presupuestaria y ajuste en sus cuentas que han
tenido las Oficinas dependientes de la Unidn Europea. Se espera que en 2017, con la
inyeccion comprometida de nuevos fondos por parte del maximo organismo europeo,
este negocio recupere los niveles de anos precedentes. En cuanto al negocio
‘nacional’, crece en términos absolutos (+11,3%) y sigue recuperando el peso perdido
en anos precedentes. La distribucion AAPP, Industria y Servicios Financieros se
mantiene estable con respecto a afhos precedentes, aumentando su facturacion en
términos absolutos en todos los sectores salvo en el financiero, donde la dificil
situacion que atraviesa este sector, con fusiones, absorciones y ajustes continuos en
las estructuras de costes de las entidades, complican sobremanera, no solo crecer en
este sector, sino mantener el negocio actual.

Una cuestion ya tratada en Informes de Gestion precedentes es la incorporacién de
nuevos negocios que han conformado un cambio en la estructura de costes de Altia,
muy vinculada histéricamente a la evolucion del gasto de personal. La tendencia ya
mostrada en los dos ejercicios precedentes, donde por primera vez en la historia de
la Sociedad el peso de los Costes Directos (fundamentalmente compras vy
subcontrataciones relacionadas con los nuevos negocios) fue mayor al del Gasto de
Personal, no s6lo se mantiene sino que aumenta ligeramente en 2016. Asi los Coses
Directos suponen el 47,3% del importe de la cifra de negocios frente al 34,3% que
suponen los gastos de personal. La realizacion de la operaciéon no recurrente de
suministro indicada en este informe, ha contribuido a este incremento de peso de
esta magnitud.

La partida ‘Otros ingresos’ se reduce significativamente con respecto a 2015, donde
se llevaron a esta partida la totalidad de las ayudas recibidas por los proyectos de I+D
plurianuales (2013 a 2015), lo cual fue explicado con detalle en los Informes de
Gestion de anos precedentes. En 2016, se ha puesto en marcha Gnicamente un nuevo
proyecto de I+D de caracter plurianual (se comenta en el punto 6 del presente

informe).
e

Informe de gestién 2016 Pagina 9



Se sigue manteniendo la politica de control estricto sobre los costes de explotacion y
estructura, uno de los pilares basicos en la estrategia de Altia. Esos costes, un
ejercicio mas, pierden peso relativo sobre ventas (pasan de un 6% en 2015 a un 5,5%
en 2016). Las amortizaciones se mantienen estables con respecto a 2015 pero la
inversion realizada a final del ejercicio en la actualizacién y adecuacion de parte de
los activos de la Compania, en especial, del Data Center, prevé un incremento de
esta partida para 2017 y afos posteriores. La reduccion de la escasa deuda que
mantiene la Compafiia, mejora el resultado financiero con respecto al ejercicio
precedente, algo que también ocurre con el resultado extraordinario.

Los resultados conjuntos de toda la actividad de la Sociedad en términos tanto de
volumen como de rentabilidad durante 2016 se pueden considerar satisfactorios
aunque sean sensiblemente mas bajos que los obtenidos en 2015, algo ya previsto en
el Plan de Negocio actualmente en vigor. 2016 se habia planificado como un afio de
inversion, tanto material como, principalmente, en personas y talento, con el
objetivo de apuntalar las bases para el crecimiento en afos venideros. Se ha crecido
en ventas y se ha ganado menos en términos de rentabilidad que en el ejercicio
precedente. La Compahia sigue incrementando sus ventas, ganando cuota de
mercado frente a sus competidores, pese a la intensa competencia en volimenes de
contratacion, tarifas y margenes que existe en el sector dénde desarrolla su
actividad. El EBITDA obtenido en 2016 (8.370.759 €) se ha reducido un 17,5% respecto
al obtenido en 2015 (10.150.537 €). En términos relativos (margen EBITDA) se ha
alcanzado un 13,9%, cuatro puntos por debajo del obtenido en 2015 (17,8%) pero, con
todo, por encima de lo planificado en Plan de Negocio 2016-17. Esta variacion se
explica por:

- El crecimiento de las ventas, propiciado por un lado, por la incorporaciéon de
proyectos recurrentes y que generan mayor valor anadido y por otro, por el
traspaso de negocios y clientes desde su filial Exis. En cualquier caso, los
margenes obtenidos no son homogéneos en todas las lineas de negocio y cabe
destacar que la operacién de suministro citada con anterioridad ha
contribuido a la reduccion del EBITDA en relacion con 2015.

- Reduccion significativa de la partida ‘Otros ingresos’ por la finalizacién de los
proyectos 1+D+i ligados a ayudas y subvenciones. Este magnitud pasa de 1,5
Mn€ en 2015 a 0,6 Mn€ en 2016.

- La inversion realizada en personas y equipos de gran talento, que sean los
canalizadores del crecimiento e incremento de resultados en los proximos
ejercicios.

- El consumo de recursos para poder cumplir las nuevas obligaciones normativas
que emanan de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de Auditoria, las
nuevas normas impuestas por el MAB.

El resultado antes de impuestos ha sido 7.653.427 € y el resultado después de
impuestos alcanza los 5.868.651 €, un 13% menor del obtenido en 2015 (6.745.229 €),
que fue el mejor ano de la historia de Altia en cuanto a resultados. EL Margen Neto
fue del 9,8% frente al 11,8% del afio 2015, pero ligeramente superior al proyectado
en el Plan de Negocio 2016-2017 para todo el Grupo (8,5%). Hay que significar
especialmente una ligera mejora en términos relativos entre la diferencia anual del
Beneficio antes de Impuestos y el Beneficio Neto (-16% frente a -13%), motivado por
la aplicacion de una adecuada politica fiscal, pese a la creciente inseguridad juridica
y la dificultad de realizar una planificacion fiscal estable por la complejisima
normativa fiscal existente en Espafa, que este afio ha alcanzado cotas maximas, con
la aplicacion de algunas medidas con caracter retroactivo inédito.

#F
C
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Andlisis Balance de Situacién

El Balance ha crecido apenas un 1% con respecto a 2015 (pasa de 38,6 Mn€ a 39 Mn€),
pero lo ha hecho menos que proporcionalmente a lo que ha crecido la cifra de
negocios. En términos de principales magnitudes de Activo, Patrimonio Neto y Pasivo,
se puede afirmar que el ejercicio sigue la tendencia de afos precedentes: mayor
solidez y solvencia.

El Inmovilizado Material crece, tal y como se indicaba en el Plan de Negocio
actualmente en vigor, por la actualizacién y adecuacion de los activos de la
Compafiia, principalmente el Data Center, donde, entre otras actuaciones, se ha
modernizado completamente el sistema de climatizacion con el objetivo de mejorar
la eficiencia de la instalacion.

La partida de clientes se ha incrementado un 6% con respecto a 2015. EL Fondo de
Maniobra mejora sensiblemente y se ha generado caja, tal y como refleja el Estado
de Flujos de Efectivo que acompana al presente informe, parte de la cual se ha
empleado para reducir de manera notable la deuda financiera. La aprobacion y pago
de un dividendo a cuenta a final de afo, hecho que se lleva a cabo por primera vez
en la historia de la Compafifa, hace menos visible los esfuerzos llevados a cabo para
incrementar la caja generada por un lado y para reducir la deuda por otro. Aun con
todo, la Tesoreria a final del ejercicio ha sido de 12,5 Mn€, en niveles similares al
ejercicio precedente. Las politicas financieras puestas en marcha por la Compania se
pueden valorar como positivas, una vez vistos los resultados finales obtenidos. El
analisis del riesgo de clientes, la redistribucion de los mejores recursos para
dedicarlos a las grandes cuentas solventes y buenas pagadoras o la renegociacion
general con proveedores han propiciado una mejora en los principales ratios de
solvencia financiera.

Los Fondos Propios de la Compafiia han seguido creciendo en la linea de lo
acontecido en los ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con
la politica de reinversion y crecimiento del negocio, y por otro lado, dentro de la
prudencia logica, poder plantear la aplicacion de una politica de dividendos que
conlleve que una parte significativa del beneficio se traspase a los accionistas, sin
generar tension alguna en la Tesoreria. En este sentido, propuso y aprobd a final de
ejercicio y con cargo a los resultados obtenidos en el ejercicio y a la Tesoreria
disponible, el mencionado dividendo a cuenta de 0,16 € por accién.

« Bajo todas estas circunstancias, el ejercicio 2016 puede considerarse como positivo:
crecimiento de ingresos, mejora de la rentabilidad sobre la planificada en Plan de
Negocio, incremento de los Fondos Propios y aumento del cash flow. 2016 es el
segundo mejor ano de la historia de Altia por los resultados obtenidos.

Por lo que respecta al analisis y a la informacién no financiera, hay que sefalar que
la plantilla media durante 2016 fue de 584 personas y el nimero de empleados al
final del ejercicio ha pasado de 548 en 2015 a 603 en 2016. Los logros conseguidos
por la Compafiia histéricamente han sido posibles, en todos los casos, gracias a un
gran equipo humano plenamente identificado con la estrategia de la organizacion. La
incorporacion de nuevos perfiles para afrontar los retos futuros que debe afrontar la
Sociedad en los proximos ejercicios, es clave para mantener la senda de crecimiento
y resultados que Altia ha tenido desde su nacimiento.

=
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La Compafia en materia medioambiental, centra su politica en el ahorro de papel y
energia, asi como en una escrupulosa gestion de los residuos producidos, con especial
cuidado respecto a los procedentes de componentes eléctricos y electrénicos.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

El contexto general de la economia sigue mejorando, consolidandose la senda de
crecimiento iniciada en afos anteriores. Hay una creciente demanda de servicios
tecnoldgicos y las condiciones financieras son mejores que las existentes en
ejercicios precedentes. Sin embargo, la existencia de una serie de incognitas
geopoliticas y financieras, generan cierta incertidumbre sobre si esa mejoria se va a
mantener durante un plazo mas o menos largo. La Compania, en linea con la
prudencia que siempre la ha caracterizado, es extremadamente cautelosa a tal
efecto.

Altia no tiene una especial concentracién ni a nivel de clientes, ni a nivel de
productos y servicios, ni a nivel de tecnologia. Los riesgos financieros son bajos, por
su escasa deuda y por no tener practicamente actividad fuera de la zona Euro,
aunque la apertura a nuevos mercados como Chile, ha determinado una especial
atencion en los Gltimos meses del afio al riesgo de cambio, si bien el peso del negocio
en Chile es reducido. La Sociedad considera que el riesgo financiero seguira siendo
moderado en 2017 y afios venideros.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene la Compafiia en la actualidad sigue
siendo el riesgo comercial: que la organizacién no sea capaz de continuar la exitosa
comercializacion de sus productos y servicios, como ha ido haciendo hasta la fecha.
La cuota de mercado que actualmente tiene la Compaiiia, aunque crece afio tras
ano, sigue siendo significativamente pequena lo que, al mismo tiempo, es una
oportunidad, dado que se puede atacar con mas facilidad las posiciones de otros
competidores de mayor tamafio pero con menor solidez financiera, capacidad
tecnolégica o innovadora, pero también un riesgo, debido a la concentracién que se
estd produciendo en la demanda de servicios de tecnologia y que exige cada vez
mayor tamano y capacidad para poder optar a la misma.

Por ultimo, la Sociedad tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos
(basicamente la nueva Ley de Auditoria, el Reglamento comunitario de Abuso de
Mercado, las nuevas circulares del MAB Y, en general, la progresiva confluencia
regulatoria con las sociedades cotizadas) que van a obligar todavia mas a cualquier
interviniente en el mercado a mejorar su transparencia, a identificar y mitigar los
riesgos asociados a su actividad y a aumentar el grado de respuesta a sus grupos de
interés. Altia estd haciendo un especial esfuerzo en esta Ultima materia con el
objetivo de posicionarse como una entidad socialmente responsable y asi aportar el
mayor valor posible a todos los grupos relacionados con su actividad (clientes,
accionistas, empleados y sociedad). La elaboracién y publicacion de la Memoria de
Sostenibilidad 2015, verificada por AENOR seg(n los criterios de la guia GRI G4 en su
opcion ‘exhaustiva’, es una evidencia de la importancia que la Sociedad le da a esta
materia como impulso del negocio y mejora en la relacion con sus principales grupos
de interés.
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4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad
al cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2016 y en su situacion y la
de sus negocios.

5. Evolucidn previsible de la sociedad.

Las presentes cuentas anuales traducen la ejecucion del Plan de Negocio
practicamente en su totalidad en términos de crecimiento, solidez financiera,
recurrencia en las ventas, generacion de flujos de caja, diversificacion de cartera,
internacionalizacion, y optimizacion del Fondo de Maniobra, y al mismo tiempo son
solidas bases para seguir consolidando el negocio en ejercicios futuros. Aun con todo
y con la experiencia ya de la ejecucion del primer ano del Plan de Negocio 2016-17,
los indicadores que maneja la Sociedad muestran ciertas dificultades para conseguir
en su totalidad el crecimiento en ventas proyectado en 2017, no asi en términos de
rentabilidad, donde se espera estar en los niveles indicados en el Plan de Negocio en
vigor.

Altia va a seguir apostando por su modelo de negocio a través de una mezcla de sus
virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta
cualificaciéon de los recursos humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas,
costes de estructura inferiores a los de nuestros competidores, politica financiera
orientada a la optimizacién del fondo de maniobra) y de las nuevas iniciativas
adoptadas (adaptacion del mix de negocio a la realidad del mercado, innovacion,
apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en las tendencias actuales de mercado:
Cloud  Computing,  Transformacién Digital, =~ Administracién  Electrénica,
Ciberseguridad, Internet de las Cosas). La Sociedad esta convencida de que la
prestacion de servicios avanzados en tecnologias de la informacién y comunicacion
tiene ain mucho recorrido en el mercado.

6. Actividades en materia de Investigacion vy Desarrollo e Innovacion

Tecnolodgica.

Altia ha sido merecedora durante 2016 de la obtencion de una subvencion del CDT! a
través del Programa ‘FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria 2016’. El proyecto es de
caracter plurianual: su ejecucion se ha iniciado en 2016 y se prevé finalizar en 2018.

La Sociedad continia con su apuesta por la Investigacion y Desarrollo y la Innovacién
Tecnolégica, linea estratégica del Plan de Negocio en vigor.

7. Adquisicion de acciones propias.

La Compafia, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en
aplicacion del contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A de fecha 1 de
diciembre de 2011, ha adquirido durante 2016, 4.783 acciones propias (0,070% del
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(0,091% del capital social) a un precio medio de 13,75 Euros por accion, con un
importe total de 86.425,79 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos
(adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero
de 2016 era de 2.172 acciones propias (0,032% del capital social). El nimero total de
acciones propias a cierre del ejercicio ha sido de 668 acciones, que representan un
0,010% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas

libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo
existentes en el balance son préstamos a sociedades del grupo, depositos y renta
fija, por lo que no se considera relevante el riesgo financiero asociado a las mismas.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 22 de marzo de 2017.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
I a CONSOLIDADAS
Vi

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.
(por encargo de la Junta General de Accionistas)

'

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

© mmermm

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Altia
Consultores SA y Sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31
de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

o rcn b
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Responsabilidad de los administradores en relacién con Jas cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de Altia Consultores SA y Sociedades
dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 4 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

2 m—

Responsabilidad del auditor

. Tomo 33829 Folio 89 Hoja M-608799, inscripcion 18 - C.LF.: 8-87352357 Miembro del RO.AC. no 52397

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estén libres de incorrecciones materiales.

EX-=t¥

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informaciéon revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales
consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de las circunstancias, Y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacidon de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de Ia
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
- suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016,
asi como de sus resultados, consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos iegales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacidn de la Sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidon contable que contiene el citado
informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
¥ consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad Altia
i Consultores, S.A. y Sociedades dependientes.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. J\UDITORES
Inscrita en el R.O.A.C N© §-2347 Y o el NsPRE S Ranns
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
- - Balance de Situacion
- Cuenta de Pérdidas y Ganancias
- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujos de Efectivo

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO



Balance de Situacién
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BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
NIF dominante | A15456585 TENTA T NIDAD
NOMBRE DEL GRUPO: | Euos: |01 | x
ALTIA CONSULTORES SA  / ‘ Mies:  Josooz
(\l i&,lt; ; Ny . %‘% Millones: (99003
Espacio desinado para s frmes delos sdmiTabadze —
ACTIVO MEMORIA 2.016 2.015

A) ACTIVO NO CORRIENTE .........ovuceeemenenrinessiecssnseetsesssesssemmsoes s eeeeeeesees oo 11000 6.716.470,52| 6.752.012,03
I INMOVilizado iMangible ..............ccoc..iervusieereaieseeeeeeece s 11100 1.504.675,13] 1.740.134,40
1. Fondodecomerciodeconsolidacién_.............4...............A..................._...,.............A 11141 6 1.305.454,22 1.450.504,69
2. Investigacion ..o 11160 0,00 0,00
3. Propiedad intelectual ..................c..ccccooonoiononis oo | 41480 0,00 0,00
4. Derechos de emision de gases de efecto invernadero ... 11190 0,00 0,00
5. Oftro inmovilizado intangible ... 11171 13 199.220,91 289.629,71
Il INMOVIliZAdO MAterial ...............ceeeereeerenieee et e eee e 11200 1 3.830.839,65| 3.446.742,15
1. Terrenos y construcciones .................................._ 1 11210 1.912.393,18] 1.857.079,69
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ... | 11220 1.381.632,62 1.589.662,46
3. inmovilizado en curso y anticipos ... 11230 536.813,85 0,00
I Inversiones iNMOBINIANAS ..............ccurerroneeueeee e eeeeeee oo 11300 12 254.962,50 260.725,50
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 1argo plazo ...........................| 11400 1.503,00 0,00
1. Participaciones puestas en equivalencia ........................ 11411 0,00 0,00
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia......................_.. ... 11421 0,00 0,00
3. Oftros activos fiNanCieros .......................occcoo e 11451 1.503,00 0,00
4. Ofrasinversiones ................................. 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a 1argo PIazo ................c.oueeeeeveeeemseresoseoosoooooosooon 11500 15 273.364,24 261.782,60
VI. Activos por impuesto dIfErido ............ve.uueururveieeerereeeeeeesems oo 11600 18 851.126,00| 1.042.627,38
VII. Deudores cOmerciales N0 COMTIENtES .......c.....eu.evecereeseeeeeeereeeeon oo 11700 0,00 0,00




BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF dominante

NOMBRE DEL GRUPO:

A15456585 BALANCE FORMULADO EL 22/03/2017

ALTIA CONSULTORES SA

Espm) destinado para las fitmas de los administradoré

NOTASDELA
ACTVO U 2.016 2.015

B) ACTIVO CORRIENTE .............ooooiittte oo 12000 33.958.458,21| 32.965.430,70
I Activos no corrientes mantenidos para la venta ...................ooo.oooooooo 12100 0,00 0,00
Ml EXIStONCIS .ovvvevcvvevess s 12200 16 452.071,09 291.899,65
- Deudores comerciales y otras cuentas a cObrar «..............vooovoovovoooooooo 12300 19.634.962,97 19.316.607,94
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ... | 12310 15 18.891.069,44] 18.401.933,74
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo .............................. | 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo .| 12312 18.891.069,44| 18.401.933,74
2. Sociedades puestas en equivalencia ................. ... 12321 0,00 0,00
3. Activos por impuesto cortiente ... ... ... | 12350 18 0,00 22,50
4. Otros Deudores .............................. 12361 15/18 743.893,53 914.651,70
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ..........ccccccvvreumnnnnn. 12400 59.041,10 57.541,10
1. Creditos a sociedades puestas en equivalencia ... .. 12411 0,00 0,00
2. Ofros activos financieros. ............. .. 12451 15 59.041,10 57.541,10
3. Otrasinversiones ... ... 12460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo .............co.oooooooooooovoovovooo 12500 15 38.154,28 534.239,36
VI. Periodificaciones a Gorto plazo.................ooooeoveseeeeeessoossoorooooooooooooooooooooooo 12600 89.043,53 83.081,54
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes .....................o........ 12700 15 13.685.185,24 12.682.061,11
TOTAL ACTIVO (A #B) c.oo.oooeeoeeevveeeeesseeeseceeecese oo oo 10000 40.674.928,73| 39.71 7.442,73




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NIF dominante BALANCE FOR|

N

DO EL 22/03/2017
4

A15456585

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA 4

[Espacio destinado para las firmas de los administradores

L
=

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N;T:::A 2.016 2.015
A PATRIMONIO NETO .....ooorivunnrtsimcsaesennessenne s messs e s seseeesse e oo oeseonn 20000 30.698.682,35| 27.270.858,43
A1) FONAOS PrOPIOS .....ooc.ovmeee ettt sesee e oeeoeeoeoe 21000 30.555.323,39| 27.149.091,65
b CAPHAL .. et eoeeeseee oo 21100 15 137.563,70 137.563,70
1. Capital escriturado ... 21110 137.563,70 137.563,70
2. (Capital N0 €XIGId0) ...........coooooovt et 21120 0,00 0,00
N PrMa de eMISION .............ccummniiuuieieecoseesssnectseees st oos oo eessoo 21200 15 2.533.099,50| 2.533.099,50
UL RESEIVAS ...ttt oo eee oo 21301 15 22.719.800,66] 17.259.977,53
1. Reservas de revalorizacion ... 21330 0,00 0,00
2. Reservas de capitalizacion ... oo 21350 339.531,03 0,00
3. Otrasreservas ................................__ 1 21302 22.380.269,63 17.259.977,53
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) ..........ccceeeerueeccrecerneecnnnn 21400 15 (11.556,40) (26.932,80)
V. Otras aportaciones de SOCIOS .................cccumreemsmereeeseres oo 21600 0,00 0,00
VI Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ........................... 21700 18 6.276.925,53| 7.245.383,72
VIL. (DIVIAENGO @ CUBNEA) .......cecurmrrresctsecceseseeessse e eoseeeeesseeeesses oo oeeson 21800 (1.100.509,60) 0,00
Viil. Otros instrumentos de patrimonio Neto ....................oeooeoremreoerooo 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes POr Cambios de VAlOr ..............c...eervvereeeemsreeeesneenesssoas oo ooesoo 22000 7.287,65 0,00
I. Activos no corrientes Yy pasivos vinculados, mantenidos para la venta
.......................................................................................... 22300 0,00 0,00
Il. Diferencia de CONVErSION ...............cvueeeereemeressenseeseensseoseseeoeses s oo eosoo 22400 7.287,65 0,00
. Otros ajustes POr CAMDIO e VIOF ..............ceveeereenereeeeeeeoeeessseeos oo 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ..............coeoveooo 23000 24 0,00 12.442,52
A} SOCIOS OXELITION w......ooovvvts ettt et oo seeeosesseo 24000 8 136.071,31 109.324,26
B) PASIVO NO CORRIENTE .....ou..ovueittscreaeessness s stssssesesesseeseses oo eos s 31000 430.728,63 773.024,17
L. Provisiones a1argo plazo ................ee..eeueeeememuuems oo 31100 20 5.648,01 5.648,01
DeUdAS 317G PIAZO ........ccovrrevuunecesscerees st se oo s oo eeso 31200 67.260,00 392.124,27
1.Obligacionesyotrosvaloresnegociables................................A.......”....................... 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito ... 31220 15 0,00 172.309,36
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... 31230 0,00 0,00
4. Otros pasivos fiANCIENOS .....................ccoverreioos oo 31251 15 67.260,00 219.814,91
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .............................. 31300 0,00 0,00
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia ... | 31380 0,00 0,00
20788 DEUdas ... 31390 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido ...................ueveeeorsoooeoernesoeeesoeosooooooo 31400 18 357.820,62 375.251,89
V. Periodificaciones a 1argo plazo ...............coureeeereeeeenneeeeeeseeessosross oo 31500 0,00 0,00




BALANCE CONSOLIDADO BC2.2
NIF dominante A15456585 EL 22/03/2017
NOMBRE DEL GRUPO: (
ALTIA CONSULTORES SA
Espacio destinafio para s firmas de los administadores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO N,:::,S;:,:A 2.016 2.015

VI- Acreedores comerciales N0 COMIENtes .............ovvuvvvrsseoressso 31600 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo ............coeuiuveee 31700 0,00 0,00
CYPASIVO CORRIENTE -......c.coocoreoneceeestenee oo 32000 9.545.517,75| 11.673.560,13
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para a venta ..............ouuoueerneeevconneosooe 32100 0,00 0,00
Il. Provisiones a corto plazo ........ceo...ooceeecoeeeessoeeeseeo 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero.............. ... . 32210 0,00 0,00
Z.OUfaS PONVISIONS .....oooo.o oo 32220 0,00 0,00
Wl: DEUAAS @ COMO PIAZO ..o 32300 1.131.382,28| 1.21 0.271,49
1. Obligaciones y otros valores negociables 32310 0,00 0,00
2 Deudas con entidades de crédito ............ ..o 32320 15 1.100,98 422.766,04
8. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... 32330 0,00 0,00
4. OUras pasivos finanCieros ......................coocvvoreoe 32351 15 1.130.281,30 787.505,45
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto PlAZO ..., 32400 1.008.399,13 814.984,74
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia ... .. 32480 0,00 0,00
2 Oras deudas ... 32490 | 1527 1.008.399,13 814.984,74
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a PAGAN .o 32500 6.619.144,77 7.747.356,57
1. Proveedores 32510 2.008.490,63| 2.026.013,56
a) Proveedores alargo plazo ... 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a cortoplazo ... . 32512 15 2.008.490,63 2.026.013,56
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia ... ... | 32521 0,00 0,00
3. Pasivos por impuesto commiente ... 32550 83.914,87 0,00
4. Otros acreedores... ... ... 32561 | 15/18 4.5626.739,27] 5.721.343,01
V1. Periodificaciones a corto plazo............o...oooceeeoseveoroseeso 32600 15 786.591,57] 1 .900.947,33
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto Plazo ..o 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)..coverrernrennnnn.. 30000 40.674.928,73| 39.717.442,73




ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2016

NOTASDE LA
ACTIVO MEMORIA 31/12/12016 31/12/2015

A) ACTIVO NO CORRIENTE .....cooovvrerrrerrenn 6.716.470,52 6.752.012,03
I Inmovilizado intangible 1.504.675,13
1. Fondo de comercio de consolidacii 6 1.305.454,22
3. Otro inmovilizado intangible 13 198.220,91
Hl- - INMOVINIZAO MBOFial ..ot 11 3.830.839,65
1. Terrenos y construcciones ... .. .. 1.912.393,18
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado materia 1.381.632,62
3. Inmovilizado en curso Y 8NHCIPOS oo 536.813,85
. Inversiones inmobiliarias ., 12 254.962,50
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.503,00
3. Ofros activos financieros 1.503,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 15 273.364,24
VL. Activos por impuesto diferido 18 851.126,00
B) ACTIVO CORRIENTE 33.958.458,21
I EXiStencias .........ocoveeivecomneneerennrsooo 16 452.071,09
. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ... 19.634.962,97
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ... .. 15 18.891.069,44
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto Plazo.........cooo i 18.891.069,44
3. Activos por impuesto corriente 18 0,00
4, Otrosdeudores 15/18 743.893,53
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 59.041,10
2. Oftros activos financieros ... 15 59.041,10
V. Inversiones financieras a COMO PIAZO ...t . 15 38.154,28
VL. Periodificaciones a corto plazo 15 89.043,53
15 13.685.185,24
TOTAL ACTIVO (A + B) i 40.674.928,73




PATRIMONIO NETO Y PASIVO

ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2016
NOTASDE LA

MEMORIA

31/12/12016

31/12/2015

A) PATRIMONIO NETO

30.698.682,35

27.270.858,&"

A-1) Fondos propios
1. Capital

15

15
16
15

24

30.555.323,39
137.563,70
137.563,70
2.533.099,50
22.719,800,66
(11.556,40)
6.276.925,53
{1.100.509,60)
7.287,65
7.287,65

0,00
136.071,31

430.728,63

773.024,17

l. Provisiones a largo plazo

Il. Deudas a largo plazo ..............
2. Deudas con entidades de crédito
4. Otros pasivos financieros ... ..

IV. Pasivos por impuesto diferido

20

15
15
18

5.648,01
67.260,00
0,00
67.260,00
357.820,62

5.648,01
392.124,27
172.309, 36|
219.814,91
375.251,89]

C) PASIVO CORRIENTE

9.645.517,75

11.673.560,13]

lll. Deudas a corto plazo

4. Otras pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

2. Otras deudas

15
15

15//127

1.131.382,28
1.100,98
1.130.281,30
1.008.399,13
1.008.399,13
6.619.144,77
2.008.490,63
2.008.490,63
83.914,87
4.526.739,27
786.591,57,

40.674.928,73




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
"~ Consolidadas



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

NIF dominante A15456585 UNIDAD
NOMBRE DEL GRUPO: Euros:
ALTIA CONSULTORES SA Miles:
Millones:
stinado para las firmas dSlas administradolea =
(DEBE) / HABER ’ML 2.016 ’ 2.015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 40100 19 66.744.603,31 65.293.665,19
) VMBS ..o 40110 11.105.883,67 2.018.598,84
b)  Prestaciones de servicios ... ... 40120 55.638.719,64 63.275.066,35
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
............................................................................. 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por el grupo para su active ... 40300 0,00 0,00
4. APFOVISIONAMIENTOS v..v.vvvvecvvvvvvevevecesecoeeeoeeeeees oo 40400 19 (27.828.218,07) (25.708.642,08)
@) Consumo de mercaderias ... 40410 (11.562.151,74)| (1 .788.352,33)
b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles ... 40420 (2.264,53) (1.508,23)
¢ Trabsjos realizados por otras empresas ... 40430 (16.263.801,80)| (23.918.781 ,52)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ........ ... . | 40440 0,00 0,00
8 Otros ingresos de explotacion ..............c.cuvveeeeovmrmoooooeoes 40500 19 400.448,03 1.523.442,20
@) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... ... 40510 285.600,99 338.850,81
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del ejercicio ... 40520 114.847,04 1.184.591,39
6. Gastos de personal ............oo.oooovoiooooi e 40600 19 (26.582.249,68) (26.022.173,23)
8 Sueldos, salarios y asimilados ... 40610 (20.442.649,72)| (19.921 .848,64)
b) Cargas sociales 40620 (6.139.599,96)| (6.1 00.324,59)
¢) Provisiones . 40630 0,00 0,00
40700 19 (3.535.007,27) (3.950.135,03)
40730 156.003,29 71.935,89
40741 (3.691.010,56) (4.022.070,92)
40750 0,00 0,00
40800 [ 11,13 (1.029.756,31) {933.105,07)
40900 0,00 0,00
41000 20 0,00 50.915,95
41100 | 11,13 (1.513,02) (407,19)
41110 0,00 0,00
41120 (1.513,02) (407,19)
43000 0,00 0,00
43010 0,00 0,00
43020 0,00 0,00
41200 0,00 0,00
.......................................................................................... 41300 19 125.039,72 (338.544,13)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+435+6+7+8+9+10+11412+13+14)
..................................... 49100 8.293.346,71 9.915.016,61




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.2

N|FdominanteT A15456585 ,

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA <,

Espacm‘)lst Inado para las firmas de los administradores

ANCIAS FORMULADA EL 22/03/2017
-

. ——

=8

NOTAS DE LA
(DEBE) / HABER J—— 2.016 2.015

15, INGresos fiNANCIRIOS ........ovc.civceeee et e 41400 19 11.687,29 10.614,10
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ... 41410 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ... | 41420 11.687,29 10.614,10
¢) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de carécter financiero ............. . 41430 0,00 0,00
18, Gastos fINANCIEIOS ....uuiucuie et oo 41500 19 (33.374,84) (114.601,09)
17. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros ................o.o.ooovvoono.. 41600 0,00 0,00
) Cartera de NegoCiacion ¥ OlFOS ..o 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta

.......................................................................................... 41620 0,00 0,00
18. Diferencias de CamMbiI0 .............ccveruireereiteneeee oo ee e 41700 17 9.405,69 287,39
a) Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion .................... 41710 0,00 0,00
b) Ofras diferencias de cambio...........................ooooo 41720 9.405,69 287,39
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

......................................................................................... 41800 0,00 72.240,20
a) Deterioros y perdidas ..............ccooo.oovie oo 41810 15 0,00 72.240,20
b) Resultados por enajenaciones y otras ... 41820 0,00 0,00
20. Ofros ingresos y gastos de caracter finanCiero ........c..ouvveeeverooveeonooooooooon 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos finanCieros ..............................._. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ... 42120 0,00 0,00
¢) Restodeingresosy gastos ... 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19420) ......c.ovoeveeen 49200 (12.281,86) (31.459,40)
21. Participacién en beneficios(pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43100 0,00 0,00
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de participaciones

puestas en equivalencia o del control conjunto sobre una sociedad multigrupo

............................................................ 43200 0,00 0,00
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43300 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2424422423) oooooooe o 49300 8.281.064,85 9.883.557,21
24. Impuestos sobre beneficios ..........cuviueieeceeiieieseereeees e e 41900 18 (1.977.392,27) (2.613.947,13)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS

(A.3+24) 49400 6.303.672,58 7.269.610,08
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de

IMPUESTOS ..oivviiieiicee ettt e e 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) i 49500 6.303.672,58 7.269.610,08
Resultado atribuido a la sociedad dominante 49510 6.276.925,53 7.245.383,72
Resultado atribuido a S0GI0S XternOs .......ciueiveeeeereeeoeeeeoee oo 49520 8 26.747,05 24.226,36




ALTIA CONSULTORES SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31/12/2016

NOTASDE LA (Debe) Haber
MEMORIA 31/12/2016 l 31/12/2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1.  Importe neto de la cifra de negocios 19 66.744.603,31 65.293.665,19,
a) 11.105.883,67 2.018.598,84
b) 55.638.719,64 63.275.066,35
4. ADPFOVISIONAMIENLOS .evveeeeeceiiiict et r et et ee et e et e s 19 {27.828.218,07) (25.708.642,08)
a) Consumo de mercaderias (11.562.151,74) (1.788.352,33)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (2.264,53) (1.508,23)
c) Trabajos realizados por otras eMPresas .......................cccccoeoeii (16.263.801,80) (23.918.781,52)
5. Otros ingresos de exXplotaCion ......e.ou.cocoveueueiienisise et 19 400.448,03 1.523.442,20
a) 285.600,99 338.850,81
114.847,04 1.184.591,39
19 (26.582.249,68) (26.022.173,23)
(20.442.649,72) (19.921.848,64)
(6.139.599,96) (6.100.324,59)
19 (3.535.007,27) (3.950.135,03),
156.003,29 71.935,89
(3.691.010,56) (4.022.070,92)
11,13 {1.029.756,31) (933.105,07)
20 0,00 50.915,95
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del INMOVIIZAAO -......c..ovevveveeeeevessoooeoeososoeo, 11,13 (1.513,02) (407,19)
b) Resultados por enajenaciones y otras (1.513,02) (407,19)
14, OtroS FESUIAIOS. ouiuieeistiiiititi et ettt eeee s e e et 19 125.039,72 (338.544,13)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTAGCION (1+243+4+5+6+T+B8+9+10+11+12+13+14) ..ooeeeeeenn 8.293.346,71| 9.915.016,61
15. Ingresos financieros 19 11.687,29 10.614,10
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 11.687,29 10.614,10
19 (33.374,84) (114.601,09)
17 9.405,69 287,39
9.405,69 287,39
0,00 72.240,20
15 0,00 72.240,20
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19%420) c......ooovoeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeosoeoeoooooeo {12.281,86) (31.459,40)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A2 +21422423) .covvoeovoremseoeosoooooooeoo 8.281.064,85| 9.883.557,21
24. Impuestos sobre beneficios ......uwourcareeeeieeececteeeeeee oo 18 (1.977.392,27) (2.613.947,13)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) 6.303.672,58| 7.269.610,08

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A + 25) ..v.veeeeeeorreeeeeoeoeeeoeooeoeoeoee 6.303.672,58| 7.269.610,08
Resultado atribuido a la sociedad dominante 6.276.925,63| 7.245.383,72
Resultado atribuido @ S0CI0S BXIEINOS ..uiecvrrreiereierisieteetstieee e eee e es et e ss oo 26.747,05 24.226,36

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA FORMULADA EL 22/03/2017
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Esiado de! Cambios Patrimonio Neto
" Consolidado



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

PNC1

NIF ’
dominante A1 5456585

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA

FORMUWLADO EL 22/03/2017

[

N H
Espacio estir[iado para las firmas de los administradores

bt

NOTAS DE LA
MEMORIA 2.016 2.015
A) Resultado consolidado del ejercicio .. ...................... 59100 18 6.303.672,58 7.269.610,08
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I. Por valoracién de instrumentos financieros .. .......................... .. 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa............. ... ... ... . 50011 0,00 0,00
2.Otrosingresos/gastos . .. ............. .. ... 50012 0,00 0,00
Il. Por coberturas de fiujos de efectivo . .............................. ... .. 50020 0,00 0,00
IIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ........................ 50030 24 0,00 9.226,12
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ................ ... 50040 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta .
.................................................................... 50050 0,00 0,00
V1. Diferencias de conversion .. ............................. ... ... .. 50060 9.716,87 0,00
VIl Efecto impositivo ............... ... 50070 (2.429,22) (2.018,22)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado (I+ W+ MW+ IV+VVISVI) ..o o 59200 7.287,65 7.207,90
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros ................ .......... .. 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa. . ........... .. ... ... 50081 15 0,00 0,00
2. Otrosingresosigastos . . .............. ... . ... ... .. ... .| 50082 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo ...................... . i 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ....................... .. 50100 24 (16.312,45) (18.005,50)
XL Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta .
.................................................................... 50110 0,00 0,00
XIl. Diferencias de conversion ............................. ... .. ... ... | 50120 0,00 0,00
X Efecto impositivo . . ........ ..o 50130 3.869,93 3.938,71
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (VIIi +
XX XXX .o 59300 (12.442 52) (14066,79)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C)
................................................................... 59400 6.298.517,71 7.262.751,19
Total ingresos y gastos atribuidos a Ja sociedad dominante . . . 59410 6.271.770,66 7.238.524,83
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos . . . 59420 26.747,05 24.226,36




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de clambios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.1

NIF

dominante

A15456585

NOMBRE DEL GRUPO:

ALTIA CONSULTORES SA 4

22/03/2017

RESERVAS Y RESULTADOS DE
CAPITAL PRIMA DE EMISION EJERCICIOS ANTERIORES
01 03 20

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2014 . . ... .oiieeeeeeaaens 511 137.563,70 2.533.099,50 13.642.227,57
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores . ... .. 512 0,00 0,00 221.707,39
Ii. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores ............... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ... ............ 514 137.563,70 2.533.099,50 13.863.934,96
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos ............... 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios 0 propietarios . .. ..........c.oovreeana 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital . . .. ............ 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . 519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucién de dividendos . . .. ................. 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

(NEIS) . .. o 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
COMBINACION d8 NEJOCIOS . .« . vt e oo e e e e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietanios . . .. .......... 523 0,00 0,00 0,00
1. Otras variaciones del patrimonioneto . .............coviiaeenn 524 0,00 0,00 3.396.042,57
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones . . ................... 532 0,00 0,00 3.396.042,57
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . .. .. ... . ciiiniienniinens 511 137.563,70 2.533.099,50 17.259.977,53
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2015............... 512 0,00 0,00 0,00
1I. Ajustes por errores del ejercicio 2015 . ... .......c.iiiaiiiaanns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 . .. ... ..cvvivr . 514 137.563,70 2.533.099,50 17.259.977,53
|. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .. ............ 515 0,00 0,00 0,00
1I. Operaciones con SOCIOS O Propietarios . .. .........c..uuvvuneans 516 0,00 0,00 2.767,51
1. Aumentos (reducciones) de capital . .. ............. 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto .

519 0,00 0,00 0,00

3. (-) Distribucién de dividendos . . .. ................ .| 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

(MBLAS) . . o o\ o 521 0,00 0,00 2.767,51
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios . .. ... ... 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523 0,00 0,00 0,00
Ili. Otras variaciones del patrimonioneto .. ............cocoviouanns 524 0,00 0,00 5.457.055,62
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones . . .. ..........cooo... 532 0,00 0,00 5.457.055,62
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . .. .. covniinnnannnnnn. 525 137.563,70 2.533.099,50 22.719.800,66




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2

B) Estado total de ca{nbios enel patrimoniﬁo neto consolidado

NIF
dominante A15456585 FORMU|ADO BX22/03/2017

NOMBRE DEL GRUPO:

ALTIA CONSULTORES SA q
Espacio desi{nado para las firmas de los administradores
RESULTADO DEL EJERCICIO
(ACCIONES O ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
PARTICIPACIONES DE LA OTRAS APORTACIONES DE DOMINANTE
SOCIEDAD DOMINANTE) S0CIOS
05 07 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . . ..oeivvina i 511 (9.104,25) 0,00 4.492.619,81
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores .. .. .. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014y anteriores ............... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 .. ............. 514 (9104,25) 0,00 4.492.619,81
1. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .............. 515 0,00 0,00 7.245.383,72
1. Operaciones con SOCIOS © Propietarios . . .........oveveearonran. 516 (17.828,55) 0,00 (1.100.509,60)
1. Aumentos (reducciones) de capital . . .............. . .. 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto .
519 0,00 0,00 0,00

3. (-) Distribucién de dividendos . . . .. ......... ... oo | 520 0,00 0,00 (1.100.509,60)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad domlnante

(MEEASY. - . o oot 4521 (17.828,55) 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NEGOCIOS . . .« .\t e i 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... . ... .| 523 0,00 0,00 0,00
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ...........cveeeeinanns 524 0,00 0,00 (3.392.110,21)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . : 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones . ... ................. . . 532 0,00 0,00 (3.392.110,21)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 .. .. ovviein e eeas 511 (26.932,80) 0,00 7.245.383,72
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2015 ... .. .......... 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 .. ............ il 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ... ... ........., 514 (26.932,80) 0,00 7.245.383,72
L. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .............. 515 0,00 0,00 6.276.925,53
Il. Operaciones con SOCIOS O ProPietarios . ........covevevrcnns 516 15.376,40 0,00 (1.788.328,10)
1. Aumentos (reducciones) de capital . . .............. BT 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . 519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucién de dividendos . . .. ... . o 520 0,00 0,00 (1.788.328,10)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

(MBLAS). . . . o et 1 521 15.376,40 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Negocios .. ... ... 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios .- .. . s, osn .| 523 0,00 0,00 0,00
1Il. Otras variaciones del patrimonioneto ... ........c.ooieuoeanoann 524 0,00 0,00 (5.457.055,62)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . .. .. .. Vs 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones . . .. ............... . . 532 0,00 0,00 (5.457.055,62)
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2016 .. .. .ocviiinninnannnenny 525 (11.556,40) 0,00 6.276.925,53




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

PNC2.3

B) Estado total de c;ambios en el patrimonio neto consolidado

NIF

dominante

A15456585

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA

Espacio destinddo para las firmas de los administradores

{DIVIDENDO A CUENTA)

OTROS INTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

09

10

1

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 .. .. ...

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores . .....

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores ...............

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ...............

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . ..............

Il. Operaciones con socios o propietarios .. ........ ..o

1. Aumentos (reducciones) de capital . . . ... ...........

2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto .

3. (-) Distribucion de dividendos . . . ........... ..
4. Operaciones con acciones o participaciones de [a socxedad domlnante
(NBLASY. . . . e

5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios .. .. .. ...

6. Adguisiciones (ventas) de participaciones de socios externos

7. Otras operaciones con socios o propietarios .

1I. Otras variaciones del patrimonioneto........... ... oo

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion

2. Otras variaciones . . .. ............o.. ..

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . . ... .ovvvvvne e e

1. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio 2015 .............

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 . ...............coniniinn

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .. .............

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . ..............

Il. Operaciones con socios o propietarios . .............c. .. .uues

1. Aumentos (reducciones) decapital . . . .......... ..

2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

3. (-) Distribucién de dividendos . . . ...................

4. Operaciones con acciones o participaciones dela soc:edad
dominante(Netas) . . . . ... ..ot

5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Negocios . .. .. ...t

6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos

7. Otras operaciones con socios o propietarios .

1ll. Otras variaciones del patrimonioneto............ccoiiiiinenny

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion

2. Otrasvariaciongs . .. ...........ooiunn

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 .. ....cvnvrvrnncieeaenany

511 0,00 0,00 0,00
512 0,00 0,00 0,00
513 0,00 0,00 0,00
514 0,00 0,00 0,00
515 0,00 0,00 0,00
516 0,00 0,00 0,00
550 0,00 0,00 0,00
519 0,00 0,00 0,00
520 0,00 0,00 0,00
521 0,00 0,00 0,00
522 0,00 0,00 0,00
551 0,00 0,00 0,00
523 0,00 0,00 0,00
524 0,00 0,00 0,00
531 0,00 0,00 0,00
532 0,00 0,00 0,00
511 0,00 0,00 0,00
512 0,00 0,00 0,00
513 0,00 0,00 0,00
514 0,00 0,00 0,00
515 0,00 0,00 7.287,65
516 (1.100.509,60) 0,00 0,00
550 0,00 0,00 0,00
519 0,00 0,00 0,00
520 (1.100.509,60) 0,00 0,00
521 0,00 0,00 0,00
522 0,00 0,00 0,00
551 0,00 0,00 0,00
523 0,00 0,00 0,00
524 0,00 0,00 0,00
531 0,00 0,00 0,00
532 0,00 0,00 0,00
525 (1.100.509,60) 0,00 7.287,65




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de c%mbios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.4

NIF f
dominante A15456585 FORMULAD 22/03/2017
NOMBRE DEL GRUPO:

ALTIA CONSULTORES SA Y

Espacio destifiado para las firmas de los administradores

5

SUBVENCIONES, SOCIOS EXTERNOS TOTAL
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS
2 21 13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . . ..o 511 19.301,41 85.595,05 20.901.302,79
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores . .. ... 512 0,00 0,00 221.707,39
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 y anteriores .. ............. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . .............. 514 19.301,41 85.595,05 21.123.010,18
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .............. 515 (6.858,89) 24.226,36 7.262.751,19
Ii. Operaciones con Socios 0 Propietarios . . ........covovaurenann. 516 0,00 0,00 (1.118.338,15)
1. Aumentos (reducciones) de capital . . .. ........ ... 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . 519 0.00 0.00 0.00
3. (-) Distribucion de dividendos . . .. ................. | 520 0,00 0,00 (1.100.509,60)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dommante

(REES). « o ottt 521 0,00 0,00 (17.828,55)
5. Incremento (reduccion) de patrimanio neto resultante de una
COMBINACION A€ MEGOCIOS . . .\« v v ot e e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0.00 0.00 0.00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . . . . . | 523 0,00 0,00 0,00
lli. Otras variaciones del patrimonioneto . . . ............ovecouenns 524 0,00 (497,15) 3.435,21
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .. 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras Vanaciones . . . . ....o e Wi .. 532 0,00 (497,15) 3.435,21
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . ... ..o \oviiiniieaee e 511 12.442,52 109.324,26 27.270.858,43
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2015 .. ............ | 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio2015. ... ..., 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 . .. .......... .. 514 12.442,52 109.324,26 27.270.858,43
1. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .............. 515 (12.442,52) 26.747,05 6.298.517,71
Il. Operaciones con SOCIOS 0 Propietarios . . . ......oovoueaeanennn 516 0,00 0,00 (2.870.693,79)
1. Aumentos (reducciones) de capital . .. .............. .. ... 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto . . 5 0.00 0,00 0,00

3. (-) Distribucién de dividendos .. ........... ... T | 520 0,00 0,00 (2.888.837,70)

4. Operaciones con acciones o participaciones de la soctedad

dominante(Netas) . . . ... ... o 521 0,00 0,00 18.143,91
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacidn de NEgOCIOS . . ..o o v v e e . 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0.00 0.00 0.00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . o | 523 0,00 0,00 0,00
I1l. Otras variaciones del patrimonioneto . .........cccorieacnnes. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . .. . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras varaciones . .. ........o.ocoauee .. . o« cimvEERE] 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 ..« .c.uvnurninnnronnnnnns 525 0,00 136.071,31 30.698.682,35




ALTIA CONSULTORES SA

31M12/2016

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

Notas de [a 31/12/2016 31/12/2015
memoria
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18 6.303.672,58 7.269.610,08
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
1. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos
1I. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24 9.226,12
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion. 9.716,87 0,00
VIl. Efecto impositivo (2.429,22) (2.018,22)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 7 28765 7.207.90
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1 + 11+ [l + IV + V + VI + VII} B B
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
VIII. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Oftros ingresos/gastos
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24 (16.312,45) (18.005,50)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
XII. Diferencias de conversién. 0,00
XIll. Efecto impositivo 3.869,93 3.938,71
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (VIII+IX + X + X! + XII + XIil) (12.442,52) (14.066,79)
I%T)‘AL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A + B 6.298.517,71 7.262.751,19
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 6.271.770,66 7.238.524,83
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos 26.747,05 24.226,36
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u'ldo para las firmas de los administradares

A
ESTAD( DE FLUJOS EFECTIVO FORMULADO EL 22-03-2017

dh |5 -

i 2016 2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos .......c.eeeceerenncen. 61100 8.281.064,85 9.883.557,21
2. Ajustes del reSURAAO ....ocervcccieiiiri e 61200 889.694,18 111.536,08
a)  Amortizacion del INMOVIliZA0 (+) ... ovevereireerre oo | 61201 | 11,12,13 1.029.756,31 933.105,07
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ........c.c..cccooveeeen.n.| 612021 15,19 9.221,32 (63.296,09)
€) Variacion de provisiones (F/=) .....ccc..cooii oo 61203 19,2 0,00 (50.915,95)
d)  IMpUtacion de SUBVENGIONES (=) ..o wceoervecveeraiercareiieeie e 61204 24 (114.847,04) (1.184.591,39)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) ......... 61205 | 11,12,13 1.513,02 407,19
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros ({ 612086 0,00 0,00
g)  INGresos fINANCIEIOS (=) «.v...vi rerees e imraeseee e e 61207 19 (11.687,29) (8.799,89)
h) Gastos fiNANGIETOS (+) ..vvviererereeerieeiiieieeearicee e e | 61208 19 33.374,84 85.750,37
i) Diferencias de cambio (+/-) ...t icirriiiiiire e ce e 61209 (149,55) 50,74
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) .......] 61210 15 0,00 0,00
K) Otros iNGresos y gastos (—/+) «...coeecorioeaiaeae i eir i 61211 (57.487 43) 399.826,03
i) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en eqy 61220 0,00 0,00
3, Cambios en el capital GOrMeNte .....c.covvreereiorcrisrncscnni e iees 61300 (2.331.248,57) (485.256,02)
a)  EXIStENCIAs (+/=) ...t | 61301 16 (160.171,44) 361.747,27
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ............cccccocovvnnneenn | 61302 15 (393.234,06) (652.117,42)
¢) Otros actives corrientes (+/~) 61303 15 355.517,02 9.375,75
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=) ...........ccccoreoeeieiieanns 61304 15 (642.105,76) (467.946,38)
e) Otros pasivos corientes (+/-) ........c.occowvorieeiiieoeoe | 61306 15 (1.491.254 33) 263.684,76
f) Ofros activos y pasivos No comientes (+/=) ..........ocooeeiriiieianeeien 61306 0,00 0,00
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ......... 61400 (735.329,99)| (1.252.954,18)
a) Pagos de iNtEreSeS (=) .ooioio i oivre oo e et 61401 15 (33.374,84) (85.750,37)
b) Cobros de dividendos (+) .......coooorooe oo e | 61402 0,00 0,00
C)  CODIOS d@ INEIrESES (¥} v rvevrerereerieieeievicescaseue s rs e 61403 15 10.187,29 9.500,94
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) ... 61404 18 (712.142,44) (1.176.704,75)
) Otros pagos (COBras) (=/+) «iv.veerireriniiiereriommineincanneone oo {61408 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 + 3 +{ 61500 6.104.180,47 8.256.883,09
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Espacio destiy —
ACTIVO i 2016 2015

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos POT INVEISIONES (=) wrveeriurerismresinisirsssansnsseessesencnssnasenss 62100 (1.152.114,01)|  (1.445.576,12)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadag 62120 (1.503,00) 0,00
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadgq 62121 0,00 0,00
€) Sociedades as0Ciadas. ... ......oveieerivereririniiiiee e | 62122 0,00 (2.201,05)
d)  INMOVIliZAdO INTANGIDIE ... v et 62102 13 (96.863,86) (16.048,42)
€)  InMOViliZado Material .............ovivireiieeeiet e e eee s 62103 11 (1.042.165,51) (581.966,68)
) Inversiones iNMODIIANES ..........ccoiririiimirieeiise e e 62104 0,00 0,00
g)  Otros activos fiNANCIENOS ............ocoviieeriom et 62105 15 (11.581,64) (845.359,97)
h) Activos no corrientes mantenidos para venta ... 62106 0,00 0,00
i) Unidad de Negogio .. ooveoe i 62107 0,00 0,00
) OIFOS ACHVOS ..o evi et eececeee et oot e 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desiNVErsiones (+) «......ccorveusrireersinimssiisitieesnssseenas 62200 275.608,00 472.002,22
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadag 62220 0,00 0,00
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidaddq 62221 0,00 0,00
C)  S0ciedades aSOCIAAS. .. ... .o..vuriurities e s 62222 0,00 0,00
d)  Inmovilizado INEANGIBIE ... ..o . ov e 62202 0,00 0,00
e) Inmovilizado material ..........ccccoooiiveiiiioioris i e ] 62203 11 257.285,78 235.371,82
f) Inversiones inmobiliarias .............ccccccocooriiiiieic e | 62204 0,00 0,00
g) Otros activos fINANCIEIOS ..........cooooiiimirieii e e 62205 15 18.322,22 236.630,40
h) Activos no corrientes mantenidos para venta ..............................| 62206 0,00 0,00
() UNdad de NEGOCIO ... ...vevvee i cie ittt e e e s 62207 0,00 0,00
) OMrOS ACHVOS ..o vvevir et e es e | 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) .......... 62300 (876.506,01) (973.573,90)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3
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Espacio destnado para las firmas de los administradores

v NOTASDE LA
ACTIVO —— 2016 2015

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobrosy pagos por instrumentos de pattimonio ........c.veeiiie 63100 18.470,07 (14.778,10)
a) Emision de instrumentos de patimonio (+) ........ccooveeviviicci e, 63101 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patimonio (<) ........cocoeeioeene. 63102 G,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=) ................... 63103 (68.143,29) (135.402,73)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) ................. 63104 86.613,36 120.624,63
€) Adquisicién de participaciones de socios externos () ...................] 63120 0,00 0,00
f) Venta de participaciones a socios externas (+) .............................| 63121 0,00 0,00
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ......................] 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ........... 63200 (1.563.279,50)] (2.686.190,47)
@) EMMISION .o e 63201 40.636,54 3.108.948,52
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ........................ 63202 (0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito (+) .......ccco.veeiviirreeeeacrennn 63203 40.636,54 60.635,40
3. Deudas con caracteristicas esSpeciales (+) ........c...ccccoveeeici. 63205 0,00 0,00
4. OHas dEUAAS (F) «.oooo oo oo 63206 0,00 3.048.313,12
b) Devolucion y amortizacion de ..........ccccoorvecoriiiiii e 63207 (1.603.916,04)| (5.795.138,99)
1. Obligaciones y otros valores negociables (<) ............ccccccoou.. 63208 0,00 (2.857.497,57)
2. Deudas con entidades de Crédifo (-) ......oocovrivrccicreciiaraaain 63209 (636.477,43) 0,00
3. Deudas con caracteristicas eSpeciales (=) .........cccccrvreverenen. 63211 0,00 0,00
4. OHraS QBLOAS (=) cvovoveeeeseeissies ettt 63212 (967.438,61){ (2.937.641,42)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentog 63300 (2.679.740,90) (1.100.509,60)
a)  DIVIAENAOS (2) cvoovvvr i ieee et iee e sre e et n e e e ] 63301 (2.679.740,90) (1.100.508,60)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio () ................| 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 1| 63400 (4.224.550,33)] (3.801.478,17)
D) Efecto de las variaciones de Ios tipos de cambio ............oureues.d 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTY 65000 1.003.12413 3.481.831,02
Efectivo o equivalentes al comienzo del €Jercicio ................ccovee . 65100 15 12.682.061,11 9.200.230,09
65200 15 13.685.185,24 12.682.061,11

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ....................




ALTIA CONSULTORES SA

31 DE DICIEMBRE DE 2016

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

Uds: Euros
Notas de fa
Memoria 31/12/2016 31/12/2015
A) Flujos de Efectivo de fas Actividades de Explotacién
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 8.281.064,85| 9.883.557,21
2. Ajustes al resultado. 889.694,18 111.536,08
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 11,12,13 1.029.756,31 933.105,07
b) Correcciones valorativas por deterioro (+-) 15,19 9.221,32 -63.296,09
¢) Variacion de provisiones (+-) 19,2 0,00 -50.915,95
d) Imputacién de subvenciones (-) 24 -114.847,04 -1.184.591,39
¢) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-) 11,12,13 1.513,02 407,19
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) 19 -11.687,29 -8.799,89
h) Gastos financieros (+) 19 33.374,84 85.750,37
i) Diferencias de cambio (+-) -149,55 50,74
J) Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+-) 15 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) -57.487,43 399.826,03
1) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equival neto de div (-/+) 0,00 0,00
3. Cambios en el capital corriente -2.331.248,57 -485.256,02
a) Existencias (+-) 16 -160.171,44 361.747,27
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) 15 -3093.234,06 -652.117,42
¢) Otros activos corrientes (+-) 15 355.517,02 9.375,75
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 15 -642.105,76 -467.946,38
e) Otros pasivos corrientes (+-) 15 -1.491.254,33 263.684,76
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+-) 0,00 0,00
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -735.329,99| -1.252.954,18
a) Pagos de intereses (-) 15,00 -33.374,84 -85.750,37
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00
¢) Cobros de intereses (+) 15 10.187,29 9.500,94
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) 18 -712.142,44 -1.176.704,75
&) Otros pagos (cobros) (+-) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1 412 4.3 +-4) 6.104.180,47| 8.256.883,09
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién
6. Pagos por inversiones (-) 1.152.114,01; -1.445.576,12
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas -1.503,00
b} Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00
¢) Sociedades asociadas 0,00 -2.201,05
d) Inmovilizado intangible. 13 -06.863,86 -16.048,42
&) [nmovilizado material. 11 -1.042.165,51 -581.966,68
f) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
g) Otros activos financieros. 15 -11.581,64 -845.359,97
h) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00
i) Unidad de negocio. 0,00 0,00
i) Otros activos. 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+} 275.608,00 472.002,22
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
b} Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas 0,00 0,00
¢) Sociedades asociadas 0,00 0,00
d) Inmovilizado intangible. 0,00 0,00
e} Inmovilizado material. 11 257.285,78 235.371,82
f) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
g) Otros activos financieros. 15 18.322,22 236.630,40
h) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0,00 0,00
i) Unidad de negocio. 0,00 0,00
j) Otros activos. 0,00 0,00
L 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7.6) -876.506,01 -973.573,90




ALTIA CONSULTORES SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADOQ EL

31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros
Notas de fa
Memoria 31/12/2016 31/12/2015
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 18.470,07 -14.778,10
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 15 -68.143,29 -135.402,73
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 15 86.613,36 120.624,63
e) Adquisicion de participaciones de socios externos (-) 0,00 0,00
f) Venta de participaciones a socios externos (+) 0,00 0,00
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -1.563.279,50| -2.686.190,47
a) Emision. 40.636,54 3.108.948,52
1. Obligaciones y otros valores negociables (+). 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+). 15 40.636,54 60.635,40
3. Deudas con caracteristicas especiales (+). 0,00 0,00
4. Otras deudas (+). 0,00 3.048.313,12
b) Devolucion y amortizacion de -1.603.916,04 -5.795.138,99
1. Obligaciones y otros valores negociables (-). 0,00 -2.857.497,57
2. Deudas con entidades de crédito (-). 15 -636.477,43 0,00
3. Deudas con caracteristicas especiales (-). 0,00 0,00
4. Otras deudas (-). 15 -967.438,61 -2.937.641,42
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. -2.679.740,90| -1.100.509,60
a) Dividendos (-) 15 -2.679.740,90 -1.100.509,60
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-). 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+-9+-10-11) -4,224.550,33| -3.801.478,17
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. 0,00 0,00
E) Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 1.003.124,13| 3.481.831,02
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 15 12.682.061,11 9.200.230,09
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 15 13.685.185,24| 12.682.061,11

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO FORMULADO EL 22 DE MARZO DE 2017
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2016

1. Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A. (en adelante Sociedad Dominante) que es la matriz del subgrupo Altia (en
adelante Grupo Altia), se constituyé inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994.
En Junta General celebrada el 30 de junio de 2010 se transforma en Sociedad Andénima. Se
encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Corufia, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-
10893. Su domicilio social se encuentra en la C/ Vulcano 3, Icaria Ill, 15172 Oleiros - A Coruia.

Actualmente, la Sociedad Dominante tiene clientes en todo el territorio nacional para los que
realiza trabajos desde sus oficinas en:

Galicia: Corufa, Santiago de Compostela y Vigo
Madrid: Madrid

Castilla-Leon: Valladolid

Pais Vasco: Vitoria

Castilla-La Mancha: Toledo

Comunidad Valenciana: Alicante

Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade
Unipessoal LDA. Desde 2016, Altia Consultores S.A. tiene presencia en Chile, desarrctlando la nueva
plataforma informatica de la Bolsa Nacional de Empleo estatal y, por este motivo cuenta con un
Establecimiento Permanente en ese pais, domiciliado en Avda. El Bosque Norte n° 0177, Of. 602,
Comuna de Las Condes. Santiago de Chile.

El objeto social de Altia es:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnoldgica, calidad,
organizacién y sistemas de informacion, mejora, racionalizacion y cambio de la gestién,
seguridad y proteccion de la informacién y gestion de contingencias y mantenimiento del
negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracidn, implantacién y mantenimiento de sistemas
de informacién en su mas amplio sentido.

3. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

4. Captura, grabacion y gestion de datos por medios electrénicos, informaticos y telematicos.

5. Actividades de formacion presencial, a distancia u on-line en materia de planificacién y
organizacion tecnoldgica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucién del
material didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestidn externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas. 7




7. Suministro, implantacién, integracién y mantenimiento de soluciones informéaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

8. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales
como equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmisién, recepcion y
reproduccion de la informacion.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electronico, registro de dominios,
comercio electrénico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation,
housing, hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion
y mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos,
bases de datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en
relacion a estos servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo
indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o
analogo. Silas disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social alguna licencia o autorizacion administrativa, la
inscripcion en registros publicos, o cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas o se realizaran con sujecién a los
requisitos exigidos.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- Qutsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor afadido.

- Servicios Gestionados: linea de negocio asociada a la actividad del Data Center ubicado en
Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y
servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

- Soluciones Propias, mediante la implantacién de las soluciones MERCURIO (plataforma de
licitacion electrénica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y
EdocAssistant (plataforma de gestion de entrada de datos).

- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafiia actla como implantador o
integrador de soluciones de terceros.

Consultoria tecnologica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la
Compaiiia.

La Sociedad y sus dependientes forman parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Codigo de
Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.L. en adelante el Grupo, que esta formado por la sociedad
dominante Boxleo Tic, S.L., domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria Ill, 15172 Oleiros - A Corufia y sus
sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacion:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. C/Vukano, 3. Icaria HI. Oleiros, A Corufia Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores, S.A C/Vukano, 3. tcaria |11, Okiros, A Corufia 80,94% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
QED Systems S.L.U C/Vukano, 3. Icaria |{l. Okiros, A Corufa 100,00% Auren Auditores, S.P, S.L.P,
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94% .
EXIS Inversiones en Consultorfa Informética y Tecnologia, S.A. [C/Orense 34, Madrid 77,20% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Yulcano, 3, Icaria lll. Oleiros, A Coruna 40,47%
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La sociedad matriz, Boxleo TIC S.L. esta obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas por
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital
para ta formulacién de la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2015 se presentaron cuentas anuales consolidadas, siendo depositadas en el Registro
Mercantil de La Coruna.

El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo Tic, 5.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria,
en el que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que actualmente sus sociedades dependientes
y asociadas son las siguientes:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)
Entidad dominante: Altia consultores, S.A. C/Yukano, 3. Icarfa [Hl. Oleiros, A Coruna Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 100,00% -
EXIS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. {C/ Jesus Goldero, 6 - Madrid 95,38% Auren Auditores, S.P, 5.L.P
Altia Logistic Software, S.L.. C/ Vulcano, 3, Icaria |11. Okiros, A Corufia 50,00%

1.2 Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de
su pérdida de control, segiin proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se introducen los ajustes vy reclasificaciones
necesarios para homogeneizar esos tltimos y adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados
por la matriz.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, para los ejercicios 2015 y 2016 es la siguiente:

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2015 EUROS VALOR % PARTICIPACION
OTRAS RYDO.DEL. | CONTABLEEN |DIVIDENDOS

NOMBRE boMciLio ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS [ PARTIDAS EJERCICIO LA MATRIZ | RECIBIDOS | DIRECTO |INDIRECTO

EXi$ laversiones de Consultoria Informética y Tecnobgica, S.A |c/ Jesis Goldero (Madrid) Consultoria Informética | 2.181,651,00 1.166,863,31 (-1,506,568,41| 524.380,10 2.902.354,26 0,00 95,38%

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2016 EUROS VALDR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO.DEL § CONTABLE EN [DIVIDENDOS

INOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERYAS | PARTIDAS EJERCICIO LA MATRIZ | RECIBIDOS | DIRECTO |INDIRECTO

EX1S Inversiones de Consuttoria Informéticay Tecnolégica, S.A. |¢/ Orense (Madrid) Consultorfa Informtica | 2,181.651,00 | 1,219.301,32 | -1 034.626,321 578.940,47 | 2.902.354,25 0,00 95,38%

La sociedad dependiente deposita sus Cuentas Anuales en el Registro Mercantil de Madrid. Las
Oltimas Cuentas Anuales aprobadas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015.
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Las sociedades dependientes que se excluyen del perimetro de la consolidacion por no tener un
interés significativo para la imagen fiel, son las siguientes:

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2015 EUROS YALOR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | CONTABLEEN |DIVIDENDOS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS | PARTIDAS EJERCICIO LAMATRIZ | RECIBIDOS | DIRECTO }INDIRECTO

Altia Consuttores, S.U, LDA, Rua de Ceuta, 118 - 2° Andar - Porto |Consuttoria Informética 5,000,00 0,00 -43.350,34 -4.134,15 0,00 0,00 100,00%

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2016 EURQS VALOR % PARTICIPACION

OTRAS RTDO. DEL | CONTABLEEN |DIVIDENROS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS | PARTIDAS | EJERCICIO LA MATRIZ | RECIBIDOS | DIRECTO {INDIRECTO

|Allia Consuttores, S.U. LDA Rua de Ceuta, 118 - 2° Andar - Porto [Consuttoria Informdtica 5.000,00 0,00 -47.484,49 376,24 0,00 0,00 100,00%

El método de consolidacién aplicable tanto en 2015 como en 2016 a las sociedades consideradas
dependientes ha sido el Método de Integracion Global,

La moneda funcional en la que se presentan los presentes estados financieros del Grupo es el Euro.
Las cuentas del Establecimiento Permanente en Chile se llevan en pesos chilenos pero se han
transformado en Euros seg(n las normas contables establecidas a tal efecto para su integracién en
las presentes cuentas.

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracién global’
se ha efectuado en funcion del método de consolidacion aplicado a cada sociedad.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones
de consideracion entre las sociedades del Grupo Altia y, proporcionalmente a la participacion, asi
como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de
los resultados al 31 de Diciembre de 2015 y 2016 de aquellas sociedades que se consolidan por el
método de integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance consolidado
adjunto y en el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, respectivamente.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

EL 11 de febrero de 2016, Altia Consultores S.A. adquirié el 50% de la sociedad Uratex Invest, S.L.,
sociedad que cambié su denominacidn social en junio de 2016, pasandose a denominar Altia Logistic
Software, S.L. Esta sociedad estd domiciliada en C/ Vulcano 3, Icaria Ill, 15172 Oleiros - A Corufia y
no se incluye en el perimetro de consolidacion por su escasa relevancia en el ejercicio. Altia Logistic
Software, S.L. es la sociedad instrumental creada para llevar a cabo el acuerdo comercial entre
Grupo Logistico Sesé S.L. y Altia Consultores S.A. para la explotacién comercial de un software para
logistica y transporte de mercancias.

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2016 EUROS % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL { DIVIDENDOS
NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS PARTIDAS EJERCICIO RECIBIDOS DIRECTO INDIRECTO

Altia Logistic Software, S.L. C/ Yuicano, 3, lcaria Il1, Oleiros, A Corufia |Consultorfa Informatica ] 3.006,00 0,00 0,00 1.536,17 0,00 50,00%




3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016 adjuntas han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Altia Consultores
5.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 115972010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera, consolidados, del grupo a 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se
han producido en el grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante. Se prevé que la Junta las apruebe sin
modificacion alguna. Por su parte, las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2015 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 10 de junio de
2016.

3.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

3.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

A la fecha de cierre no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
reatizadas por la Direccién de la Sociedad Dominante y la de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

o Vida Util de los activos materiales e intangibles (Nota 11,13)

o Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos Y
futuros (Nota 14)

o lLa probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 20).

o Aplicacién de subvenciones concedidas. (Nota 24)

o La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales.

A
o Recuperabilidad de créditos fiscales activados. {Nota 18) \{Q}\
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o Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros. (Nota 15)
o Lavaloracion de existencias y trabajos en curso (notas 16 Y 19).

o Estimacion del deterioro de los activos materiales e intangibles (notas 11y 13)

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad Dominante con la
mejor informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y
conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la
Sociedad Dominante a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion
vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de
resultados.

3.4 Comparacion de la informacioén.

Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de con las cifras del ejercicio 2016, con las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacioén contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

3.5 Agrupacién de partidas.

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de-cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan
de forma agrupada, y los analisis requeridos figuran en las notas correspondientes de la presente
memoria.

3.6 Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida al punto anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de
forma desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7 Cambios en criterios contables.

El 17 de diciembre de 2016 se publico el Real Decreto por el que se modifica el Plan General de
Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida Gtil definida y deben
ser objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
tos beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida Gtil, que salvo prueba en
contrario, se presumira que es de diez afios y su amortizacién sera lineal.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la amortizacion de los intangibles
sera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias, o retrospectiva
desde la fecha de adquisicion y amortizacion en diez afios con cargo a reservas para lo que se dara
la correspondiente informacion comparativa.

El grupo ha decidido aplicar el método prospectivo a utilizar con respecto a los fondos de comercio
que tiene registrados dentro del epigrafe “Inmovilizado intangible”. El nuevo cambio normativo ha
supuesto un gasto de 145.050,47 euros reconocido en la cuentas de pérdidas y ganancias. Este
importe se incluye como Diferencias de Consolidacion.
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3.8 Correccion de errores.

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha detectado
ningdn error significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

3.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacidn a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante v las entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

4. Normas de registro y valoracion
4.1 Homogeneizacion

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos y las demas partidas de las cuentas
anuales de las sociedades del grupo estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con
los principios y normas de valoracion establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea
especificamente aplicable.

Homogeneizacion por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se
realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacidn.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad
del grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2 Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion

1. En la fecha de adquisicion se reconoce como fondo de comercio de consolidacién la diferencia
positiva entre los siguientes importes:

a) La contraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad adquirida determinada
conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracién 19* Combinaciones
de negocios del Plan General de Contabilidad mas, en el caso de adquisiciones sucesivas de
participaciones, o combinacion por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicién de
cualquier participacion previa en el capital de la sociedad adquirida, y
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b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en el capital de la
sociedad dependiente, una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacién del articulo 25 y
de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en las cuentas anuales individuales de
la sociedad dependiente en la fecha de adquisicion.

2. Se presume que el coste de la combinacion, seglin se define en el apartado 2.3 de la norma de
registro y valoracion 19.2 Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor
referente para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacién previa de la
dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizaran otras
técnicas de valoracién para determinar el valor razonable de la participacién previa en la sociedad
dependiente.

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad
dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicion del control se ajustaran a su valor
razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) 0 20) de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, seglin proceda, la diferencia con su valor contable previo. En su
caso, los ajustes valorativos asociados a estas inversiones contabilizados directamente en el
patrimonio neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. El 17 de diciembre se public el Real Decreto por el que se modifica el Plan General de
Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida Gtil definida y deben
ser objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida (til, que salvo prueba en
contrario, se presumira que es de diez afios y su amortizacion ser lineal.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la amortizacion de los intangibles
sera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias, o retrospectiva
desde la fecha de adquisicién y amortizacién en diez afios con cargo a reservas para lo que se dara
la correspondiente informacién comparativa.

El grupo ha decidido aplicar el método prospectivo a utilizar con respecto a los fondos de comercio
que tiene registrados dentro del epigrafe “Inmovilizado intangible”. El nuevo cambio normativo ha
supuesto un gasto de 145.050,47 euros reconocido en la cuentas de pérdidas y ganancias.

También, debera analizarse, al menos anualmente, su posible deterioro de acuerdo con los criterios
incluidos en la norma de registro y valoracién 6.* Normas particulares sobre el inmovilizado
intangible del Plan General de Contabilidad, considerando las reglas que se exponen a continuacion:

* Alos efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que
participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad,
antes de ser comparado con su importe recuperable. Este ajuste se realizard, afadiendo al
importe en libros del fondo de comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio
atribuible a los socios externos en el momento de la toma de control.

e El importe en libros tedricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se
comparara con su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si
asi fuera, la entidad distribuira la pérdida por deterioro del valor de acuerdo con lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad reduciendo, en primer lugar, el importe en
libros del fondo de comercio asignado a la unidad.

* No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite de la
y la asignada a los socios externos, pero solo la primera se reconocera como glfi‘a pérdida por
deterioro del valor del fondo de comercio. L

participacion de la dominante en la fecha de adquisicién, cualquier pérdida por deterioro
del valor relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la asignada a la dominante
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= Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del
fondo de comercio, incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de
activos de la misma segin lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 2.2 Inmovilizado
material 2.2 Deterioro de valor del Plan General de Contabilidad.

* En su caso, la pérdida por deterioro asi calculada debera imputarse a las sociedades del
grupo y a los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del
articulo 29 respecto al fondo de comercio atribuido a estos attimos.

5. Las diferencias entre el precio de adquisicion de las participaciones de las Sociedades
Dependientes consolidadas y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de su incorporacién
al perimetro de consolidacién, se asignan al epigrafe “Fondo de Comercio de Consolidacién” del
activo del balance consolidado cuando son positivas, tal y como se ha expuesto con anterioridad, y
al epigrafe “Diferencias Negativas de Consolidacion” del pasivo del balance consolidado cuando son
negativas.

4.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales
consolidadas. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la
existencia de una recuperacién en el deterioro de valor del activo objeto de transaccién que
previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas
anuales consolidadas conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero act(ie en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.

La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 0, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

Si algln elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de su
valor ajustado.
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Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacién de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consotidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio v,
por tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza
desde el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el
caso de que la operacién interna coincida con un cambio de afectacién desde el punto de vista del
grupo, ese cambio de afectacién se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las
reglas establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.4 Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida atil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio Y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y
como se establece en el apartado f de los criterios de imputacion a resultados de este epigrafe.

No existe ninglin inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Gtil
estimada, en funcién de los siguientes afios de vida Gtil:




METODO DE
ELEMENTO AMORTIZACION{VIDA UTIL { % ANUAL
Desarrollo Lineal 5 afios 20%
Propiedad industrial Lineal 5 afios 20%
Patentes, licencias, marcas y similares (Lineal 5 afios 20%
Aplicaciones informaticas Lineal 3 afos 33,33%

Investigacion y desarrollo:

El Grupo registra los gastos de investigacién como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comin.

En aquellos proyectos en los que existan dudas razonables sobre su éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccion, amortizandose desde su conclusidn
en un plazo maximo de cinco afios.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢} En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como
para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado. :

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esté razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar
la realizacion de los mismos. Ademds debe estar asegurada la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible.

f) Existe una intenciéon de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. Durante los ejercicios 2015 y 2016 no se han activado gastos de
[+D.
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En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir
y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a)

<)

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en
que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo méximo de cinco anos, salvo que existan
dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacién
con cargo a resultados del ejercicio ascendié a 97.010,00 euros en el ejercicio 2016,
97.310,95 euros en 2015.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco anos,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 5 anos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Propiedad Industrial

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha
obtenido la correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacion de la
propiedad industrial. Son objeto de amortizacién y correccidn valorativa por deterioro. La
vida (til de la propiedad industrial del Grupo es de 5 afios.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe
los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion
durante varios afios). La vida til de estos elementos se estima en 3 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos
realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida til y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada en el
ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
dominante y entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe, recuperable del
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activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera).

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor para el activo (unidad generado de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

En los ejercicios 2015 y 2016 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha
registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.5 Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad
inctuye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccién o
produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas
al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones, asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente. No obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

El Grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el
Grupo se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Gtil de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por el Grupo para si mismo.
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion
gue pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida til estimada
estimando un valor residual nulo, en funcidn de los siguientes afios de vida Gtil:

Elemento: Vida Util 2015 2016
Construcciones 50 afios 2% 2%
Otras instalaciones 6y 10 afios 16,67%y 10% 16,67%y 10%
Mobiliario 10 afios 10% 10%

EPI 4 afios 25% 25%
Elementos de transporte 6,25 afios 16% 16%
Otro inmovilizado 3y 10 afios 25% y 10% 33,33% y 10%

El Grupo evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2016 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.
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4.6 inversiones Inmobiliarias.

El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles
y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario
de las operaciones.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

e Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje,
los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva
planta, los gastos de inspeccidn y levantamiento de planos cuando se efectlan con caracter
previo a su adquisicién, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

s Las construccicnes se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas
inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

4.7 Arrendamientos.

Cuando la Sociedad es arrendatario.

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que el Grupo actiia como arrendatario, al inicio del plazo
det arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usard el
tipo de interés del Grupo para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen como
mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la
deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con
el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. La obligaciéon de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcidén de su vencimiento.
Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segiin los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no
exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del
plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el pericdo menor entre
la vida (til del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
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Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlia como arrendatario, se imputan linealmente
a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada
en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen
establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste
que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a
resultado como una reduccion en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los
gastos de arrendamiento.

Cuando la sociedad es arrendador.

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad transfiere los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros. La Sociedad reconoce
una partida deudora por el valor actual de los pagos por arrendamiento descontados al tipo de
interés implicito del contrato. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de
dicho importe corresponde a los intereses no devengados. Los intereses se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devengan de acuerdo al tipo de interés efectivo.

Los arrendamientos en los que el arrendader conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos que la Sociedad ha arrendado mediante arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

+ Para aquellos inmovilizados arrendados dentro del Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizdndose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y
la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

s En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al
contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto
durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

4.8 Permutas.

No procede, puesto que no se han realizado permutas durante los ejercicios 2015 y 2016.

3
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4.9 Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por
tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Pliblicas):

— Efectivo v otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

~ Derivados con valoracion favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar vy
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Piublicas):

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y ctros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y
Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depodsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.9.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso
de las cuentas por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se
contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados. o\
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El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

* con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre
activos y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversién o de gestién del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en
la fecha adquisicidn o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha de
cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través de
métodos alternativos tales como la comparacion con transacciones similares o la actualizacion de
los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o
abono a ‘Ajustes por cambios de valor’ del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no
puede ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados Yy no vencidos en dicho momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio
consolidado en que ésta se produce.
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Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.9.2. Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depbsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.9.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segln el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracidn.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

4.10 Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de
produccion, las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El método FIFO es el adoptado por el Grupo por considerarlo el mas adecuado para su gestion.
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Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicion o
coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Pdblica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo superior al afio para ser vendidas, se
incorporan los gastos financieros en los términos previstos en la norma sobre inmovilizado material.
0O, en su caso: dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un
aio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccién, se efectlian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccidon del valor de las existencias, el
importe de la correccién es objeto de reversidon reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

4.11 Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a
la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
consolidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional, que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de
los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Los saldos incorporados del establecimiento permanente de Chile se han convertido a euros de la
siguiente forma:

» Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

* Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del
ejercicio.

¢ El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
aparecen las diferencias de conversidn surgidas por la integracion del balance det Establecimiento
Permanente ubicado en Chile.

4.12 Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
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diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas
vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Compaififas del grupo contabilizan el importe que tiene que ingresar a la Sociedad Matriz, Boxleo
Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin coste.

4.13 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera
que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histdricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada
acuerdo. Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no han sido reconocidos
estos ultimos, siguiendo el Principio de Correlacién de ingresos y gastos. En el caso de que se haya
incurrido en un gasto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejard en la partida de
Existencias.

Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de
una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y
5 anos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacion
de servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas
del personal si son proyectos de prestacién de servicios de apoyo técnico y/o consultoria, y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y mantem’mien{o.
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Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcién del método del grado de avance. Seg(in este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los
servicios totales a realizar. Si en alg(in caso hubiese una previsién de pérdidas antes de finalizar un
contrato, se provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes
o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumentos o disminuciones en los ingresos Yy costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados
en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la
direccion.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

4.14 Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
Grupo.

4.16 Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

4.17 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
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Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos
en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.18 Negocios conjuntos.

Explotaciones vy activos controlados conjuntamente

Et. Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcidn del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los
pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran
los gastos incurridos en relacién con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta.

La participacién en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 10).

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de
las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42
del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo
direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa
del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan
sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla

detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152. f
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer
sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave
de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién,
direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o 1nd1rectamente) entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan
alglin consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacwn de ambas, y, en su caso, los familiares
proximos del representante persona fisica del Administrador persona juridica de la Sociedad
dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que la
Direccién del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacion del principio
de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de
plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre
empresas vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las Sociedades
del Grupo con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que no existan
operaciones analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros no vincutados, se busca el
comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de relevancia y la capacidad de
disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacién de la operacion u operaciones se aplica,
en funcion de las caracteristicas especificas de la operacién, alguno de los siguientes métodos:
precio libre comparable, coste incrementado o precio de reventa.

5. Combinaciones de negocios
Consolidacién de sociedades dependientes.

El 21 de marzo del 2013 Altia Consultores, S.A. adquiri6 el 95,38% del capital social de Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. y sus participadas, Senda Sistemas de
Informacion S.A. (directamente) y Elite Sistemas de Control S.L. (mdlrectamente a través de la
pnmera) El precio de la transaccion ascendié a 3 millones de euros, mas los gastos inherentes a la
operacion. ELl 60%, es decir 1.799.914,40 euros se pagaron a la firma de la correspondiente escritura
plblica y el resto del importe se aplazd. Como consecuencia de un ajuste de 100.000,00 euros
realizado en el precio, el segundo pago de la compra correspondiente a 2014 fue de 499.971,47
euros en lugar de 599.971,47 euros. Tras este ajuste, el valore de la participacion se I’edUJO a
2.902.354,26 euros. El ultlmo plazo de la compra, 20% restante del precio total, 599.971,47 € se
pagd en 2015.

EL 18 de diciembre de 2013 Senda Sistemas de Informacion, S.A. se fusiond por absorcidon con su
participada (100% del capital social) Elite Sistemas de Control S.L. La fusién se enmarcaba dentro de
las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la
adquisicién de Exis y filiales. La operacidn se realizé dentro del ambito de aplicacion del régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real
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Decreto Legistativo 4/2004. La fusion se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 05 de marzo
de 2014.

EL 6 de junio de 2014, Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusiond por
absorcién con su integramente participada Senda Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal (en
adelante Senda). Asimismo, la operacion se realizé dentro del ambito de aplicacién del régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real
Decreto Legislativo 4/2004. La escritura esta registrada en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 18 de junio de 2014.

6. Fondo de comercio
Fondo de comercio de consolidacién.

El registro del fondo de comercio de consolidacién que figura en las cuentas se deriva en su
totalidad de la inclusién en las cuentas consolidadas de la combinacion de negocios que supuso la
adquisicion del Grupo Exis en marzo del 2013. El precio de la transaccion ascendié a 3 millones de
euros, mas los gastos inherentes a la operacién. Durante los primeros meses del ejercicio 2014 se
aplicé una clausula indemnizatoria del contrato de Compra-Venta de acciones a favor de Altia por
importe de 100.000,00 euros por lo que el valor de la participacion en libros quedé en 2.900.000,00
euros, mas los gastos inherentes a la operacién. Esta indemnizacion supuso una reduccion del fondo
de comercio.

Las cifras del fondo de comercio de las distintas combinaciones de negocios realizadas en el
ejercicio y en los tres anteriores son:

COMBINA CIONES DE NEGOCIOS (FONDO DE COMERCIOT 2016 2015 2014 2013
Capital Exis 2.181.651,00] 2.181.651,00[ 2.181.651,00 2.181.651,00
Prima de emision Exis 2.528.391,02) 2.528.391,02| 2.528.391,02 2.528.391,02
Reserva Legal Exis 124.231,91 124.231,91 124.231,91 124.231,91
Reservas Voluntarias Exis 1.000.943,26| 1.000,943,26 1.000.943,26} 1.000.943,26
Acciones propias Exis -143.464,14] -143.464,14 -143.464,14] -143.464,14
Resultados negativos de ejercicios anteriores EXIS -4.169.579,04] -4.169.579,04 -4.169.579,04{ -4.169.579,04
Socios externos -70.324,44 -70.324,44 -70.324,44 -70.324,44
Participacion Altia en Exis -2.902.354,261 -2.902.354,26{ -2.902.354,26 -3.002.354,26
Amortizacion Acumulada Fondo de Comercio 145.050,47 0,00 0,00 0,00
-1.305.454, 22} -1,450.504, 69| -1.450.504, 69 -1.550.504,69

El Grupo no ha realizado ninguna correccién valorativa al fondo de comercio generado por las
diferentes combinaciones de negocio.

La participacién en la empresa Exis Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. se
habia valorado en 2013 mediante el método de descuento de flujos aplicado sobre las proyecciones
incluidas en el Plan de Negocio elaborado por la Sociedad para su filial Exis para los ejercicios 2014
y 2015. En dicho Plan de Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora de las principales magnitudes
de la cuenta de resultados de su filial {(ingresos, EBITDA, Beneficio Neto) que generarian un
incremento de los flujos de caja de la Sociedad en esos dos ejercicios. Las proyecciones realizadas
en el Plan de Negocio para 2014 y 2015 finalmente se cumplieron por lo que ta Sociedad inicié 2016
con una posicion mas solvente de la que tenfa en 2013.
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Se ha definido un nuevo Plan de Negocio para Exis que afecta a los ejercicios 2017 y 2018. En este
Plan, pese a una reduccion de los ingresos debido a la reorganizacion comercial del Grupo en el que
se integra la Sociedad, se plantea un incremento de los flujos de caja de la Sociedad para los
proximos dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio Ponderado de Capital
(WACC), dan como resultado un Enterprise Value (EV) de 7,1 Mn. Yy un Equity Value (EQ Value) de 7
Mn€ una vez descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Seglin este método de
valoracion, no procede hacer deterioro alguno de la participacién de Altia en Exis ya que el valor
obtenido mediante este método de valoracién es superior al precio de adquisicién que figura en el
Activo de la Sociedad v, por tanto, no procede deterioro alguno en el Fondo de Comercio de
Consolidacion.

A partir del 01 de enero de 2016, el Fondo de Comercio se amortiza linealmente en un perfodo de
10 afios.

7. Diferencias negativas

En la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2015 y 2016 no figuran
Diferencias negativas de Consolidacion.

8. Socios externos

La composicion de los Socios externos a 31 de diciembre de 2016, 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre de 2014 y en el momento de la adquisicion de Exis (22 de marzo de 2013), es la siguiente:

A 31/12/2016 (A 31/12/2015| A 31/12/2014 | A 22/03/2013
CAPITAL 100.792,28| 100.792,28 | 100.792,28 100.792,28
OTRAS PARTIDAS -41.128,22{ -62.931,94 | -72.538,82 -75.822,89
RESERVAS 56.331,72] 53.909,08 52.791,25 51.983,09
ACCIONES PROPIAS -6.671,52 -6.671,52 -6.628,04 -6.628,04
RESULTADO EJERCICIO 26.747,05| 24.226,36 11.178,39 0,00
TOTAL 136.071,31 | 109.324,26 85.595,05 70.324,44

No existen acuerdos significativos formalizados por las sociedades integrantes del grupo con los
socios externos sobre los instrumentos de patrimonio la sociedad dependiente.

9. Cambios en el porcentaje de participacién en las sociedades del grupo
No se han producido cambios en el porcentaje de participacion de las empresas del grupo.
10. Negocios conjuntos

La Sociedad Altia tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:




EPEMD

% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Realizaci6n de los trabajos de Desarrolo de software y
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE servicos de mantenimiento de la QOficina de Armonizacion
EMPRESAS (OAMI) 40,00% delMercado Interior de la Unidn Europea (OAMI).
Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES, desarrolb de sistemas de informacion para & Direccién
S.L. UNIGN TEMPORAL DE EMPRESAS. 50,00% General del Patrimonio del Estado.
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(AMTEGA) 50,00% Servicio de administracién de sistemas delCPDI Amtega
Servicio para eldesarroll de nuevas funcionalidades de
gestion académica de las ensefianzas regladas no
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES universitarias y gestion de personaldocente de la Xunta
(EDUCACION) 50,00% de Galicia.
Servicios técnicos para elsoporte y mantenimiento de los
sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema para la
Autonomia y Atencion a la Dependencia. Mantenimiento
delsistema actual basado en elsistema Siebely nuevos
desarrollos de b que deberd ser el nuevo Sistema de
UTE [NDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES Informacién delSistema para la Autonomia y Atencién a la
(IMSERSO) 41,00% Dependencia (SISAAD).
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Realizaci6n de los trabajos de Desarrollo de software y
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE servicos de mantenimiento de la Oficina de Armonizacion
EMPRESAS (OHIM) 40,00% delMercado Interior de la Unidn Europea (OAMI).
UTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL Definicion, disefio y desarrollo de {a plataforma SMART
TECHNOLOGIES - INDRASISTEMAS Y R CABLE CORUNA y definicion y puesta en marcha de la oficina de
TELECOMUNICACIONES 25,00% proyecto.
ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A. Implantacion delPlan de Digitilizacién de Expedientes de
UTE 50,00% Lanbide.
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Servicio de desenvolvimiento de un entorno Virtualde
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE aprendizaje para el ambito educativo no universitario de
EMPRESAS (AMTEGA) 40,00% Galicia
ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexidn con internet y otras redes,
UTE LEY 18/1982 para el Banco de Espana
ALTIA CONSULTORES, S.A. - CONNECTIS ITC Servicios para elsoporte y evolucion de las
SERVICES S.A.U. - GESEIN S.L. Y SISTEMAS infraestructuras y sistemas informaticos delServicio
INFORMATICOS ABIERTOS S.A. UTE 15,10% Piblico de Empleo Estatal
Desarrolio de un Sistema Tecnoldgico de Gestion
EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES S.A. B
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982 50,00% Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Corufa,
Puerto Ingeligente
ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y . » )
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL 52,00% Desarrollo de Sistemas de Informacion para b Generalitat
en materia de Hacienda
UTE LEY 18/1982
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, R .
Servicio para eldesarrollo del proyecto DEPOGAP
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA 33,33%

SA UTE (UTE DEPOGAP)

(Gestidn de Activos en [ Provincia de Pontevedra)
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% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROY ECTO

Ejecucidn delSevicio de desarrolo de nuevas
INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA 29,08% Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
110/2015 Mobilidad de la Xunta de Galicia. Lote 1 Sistemas de

informacion del dmbito de Bienestar.
Ejecucidn delServicio de desarrolo de un sistema de

ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y informacion para elalmacenamiento y gestion de

PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY 65,00% informacién de concentracién parcelaria (fase I) en el

18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA ambito de la medida 511 del Programa de Desarrollo Rural
de Galicia.

Servicios de consultoria especializada en SPA para
despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacién de
Modelos de Astilleros) en buques de superficie y soporte

CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE LEY 40,00%
18/1982 ABREVIADAMENTE UTE CIBER ALTIA 2

necesario.

Desarrollo de aplicaciones, controlde proyectos,
GLOBAL ROSETTA, S.L.UY ALTIA CONSULTORES, 49,00% aseguramiento de calidad y seguridad de los sistemas de
S.A. UTE LEY 18/1982 informacién de la Comisidn Nacional de los Mercados y la

Competencia. Expte 1500140 Lote3.

servizos de desenvolvemento para a melora do sistema
ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 1 55,00% de informacién analitica (SIAN) mediante tramitacién
documental simplificada.

Servicio de desarrolio de componentes transversales
para la plataforma corporativa de la Xunta de Galicia
Servicos para elsoporte y elvolucién de las

ALTIA CONSULTORES BAHIA SOFTWARE 2 55,00%

UTE ALTIA CONSULTORES CONECTIS ITC
SERVICES GESEIN SISTEMAS INFORMATICOS 12,69%
ABIERTOS 2

infraestructuras y servicios informaticos delServicio de
Empleo Plblico Estatal Lote 2 "Comuniciaciones y
servicios departamentarles”

Servicio de desarrollo, mantenimiento evolutivo, y
70,00% soporte de sistemas de informacion para ta gestién de
medias del Plan de Sesarrolo Rural de Galica 2014-2020
Analisis e implantacion de la tramitacion electronica
integral, en los procedimiento administrativos de la
40,00% Xunta de Galicia, cofinanciado por elfondo europeo de
desarrollo en el marco del programa operativo FEDER
Galicia 2014-2020.

ALTIA CONSUTORES S.A. SOLUCIONES Y
PROYECTOS DE INFORMACION S.L. UTE 2

EVERIS SPAIN S.L.U. ALTIA CONSULTORES S.A.
UTE

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Altia se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracién
20°y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso
contable de integracién ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en
la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas
anuales que presenta la Compafiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se
hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unién Temporal de Empresas o el método de
integracion hubiese sido otro.

Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente se
integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal Yy como indica la
norma de Valoracidn 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacion.




En el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias de Altia Consultores S.A. se integran las
siguientes partidas procedentes de las UTES:

De las UTES
31/12/2016) 31/12/2015
Activo No Corriente 23.930,41 23.930,41
Activo Corriente 1.536.114,5511.625.594,37
TOTALACTIVO 1.560.044,96| 1.649.524,78
De las UTES
31/12/2016{ 31/12/2015
Patrimonio Neto 0,00 0,00
Pasivo No Corriente 0,00 0,00
Pasivo Corriente 1.560.044,9611.649.524,78
TOTAL PASIVO 1.560.044,96[ 1.649.524,78
De las UTES
31/12/2016 31/12/2015
Ingresos procendentes 7.027.007,73] 11.343.521,31
Gastos procedentes -7.040.812,76| -11.371.473,92
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -13.805,03 ~27.952,61

La Sociedad Exis tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de-Empresas:

NOMBRE DE LA UTE % PARTICIPACION PROYECTO

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA
INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.,
INTELIGENCIA SISTEMATICA 4, S.L., ALALZA
SISTEMAS DE INFORMACION, S.A., LUCE
INNOVATIVE TECHNOLOGIES, S.L., FACTORIA
INICIATIVAS INTERNET FI2, S.A., INFOGLOBAL,
S.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY

Prestacion de servicios en el &mbito delacuerdo marco
16,67% 26/2011 de la Direccidn Generalde Patrimonio del
Ministerio de Economia y Hacienda.

18/1982

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICA'Y TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexi6n con internet y otras redes,
UTE LEY 18/1982 para el Banco de Espaia

e —



Esta Ultima Unién Temporal de Empresas en la que participa Exis es la que presenta actividad y se
integra en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la
Norma de Valoracion 20* y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto una variacién significativa en los
ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo
corriente de las presentes cuentas anuales que presenta la Compafiia, respecto a las cifras que
hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacidén de una Union
Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.

En el balance de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se integran las
siguientes partidas procedentes de la UTEs:

2016 2015
Activo No Corriente 8.333,00 € 8.333,00 €
Activo Corriente |- 507,68€| 46.616,81€
TOTAL ACTIVO 7.825,32 € 54.949,81 €

2016 2015
Pasivo No Corriente - €. - £
Pasivo Corriente 7.825,32 € 54.949,81 €
TOTAL PASIVO 7.825,32 € 54.949,81 €

2016 2015
Ingresos procendentes 318.137,71 157.743,34
Gastos procedentes -318.396,82 -158.093,48
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS -259, 1W -350,14

11. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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INSTALACIONES
TECNICAS Y OTRO INMOVILIZADO
TERRENOS Y INMOVILIZADO ENCURSOY
CONSTRUCCIONES MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.434.443,42 5.858.;113,57 0,00 8.292.556,99
(+) Adquisiciones 0,00 554.892,19 0,00 554.892,19
(+} Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -702,84 0,00 -702,84
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas -339.713,46 1.596,20 0,00 -338.117,26
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.094.729,96 6.413.899,12 0,00 8.508.629,08
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2.094.729,96 6.413.899,12 0,00 8.508.629,08
(+) Adquisiciones 88.857,32 446.702,98 536.‘813,85 1.072.374,15
{+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -737.911,41 0,00 -737.911,41
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2.183.587,28 6.122.690,69 536.813,85 8.843.091,82,
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 277.261,80 4,154.675,39 0,00 4.431.937,19
(+) Dotacidn amortizacién delejercicio 2015 39.376,43 669.856,92 0,00 709.233,35
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -78.987,96 -295,65 0,00 -79.283,61
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 237.650,27| 4.824.236,66 0,00 5.061.886,93
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 237.650,27 4.824.236,66 0,00 5.061.886,93
(+) Dotacién amortizacién delejercicio 2016 33.008,32 659.324,66 0,00 692.332,98
(*) Aumentos por adquisiciones y traspasos 535,51 1.764,00 0,00 2.299,51
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 -744.267,25 0,00 -744.267,25
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 271.194,10 4.741.058,07 0,00, 5.012.252,17
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periode 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 a,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos Q0,00 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00, 0,00
G) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 1.912.393,18 1.381.632,62 536.813,85 3.830.839,65

Durante el afio 2016 se dieron de baja elementos de inmovilizado por importe de 737.911,41 euros
relativos a otras instalaciones, mobiliario, y equipos para procesos de informacion y otro
inmovilizado material que se encontraban totalmente amortizados.

o Del detalle anterior, el valor de construccién y del terreno de los inmuebles asciende a
1.705.124,88 euros y 478.462,40 euros, respectivamente.

* No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.

e No hay subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado
material.

* Al 31 de diciembre de 2016, hay inmovilizado en curso por importe de 536.813,85 euros,
que se corresponden con obras realizadas en varias instalaciones del Grupo.

e El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

o No existen elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacion.

* lLas inversiones en inmovilizado materia son practicamente todas dentro del territorio
nacional, con excepcién de 4.884,21 euros que proceden del Establecimiento
Permanente.




El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio y del anterior es
como sigue:

N° Cta [lemento A 31/12/2015| A 31/12/2016
211 |Construcciones 0,00 2.239,47
215 |Otras instalaciones 132.401,22 94.395,45
216 |Mobiliario 230.508,70| 177.115,96
217 |EPI 2.770.077,57| 2.362.481,11
219 [Otro inmovilizado material 17.756,14 17.978,67

Total coste 3.150.743,63( 2.651.971,19

En el ejercicio 2015 habia un elemento del inmovilizado afecto como garantia de préstamos. En el
ejercicio 2016 se han cancelado los préstamos garantizados.

A 31.12.2015
Pdas Valor
Entidad Financiera| Deudacp Deuda Ip Elemento de IM Coste Amtz Deterioro} Contable
ABANCA 112.142,88 172.309,36  |LOCAL MILLADOIRO| 1.294.297,44 (159.706,44) 0,00 1.134.591,00
Total 112.142,88 172.309,36 1.294.297,44 | (159.706,44) 0,00 1.134.591,00
A 31.12.2016
Pdas Valor
Entidad Financiera| Deudacp Deuda lp Elemento de IM Coste Amtz Deterioro| Contable
ABANCA 0,00 0,00 LOCAL MILLADOIRO| 1.294.297,44 | (185.592,44) 0,00 1.108.705,00
Total 0,00 0,00 1.294.297,44 | (185.592,44) 0,00 1.108.705,00

El importe de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2016
Valor Valor
Epigrafe Coste Amtz Contable Coste Amtz Contable
Terrenos y bienes naturales | 37.755,00 37.755,001 37.755,00 37.755,00
Construcciones 232.842,06| (66.289,06)| 166.553,00{ 232.842,06 (70.946,06)| 161.896,00
Total leasing 270.597,06| (66.289,06)| 204.308,00| 270.597,06 (70.946,06)| 199.651,00

Mediante este contrato, que finalizé en el ejercicio 2012, se adquirieron unos locales situados en
Monte dos Postes (Santiago de Compostela). Este bien desde el ejercicio 2015 esta reclasificado al
epigrafe de inversiones inmobiliarias porque se ha alquilado a un tercero. Ver nota 12.

Como consecuencia de la enajenacién o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado
material se han reconocido pérdidas por importe de 1.513,02 euros (407,19 euros en 2015) en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Las pérdidas obtenidas en el ejercicios 2015 y
2016 se corresponden con aparatos de telefonia mévil averiados.




12. Inversiones inmobiliarias

Durante el ejercicio 2015 se reclasificaron a Inversiones Inmobiliarias unos locales de la Sociedad
Altia que se alquilaron a un tercero. En 2016 estos locales siguen en Inversiones Inmobiliarias. El

detalle de los movimientos es el siguiente:

INSTALACIONES
TECNICAS Y OTRO | INMOVILIZADO
TERRENOS Y INMOVILIZADO EN CURSQY
CONSTRUCCIONES MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
A) SALDQ INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Adguisiciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 51.578,28 288.135,18 0,00 339.713,46
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 51.578,28 288.135,18 0,001 339.713,46
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 51.578,28 288.135,18 0,00 339.713,46
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 51.578,28 288.135,18 0,00 339.713,46
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacion amortizacién del ejercicio 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 78.987,96 0,00 78.987,96
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 78.987,96 0,00 78.987,96
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 0,00 78.987,%¢6 0,00 78.987,96
(+) Dotacidn amortizacién detejercicio 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 5.763,00 0,00 5.763,00
{-) bisminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 84.750,96 0,00 84.750,96
1) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones vabrativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Reversién de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
L)} CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Reversién de correcciones valorativas por deterjoro 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) bisminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
G) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 51.578,28 203.384,22 0,00 254.962,50

Los ingresos provenientes de su explotacion estan cuantificados en 12.150,12 euros en 2016 y en

8.100,08 euros en 2015.
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Inversiones que |lnversiones que no
Ejercicio 2015 generan ingresos | generan ingresos Total
Ingresos provenientes de inversiones inmobiiliarias 8.100,08 0,00 8.100,08
Gastos para la explotacién de Inversiones inmobitiarias -781,51 0,00 -781,51

Inversiones que |Inversiones que no
Ejercicio 2016 generan ingresos | generan ingresos Total
Ingresos provenientes de inversiones inmobiiliarias 12.150,12 0,00 12.150,12
Gastos para la explotacion de [nversiones inmobiliarias -744,03 0,00 -744,03

No existe ninguna restriccion a la realizacion de las inversiones, al cobro de los ingresos derivados
de las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicion por otros medios.

No existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarrollo de inversiones
inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos desde su adquisicion.
13.  Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2015 y 2016
adjunto es el siguiente:




PROPIEDAD | APLICACIONES | OTRO INMOV. —’
DESARROLLO | INDUSTRIAL | INFORMATICAS INTANGIBLE TOTAL

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 678.731,71 19.828,98 725.305,83 0,00 1.423.8686,52
(+) Adquisiciones . 0,00 0,00 16.048,42 0,00 16.048,42
(+} Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 678.731,71 19.828,98 741.354,25 0,00f 1.439.914,94
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 678.731,71 19.828,98 741.354,25 0,00] 1.439.914,94
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 96.863,86 0,00 96.863,86
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 -320.160,52 0,00t -320.160,52
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 678.731,71 19.828,98 518.057,59 0,00| 1.216.618,28
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 387.544,74 18.074,39 522.679,38 0,00 928.298,51
{+} Dotacién amortizacién del ejercicio 2015 109.224,95 805,41 111.956,36 0,00 221.986,72
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F}) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 496.769,69 18.879,80 634.635,74 0,00{ 1.150.285,23
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 496.769,69 18.879,80 634.635,74 0,001 1.150.285,23
(+) Dotacién amortizacién del ejercicio 2016 $7.010,00 410,00 B9.189,86 0,00 186.609,86
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,02 0,00 0,00 0,00 0,02
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 -319.497,74 0,00| -319.497,74
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 593.779,71 19.289,80 404.327,86 0,00 1.017.397,37,
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00,
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00, 0,00 0,00, 0,00 0,00
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 84.952,00 539,18 113.729,73 0,00 199'%

El inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de los ejercicios 2015 y 2016 es
el siguiente:

N° Cta Elemento A 31/12/2015 | A 31/12/2016
201 |Desarrollo 132.610,00] 466.059,83
203 |Propiedad industrial 17.778,98 17.778,98
206 |Aplicaciones informaticas 499.260,54| 282.742,95

Total coste 649.649,52| 766.581,76
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El detalle de los proyectos de I+D activados durante los afios 2015 y 2016 es el siguiente:

A 31/12/2015 A 31/12/2016
Amtz Pérdidas Valor Amtz Pérdidas Valor
N° Cta Proyecto Coste Acumulada |deterioro| Contable Coste Acumulada deterioro | Contable
201 |Desarrolos 678.731,71]| (496.769,69) 181.962,02 678.731,71 (593.779,71) 84.952,00
Total 678.731,71| (496.769,69) 0,00, 181.962,02 678.731,71 (593.779,71) 0,00{ 84.952,00

En este epigrafe, por parte de Altia se incluye el proyecto “Solucion G2C de contratacion
electrénica”, activado en 2011 y los productos ‘Mercurio’ y ‘EdocAssistant’, ambos desarrollados en
formato de pago por servicio, activados en 2013. Por parte de Exis se incluye el proyecto “Contexis:
Desarrollo, Alojamiento y Mantenimiento de Portales de Contenido” activado en 201 0, y el proyecto
“Flexis: Modulo de Gestion Integral de Apliaciones” activado en 2009.

El detalle de los gastos de desarrollo por proyectos es el siguiente:

Desarrollos A 31/12/2015 A 31/12/2016
Solucién G2C 273.879,67  273.879,67
Mercurio 97.909,53 97.909,53
Edocassistant 114.762,35  114.762,35
Flexis PortalMarca Blanca 132.610,00 132.610,00
Desarrollo Contexis 2.0 59.570,16 59.570,16

678.731,71  678.731,71

La Sociedad ha desarrollado estudios que muestran la existencia de motivos fundados del éxito
técnico y rentabilidad econdmico comercial de los proyectos. En algunos casos, estos proyectos ya
se estan comercializando.

En los ejercicios 2015 y 2016 no se activan elementos del inmovilizado intangible.
El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Util no se puede determinar con fiabilidad.

14.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
Arrendamientos operativos

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos es el
siguiente:
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Pagos futuros minimos Afio 2015 Afio 2016
Hasta un afo 356.698,00 270.952,37
Entre uno y cinco afos 355.321,85 686.536,49
Mas de cinco afios 0,00 0,00

Total 712.019,85 957.488,86

En la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2016 se han incluido los siguientes
gastos por arrendamiento operativo de inmovilizado:

Contrato
Gasto del ejercicio
Fechade Criterio actualiz
Descripcion del arrendamiento 2015 2016 vencimiento {Renovacién precios
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local1y 2- ACorufia) 10.200,00 5.100,00 | 30/06/2016 NO IPC
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local4- ACorufia) 7.200,00 3.600,00 | 30/06/2016 NO tPC
UNIV. CORURA (Citic) 15.003,00 12.864,03 | 01/01/2019 St tPC
BOXLEO TIC, S.L. 23.550,12 78.485,62 | 20/12/2017 St IPC
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° ACorufa) 4.000,00 2.400,00 | 30/06/2016 NO 1PC
JOSE AGUSTIN GILABERT (Alicante) 12.000,00 12.000,00 | 31/10/2017 | IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simdn Bolivar 1-3, locales 3y 4 - Vigo) 27.271,10 27.166,29 | 01/02/2020 SI IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simdn Bolivar 1-3, bbcal 1 - Vigo) 6.800,00 20.400,00 | 01/05/2021 SI IPC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (C/Orense - Madrid) | 173.353,62 | 180.085,77 | 01/04/2017 St 1PC
BIC EURONOVAS.A (Despacho 8- Malaga) 732,00 0,00 28/02/2015 NO IPC
ARGALES 40 5.L (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladolid) 32.907,60 32.907,60 | 15/05/2017 Sl IPC
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 26.044,76 25.781,92 | 22/04/2017 S IPC
OFFICELAND (Despacho 322J- Barcelona) 4.280,00 0,00 31/08/2015 NO IPC
GRUPO GEA/ SALVIA (Despacho 104- [slas Baleares) 4.857,78 202,17 15/01/2016 NO IPC
FOROMAGNO ALICANTE S.L (Alicante) 250,00 0,00 01/06/2015 NO IPC
FOROMAGNO CENTRO DE NEGOCIOS S.L (Alcante) 350,00 400,00 01/07/2017 SI IPC
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.933,86 3.927,24 | 31/12/2017 St tPC
Total 352.733,84 | 405.320,64

Durante el ejercicio se han registrado gastos por arrendamiento por importe de 581.209,70 euros,
(510.656,61 euros en el ejercicio anterior). La diferencia entre la cifra de la cuenta de pérdidas y
ganancias (581.209,70 euros) y la cifra del cuadro 405.320,64 euros se debe a la repercusion de
gastos procedentes de las UTES por importe de 147.018,69 euros, 27.214,04 euros del
Establecimiento Permanente que Altia posee en Chile y a alquileres puntuales por importe de

1.656,33 euros.

15. Instrumentos financieros

Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacidn de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo en los
ejercicios 2015 y 2016, clasificados por categorias es:
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ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES REPRESENTATIVOS CREDITOS/DERIVADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 261.782,60 274.867,24 261.782,60 274.867,24
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00
Activos disponibles para la venta: 0,00 0,00
- Valorados a valor razonable 0,00 0,00
- Yalorados a coste 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00} 261.782,60 274.867,24 261.782,60 274.867,24|

La partida “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” contiene:

e Fianzas y depositos constituidos a largo plazo por un importe de 210.032,94 euros
(fundamentalmente derivadas de contratos de alquiler de inmuebles y otros activos).

s Imposiciones a largo plazo por importe de 8.333,00 euros.

o 12.951 participaciones de la Sociedad Centum Research & Technology, S.L. por importe de
54.998,30 euros. El nimero total de participaciones de Centum Research & Technology, S.L.
asciende a 716.357, lo que supone que Altia participa en el 1,81% del Capital.

» La participacion en Altia Consultores Sociedade Unipessoal, LDA. Por importe de 5.000,00
euros, aunque esta participacién esta totalmente deteriorada.

e La participacion del 50% del capital social en Altia Logistic Software, S.L. (empresa
asociada) por importe de 1.503,00 euros.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, clasificados por categorias, es

la que se muestra a continuacion:

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

INSTRUMENTOS DE VALORES REPRESENTATIVOS CREDITOS/DERIVADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00,
Préstamos y partidas a cobrar 19.001.756,87] 18.994.082,35] 19.001.756,87| 18.994.082,35
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00} 19.001.756,87| 18.994.082,35| 19.001.756,87| 18.994.082,35

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes.

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacién incluye la tesoreria del
Grupo. Su desglose es el siguiente:

ety
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EUROS EUROS

Ej 2015 Ej 2016
Caja Euros 5.545,06 1.597,47
Bancos e Inst. de crédito c/c vista délares 3.265,95 3.415,50
Bancos e Inst. de crédito ¢/c vista euros 12.385.250,10] 13.680.172,27

Total Tesoreria | 12.394.061,11| 13.685.185,24

Otros activos liquidos equivalentes 288.000,00 0,00

Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.682.061,11] 13.685.185,24

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia positiva de cambio de 149,55 euros,
287,39 euros en 2015.

No existe a 31 de diciembre de 2015 y 2016 ning(in tipo de restriccion a la disponibilidad de los
saldos mantenidos en cuentas a la vista.

A lo largo del ejercicio se han mantenido diversas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
han generando unos ingresos financieros de 10.187,17 euros (9.108,80 euros en 2015) que figuran
incluidas en el epigrafe 15b) de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

El Grupo tenia a 31 de diciembre de 2015 un depésito a corto plazo por un importe de 288.000,00
euros, con vencimiento diario. A 31 de diciembre de 2016 el grupo no tiene depositos de este tipo.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados
por categorias son:

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

DEUDAS CON ENTIDADES DE OBLIGACIONES Y OTROS
CREDITO VALORES NEGOCIABLES PERIVADOS/ OTROS TOTAL
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Débitos y partidas a pagar 172.309,36 219.814,91 67.260,00 392.124,27 67.260,00|
Otros pasivos financieros 0,00 0,00
TOTAL 172.309, 36| 0,00 0,00 0,00 219.814,51 67.260,00 392.124,27| 67.260,00|




El detalle de Otros pasivos Financieros largo plazo es el siguiente:

2015 2016
Deudas a LP transformables en Subvenciones 96.047,04 65.260,00
Deudas a LP préstamos no bancarios 123.767,87 2.000,00
i 219.814,91 67.260,00

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE OBLIGACIONES Y OTROS
CREDITO VALORES NEGOCIABLES DERIVADOS/ QTROS TOTAL
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Débitos y partidas a pagar 442.766,04 1.100,98 6.400.240,78 5.563.353,18 6.843.006,82| 5.564.454,16
Otros pasivos financieros 787.505,45 1.130.281,30 787.505,45| 1.130.281,30
TOTAL 442.766,04 1.100, 98| 0,00 0,00 7.187.746,23] 6.693.634,48 7.630.512,27] 6.694.735,46

Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, hasta su Ultimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

ACTIVOS FINANCIEROS 2016
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 59.041,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59.041,00
Créditos a empresas 59.041,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59.041,00
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financieras 38.154,28 0,00 0,00 0,00 0,00 274.867,24 313.021,52
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 38.154,28 0,00 0,00 0,00 0,00 274.867,24 313.021,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 18.896.887,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 18.896.887,07]
Clientes por ventas y prestacion de servicios 18.493.527,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 18.493.527,84
Clientes obra pendiente de ejecutar 127.050,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 127.050,00
Clientes, empresas delgrupo y asociadas -270.491,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 270.491,60
Deudores varios 3.539,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.539,58
Personal 2.278,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.278,05
TOTAL 18.994,082,35 0,00 0,00 0,00 0,00]  274.867,24] 19.268.949,59




ACTIVOS FINANCIEROS 2015

1 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 57.541,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.541,00
Créditos a empresas 57.541,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.541,00
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financieras 534,239,36 0,00 0,00 0,00 0,00 261.782,60 796.021,96
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 534.239,36 0,00 0,00 0,00 0,00 261.782,60 796.021,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 18.409.976,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 18.409.976,41
Clientes por ventas y prestacion de servicios 15.758.036,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 15.758.036,39
Clientes obra pendiente de ejecutar 2.413.629,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 2.413.629,95
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 230.267,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 230.267,40
Deudores varios 175,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175,53
Personal 7.867,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.867,14
TOTAL 19.001.756,77| 0,00] 0,00 0,00 0,00 261.782,60| 19.263.539,37|

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afos al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, hasta su Ultimo

vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

PASIVOS FINANCIEROS 2016
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 1.131.382,28 65.260,00| 0,00 0,00 0,00 2.000,00 1.198.642,28
Deudas con entidades de crédito 1.100,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100,98
Otros pasivos financieros 1.130.281,30 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 1.197.541,30
Deudas con emp.grupo y asociadas 1.008.399,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.008.399,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,554,954,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.554.954,05
Proveedores 1.747.704,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.747.704,78
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 260.785,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 260.785,85
Acreedores varios 2.448,522,41 0,00 0,00 0,00 0,00 Q0,00 2.448.522,41
Personal 97.941,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.941,01
Anticipo de clientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 6.694.735,46 65.260,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 6.761.995,46
PASIV QS FINANCIERQS 2015
1 2 3 4 5 Mas de 5§ TOTAL

Deudas 1.230.271,49 238.875,92, 90.852,48 30.686,00 29.709,87| 2.000,00 1.622.395,76
Deudas con entidades de crédito 442.766,04 112.142,88 60.166,48 0,00 0,00 0,00 615.075,40
Otros pasivas financieros 787.505,45 126.733,04 30.686,00 30.686,00 29.709,87 2.000,00 1.007.320,36
Deudas con emp.grupo y asociadas 814.984,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 814.984,74
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.585.256,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.585.256,04
Proveedores 1.790.378,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.790.378,09
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 235.635,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 235.635,47
Acreedores varios 3.358.057,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.358.057,61
Personal 122.475,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 122.475,94
Anticipo de clientes 78.708,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 78.708,93
TOTAL 7.630.512,27 238.875,92 90.852,48 30.686,00 29.709,87| 2.000,00] 8.022.636,54

Las periodificaciones a corto plazo, por importe de 786.591,57 euros, se corresponden basicamente
con el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su totalidad a cierre de ejercicio. En
el ejercicio 2015 el importe de las periodificaciones por este concepto fue de 1.900.947,33 euros.




Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

2015 . 2016
Saldo inicial 603.058,95| 307.990,14
Provisién por deterioro de valor a cuentas a cobrar 8.944,11 5.962,74
Reversion deterioro de créditos por operaciones comerciales 0,00 0,00
Aplicacién Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar -304.012,92| -161.966,03
Saldo Final " 307.990,14 151.986,85

Otros ajustes por cambios de valor

En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracion del balance del Establecimiento
Permanente ubicado en Chile.

Estado de movimientos de las diferencias de conversién por
participaciones denominadas en moneda extranjera
clasificadas como un componente separado del patrimonio

neto A 31/12/2016
Saldo al inicio del ejercicio 0,00
(-) Diferencias de conversién negativas -12.395,22
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pyg
(+) Diferencias de conversién positivas 2.678,36
(-) Transferencia de diferencias de conversién positivas a pyg
(+/-) Ajustes en la imposicién sobre beneficios 2.429,22
Saldo final del ejercicio -7.287,64

En el ejercicio 2015 no hay ajustes por cambios de valor.
Préstamos del grupo

a) Préstamos bancarios

A 31 de diciembre de 2016 no hay préstamos en el Balance del Grupo.

El detalle de los préstamos concedidos al grupo en el ejercicio 2015 fue el siguiente:




Para el afio 2015

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2015 |VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00 157.500,00)20/06/2018
Reforma y adecuacion |ABANCA 430.000,00| 126.952,24{01/07/2018
Totales| 1.060.000,00| 284.452,24

El tipo de interés en el ejercicio 2015 fue el 4%.

En el ejercicio 2015, la Sociedad Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.
recibié un préstamo de Altia Consultores S.A. por importe de 1.000.000,00 euros, lo que le permitid
cancelar anticipadamente todos los préstamos 1CO.

b) Préstamos no bancarios

El 21 de junio de 2016, el Grupo cancel6 un préstamo a tipo de cero concedido por el CDTI en el
ejercicio 2013. El detalle de este préstamo para los ejercicios 2015 y 2016 es el siguiente:

Para el afio 2016

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO : ENTIDAD CONCEDIDO 31/12/2016 YENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucién G2C) CDTi 230.138,32 0,00 Candelado 21/06/2016
Totales 230.138,32 0,00
Para el afio 2015
IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2015 VENCIMIENTO
Préstamo CDTI tipo cero (Solucién G2C) CDTI | 230.138,32 152.453,87 29/06/2021
Totales 230.138,32 | 152.453,87

Polizas de crédito concedidos al grupo

A 31 de diciembre de 2016 no existen deudas con entidades de crédito a corto plazo puesto que a lo
largo del afio el Grupo ha ido cancelando las pélizas de crédito que tenia.

El detalle de las pélizas de crédito para el ejercicio 2015 es el siguiente:
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Para el afio 2015

DISPUESTO AL | DISPONIBLE

LIMITE 31/12/2015  |A 31/12/2015

ABANCA 400.000,00 1.158,58] 398.841,42
BBVA 400.000,00 3.893,11{ 396.106,89
BANKINTER 300.000,00 0,00; 300.000,00
B. PASTOR 500.000,00 130.830,55| 369.169,45
BANKIA 300.000,00 144.902,10] 155.097,%0
1.900.000,00 280.784,34| 1.619.215,66

Otros créditos a c/p

El detalle de otros créditos para los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Para el afio 2016

DISPUESTO AL | DISPONIBLE

ENTIDAD 31/12/2016 |A 31/12/2016 LIMITE
Banco Popular 0,00 13.000,00 13.000,00
Banco Sabadel 1.100,98 28.899,02 30.000,00
Totales 1.100,98 41.899,02

Para el afio 2015

DISPUESTO AL DISPONIBLE
ENTIDAD 31/12/2015 | A 31/12/2015 LIMITE
Banco Popular 5.002,16 7.997,84 13.000,00
Banco Popular 24.836,66 5.163,34 30.000,00
Totales 29.838,82 13.161,18

Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.

Otra informacion

a) El Grupo no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) El Grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

c) El detalle de las garantias del grupo comprometidas con terceros a 31 de diciembre de 2016
y 2015 es el siguiente:

LIMITE DISPUESTO 2016  DISPUESTO 2015
Lineas de Avales 6.174.155,01 2.712.771,00 2.729.107,65




En el ejercicio 2015 habfa un elemento del inmovilizado afecto como garantia de préstamos. En el
ejercicio 2016 se han cancelado los préstamos garantizados.

A 31.12.2016

Pdas
Entidad Financiera Deuda cp Deuda Ip Elemento de IM Coste Amtz Deterioro| Valor Contable
ABANCA 0,00 0,00 LOCAL MILLADOIRO 1.294.297,44[(185.592,44)| 0,00 1.108.705,00
Total 0,00 0,00 1.294.297,44 | (185.592,44)] 0,00 1.108.705,00

A 31.12.2015

Pdas
Entidad Financiera Deuda cp Deuda Ip Elemento de iM Coste Amtz Deterioro| Valor Contable
ABANCA 112.142,88 172.309,36 LOCAL MILLADOIRO 1.294.297,441(159.706,44)[ ~ 0,00 1.134.591,00
Total 112.142,88 172.309,36 1.294.297,44 (159.706,44)[ 0,00 1.134.591,00

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades del grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera del grupo que identifica, evalla y
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracion.
Este proporciona politicas para la gestion dei riesgo global, asi como para las 4reas concretas. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan al grupo:

a) Riesgo de mercado

I Riesgo de tipo de cambio
El Grupo posee un Establecimiento Permanente en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre
los activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en pesos chilenos se
gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente
moneda.

il Riesgo de precio
El grupo no esta expuesto al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional

i, Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.
El grupo no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a
deudas contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado. No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se
prevé que las variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados
de la empresa.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito,
y la direccidén no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros.




¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas
crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 15.

Fondos propios

La composicion de los fondos propios del balance consolidado a 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 es el siguiente:

COMPOSICION | COMPOSICION

CONCEPTO 31/12/2016 31/12/2015
Capital Social ALTIA 137.563,70 137.563,70
Prima emisién ALTIA 2.533.099,50( 2.533.099,50
Reservas ALTIA 22.719.800,66 17.259.977,53
Acciones propias ALTIA -11.556,40 -26.932,80
Rdo ejercicio atribuido a la sociedad dominante 6.276.925,53| 7.245.383,72
Dividendo a Cuenta -1.100.509,60 0,00
TOTAL 30.555.323,39| 27.149.091,65

El Capital Social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2016 es de 137.563,70 euros,
compuesto por 6.878.185,00 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por
anotaciones en cuenta, con un valor nominal de 0,02 euros por accién.

En 2010 la Sociedad dominante se incorpor6 al Mercado Alternativo Bursatil para lo que amplio6 el
Capital en 938.185 acciones. El precio de emision de estas acciones ascendié a 2.551.863,20 euros
(18.763,70 euros corresponden al Capital Social y 2.533.099,50 euros a la Prima de Emisidn, que es

de libre disposicién).

El grupo tiene las siguientes reservas:

Otras Reservas

Reservas voluntarias

Reserva en sociedades consolidadas
Reserva Capitatizacién

22.692.287,92
21.545.719,72
807.037,17
339.531,03

COMPOSICION [ COMPOSICION
CONCEPTO 31/12/2016 31/12/2015
Reserva Legal y estatutarias 27.512,74 27.512,74
Reserva Legal 27.512,74 27.512,74

17.232.464,79
16.925.581,36
306.883,43
0,00

TOTAL

22.719.800,66

17.259.977,53




La evolucién de las Reservas en Sociedades Consolidadas es la siguiente:

Saldoa | Distribucién | Ajustesen Saldo a Distribucién | Ajustesen Saldo a
01/01/2015 | Resultados Reservas 3171272015 Resultados Reservas 317122016
Reserva en Sociedades Consolidadas 84.484,04 221.411,92 987,47 306.883,43 500.153,74 0,00 807.037,17

Los dividendos repartidos por las empresas del grupo en los ejercicios 2016 y 2015 son los
siguientes:

SOCIEDAD ARO 2016 ARO 2015
ALTIA CONSULTORES, S.A. 2.888.837,70 1.100.509,60

El 16 de junio de 2016, la Sociedad Altia Consultores S.A. pagd un dividendo, aprobado en la Junta
general ordinaria celebrada el 10 de junio de 2016 por importe de 1.788.328,10 euros. En el
ejercicio 2015, el dividendo distribuido por Altia Consultores S.A. ascendié a 1.100.509.60 euros.

El 30 de diciembre de 2016, la Sociedad Altia pagd un dividendo a cuenta que, a propuesta del
Consejo de Administracion, habia acordado la Junta general extraordinaria celebrada el 22 de ese
mes. El Consejo de Administracion, considerando la prevision de resultados para el ejercicio, habia
propuesto un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2016 de 0,16 euros por accion. El
importe total pagado ascendié a 1.100.509,60 euros.

El estado contable previsional que formuld el Consejo el 31 de octubre de 2016 para realizar la
propuesta del dividendo a cuenta revelaba la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de
dicho dividendo y fue el siguiente:

Saldo de tesoreria a 31/10/2016 11.046.933,20
Cobros proyectados 2.747.176,56
Pagos proyectados -2.734.555,50
Saldo favorable 11.059.554,26

Previsiones para los préximos doce meses:

En los proximos doce meses, la Sociedad tiene previsto continuar con las lineas estratégicas de
actuacioén que figuran en su plan de Negocio 2016-2017:

* Aumentar la cartera de grandes clientes en gasto Tl y consolidar ventas recurrentes.

e Aprovechar el proceso de concentracidn del sector para, por un lado, buscar la
consolidacion de las ventas recurrentes Y, por otro, promover alianzas estratégicas con otras
compafiias mediante asociaciones y uniones temporales de empresas.

* Potenciar aquellas lineas de negocio con mayor margen contributivo a los resultados de la
Compania: Outsourcing, Servicios Gestionados, Desarrollo de Aplicaciones y Soluciones
Propias.

* Continuar con el proceso de diversificacién de riesgos tanto a nivel de cliente, de sector y
de tecnologia, como a nivel de productos y servicios.

* Desarrollar negocio en sectores donde no hay presencia o es testimonial (sector turistico,
puertos).

¢ Establecer planes especificos para determinadas unidades de negocio transversales como
Soluciones Propias o Servicios Gestionados.
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* Generacién de flujos de caja y optimizacién de la gestién del Fondo de Maniobra.

* Incrementar la productividad y la rentabilidad, mediante una éptima gestién de los recursos
disponibles.

° Apostar firmemente por la innovacion, tanto a nivel tecnologico (continuidad en la politica
de inversidn 1+D+i), como a nivel relacional con los clientes, mediante la blsqueda de
nuevas formulas de negocio.

e Generar beneficios para los accionistas pero también reinvertir lo obtenido en el desarrollo
futuro de la Sociedad.

e Continuar la implantacién de procedimientos asociados a la Responsabilidad Social
Corporativa, que permitan una total transparencia de los negocios, creando un entorno de
confianza para clientes, proveedores, accionistas, empleados y para la sociedad en general
y asi contribuir al desarrollo sostenible y al cumplimiento de las normas y recomendaciones
de buen gobierno corporativo.

* Avanzar en la implantacién de sistemas de control financiero y cumplimiento normativo, con
procesos cada vez mas maduros y asumidos en la cultura empresarial. Proceso liderado por
la Comision de Auditoria.

* Implantacion progresiva de las normas y recomendaciones exigibles a las sociedades
cotizadas en mercados secundarios oficiales en materia de gobierno corporativo, mas alla
de los que estrictamente requiera de MAB.

» Contratacion controlada y rentable de recursos humanos en funcién del cumplimiento del
Plan de Negocio.

e Internacionalizacién selectiva. Blsqueda de oportunidades de negocio en entidades vy
organismos de caracter supranacional y de otros paises, que sirvan para impulsar posibles
planes de implantacién en esas localizaciones.

* Reduccién del endeudamiento via crecimiento y generacion de flujos de caja. Bisqueda de
una estructura de balance en la que la deuda se encuentre en niveles controlables, que no
supongan una rémora en el desarrollo de las actividades del Grupo ante subidas notables del
tipo de interés o nuevas restricciones del crédito.

» Favorecer la cultura colaborativa y las sinergias entre las oficinas de la Sociedad, a través
de politicas de colaboracién como el cross-selling, la administracién centralizada o el cash-
pooling.

Todas las iniciativas estratégicas persiguen que Altia siga creciendo de manera ordenada y con
margenes sostenibles, tal y como ha hecho desde su constitucion.

Bajo las hipétesis anteriores, los pagos previsibles (gastos fijos y variables para el nivel de
facturacién indicado, con la hipétesis de pago al contado) se mantendrian en el nivel actual. Con el
modelo de negocio de la Sociedad, un descenso notable en la facturacion irfa también acompafado
de un descenso en los gastos variables.

La dnica contingencia que se puede esperar es el aumento de los saldos de clientes como
consecuencia del crecimiento comercial y la captacion de nuevos clientes con unas condiciones de
pago superiores a las actuales (con vencimiento por encima de los 60 dias). En la hipotesis de
necesidad de nuevo personal interno para atender esa demanda y del crecimiento del gasto externo
(subcontrataciones, freelances) y suponiendo el mantenimiento de sus condiciones de pago al
contado, la tesoreria se podria resentir ligeramente pero sin llegar a comprometer la solvencia de la
Sociedad. En cualquier caso, el reparto del dividendo no pone en peligro la liquidez de la Compaiia,
incluso se podria reforzar esa posicion de liquidez mediante la eventual contratacién de polizas de
crédito para financiar, en su caso, el crecimiento del capital circulante como consecuencia de la
expansion comercial. Dada la solvencia de la Sociedad y su nivel de endeudamiento (ver nota 9), no
parece problematica la obtencién de financiacion bancaria para el crecimiento del capital
circulante llegado el caso.

El pago en julio de 2017 del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016 no supone una tension
adicional de tesoreria puesto que los pagos a cuenta (ya realizado el de octubre de 2016) seran de
importe superior a los del ejercicio anterior: '




Limitaciones para la distribucién de dividendos:

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no
existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las
Cuentas anteriores.

Los dividendos percibidos por la sociedad cabecera del grupo de Altia Consultores S.A., Boxleo Tic,
5.L. ascendieron a 2.338.365,53 euros (1.447.506,06 en junio y 890.859,47 en diciembre). El importe
percibido en el ejercicio 2015 fue 892.913,52 euros.

La disponibilidad de las reservas es [a siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley
de Sociedades Anénimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que
establece que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que esta
alcance el 20% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida ni usada para compensar pérdidas. Si fuese necesario
SU USO por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con
beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

€) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de Capital: reserva indisponible equivalente
al importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad. Esta reserva debera
mantenerse en tanto las acciones propias no sean enajenadas. Esta reserva estd incluida
dentro de la partida de Reservas Voluntarias.

d) Reserva de Capitalizacién: Articulo 25 de la Ley del impuesto sobre Sociedades. Esta reserva
equivale al 10% del incremento de los Fondos Propios, debera figurar en el balance con
absoluta separacién y titulo apropiado y sera indisponible durante un plazo de 5 afos desde
el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion. En la aplicacion de
resultados del ejercicio 2015 el Grupo doté 339.531,03 euros en concepto de Reserva de
Capitalizacion, que debera mantener hasta el 31 de diciembre de 2020.

e) Reserva en Sociedades Consolidadas: son reservas de libre disposicion salvo un importe de
200.865,56 € de Reserva Legal de la sociedad dependiente Exis.

La Sociedad Altia, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion ha adquirido durante el
2016, 4.783 acciones propias (0,07% del capital social) a un precio medio de 14,28 Euros por accién,
con un importe total de 68.281,88 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 6.287 acciones
propias (0,09% del capital social) a un precio medio de 13,75 Euros por accién, con un importe total
de 86.425,79 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicién y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2016 era de 2.172 acciones propias
(0,032% del capital social). El ndmero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 668
acciones, que representan un 0,010% del capital social.

En 2015 adquirié 13.111 acciones propias (0,19% del capital social) a un precio medio de 10,35 Euros
por accidn, con un importe total de 135.710,21 Euros (gastos de gestién incluidos) y vendié 11.934
acciones (0,17% del capital social) propias a un precio medio de 10,08 Euros por accién, con un
importe total de 120.332,59 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y
venta) la contrapartida fue dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2015 era de 995 acciones
propias (0,014% del capital social). El ndmero total de acciones propias a cierre del ejegcicio fue de

2.172 acciones, representativas del 0,032% del Eapital social. \ A
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El nimero de acciones que no pertenecen a la Sociedad cabecera de Grupo al cierre del ejercicio
2016 ascienden 1.310.854 acciones, frente a 1.303.214 acciones en 2015.

A 31 de diciembre de 2016, el detalle de las Sociedades que poseen mas de un 10% de participacion
en el Capital Social de la Sociedad Dominante es el siguiente:

Sociedad N°® Acciones % Participacién

Boxleo Tic, S.L. 5.567.331 80,94%

Al cierre del 2015 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 81,05% (5.574.971 acciones).

Durante este ejercicio el grupo no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

16. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

2015 2016

Comerciales 291.899,65 452.071,09

Materias Primas y otros Aprovisionamientos

Productos en curso

Subproductos, residuos y materiales recuperados

Productos terminados

Anticipos a proveedores

=

EXISTENICAS [ 291 .899,65 452.071,09

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de
las existencias en el ejercicio.

No existe en este ejercicio financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a
las existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad, o valoracién de las existencias, que deba destacarse en la memoria.
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17.  Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio la sociedad Altia Consultores S.A. tiene abijerta una cuenta en délares en
ABANCA, cuyo saldo expresado en euros es el siguiente:

Importe
N° Cta Elemento Moneda A 31/12/2015 | A 31/12/2016
5720000021 Cuenta en ABANCA Délar 3.265,95 3.415,50
Total 3.265,95 3.415,50

Se han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros,
y por la integracion del Balance del Estabtecimiento Permanente de Chile.

Diferencias de cambio
Elemento Moneda A 31/12/2015 A 31/12/2016
Cuenta en ABANCA Dolar 287,39 - 149,55
Balance Establecimiento Permanente Pesos Chilenos 0,00 9.256,14
Total transacciones liquidadas en el ejercicio 287,39 9.405,69

La sociedad Altia Consultores S.A. en este ejercicio ha constituido un Establecimiento Permanente
en Chile, integrando su balance al cierre del ejercicio 2016. La moneda funcional del
establecimiento permanente es el peso chileno, lo que ocasiona diferencias de conversion al
integrar este balance, motivado por las fluctuaciones de cambio del peso chileno.

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyendo un desglose de activos Yy pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro:

Activos denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016
Activo No Corriente 5.688,05 €
Activo Corriente 710.259,45 €

715.947,50 €

Pasivos denominados en moneda

extranjera Ejercicio 2016
Resultado del Ejercicio 254.307,61 €
Patrimonio Neto 47.287,65 £
Pasivo No Corriente 0,00 €
Pasivo Corriente 414.352,24 €

715.947,50 €
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Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
moneda extranjera, son:

Compras, ventas y servicios

recibidos y prestados en moneda

extranjera Ejercicio 2016

Compras -164.503,36 €

Ventas 0,00 €

Servicios recibidos -386.681,99 €

Servicios prestados 972.491,21 €
421.305,86 €

En el Patrimonio Neto del Balance Consolidado, dentro del Epigrafe Ajustes por cambios de valor,
aparecen las diferencias de conversion surgidas por la integracién del balance del Establecimiento
Permanente ubicado en Chile.

Estado de movimientos de las diferencias de conversién por
participaciones denominadas en moneda extranjera clasificadas

como un componente separado del patrimonio neto A 31/12/2016
Saldo alinicio del ejercicio 0,00
(-) Diferencias de conversidn negativas -12.395,22
(+) Transferencia de diferencias de conversién negativas a pyg
(+) Diferencias de conversi6n positivas 2.678,36
(-) Transferencia de diferencias de conversién positivas a pyg
(+/-) Ajustes en la imposicion sobre beneficios 2.429,22
Saldo final del ejercicio -7.287,64

18. Situacioén fiscal

La conciliacidn entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2016 y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
CUENTA DE PYG DIRECTAMENTE A PN RESERY AS TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2016 6.303.672,58 6.303,672,58]
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Impuesto Sociedades ALTIA 1.788.521,29 3.745,84 1.784.775,45
Impuesto Sociedades EXIS 192.616,82 192.616,82!
Diferencias permanentes ALTIA 6.889,78 326,16 6.563,62
Diferencias temporarias ALTIA 1.000,00 106,937,41 -105.937,41
Diferencias permanentes EXIS 2,833,70 2.833,70]
Diferencias temporarias EX|S 3.923,72 -3.923,72|
Otras diferenctas de imputacion temporal de ingresos y gastos 0,00,
Compensacion Bases Imponibles negativas ejercicios anteriores EXiS 770.467,27 -770.467,27
Diferencias de consolidacién 2016 145.050,47 1.131,00] 143.919,47
Compensacidn Bases Imponibles negativas ejercicios anteriores SENDA 0,00
Base imponible {resultado fiscal) 7.554.053,24 7.554,053,24)

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2015 y la base imponible del
impuesto sobre sociedades fue la siguiente:

d



INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
CUENTA DEPYG DIRECTAMENTE A PN RESERVAS TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2015 7.269.610,08 7.269.610,08
) AUMENTOS | DISMINUCIONES|  AUMENTOS DISMINUCIONES{ AUMENTOS | DISMINUCIONES
Impuesto Sociedades ALTIA 2.329.534,14 1.264,79 2.328.269,35
Impuesto Sociedades EXIS 285.677,78 285.677,78
Diferencias permanentes ALTIA 61.207,91 599,52 60.608,39
Diferencias temporarias ALTIA 424.824,24 -424.824,24
Diferencias permanentes EXIS 3.748,42 3.748,42
Diferencias temporarias EX|S 64.667,06 -64.667,06
Otras diferencias de imputacion temporal de ingresos y gastos 1.176.142,50 -1.176.142,50,
Compensacién Bases | mponibles negativas ejercicios anteriores EX|S 749.139,24 -749.139,24
Diferencias de consolidacién 2013 0,00
Compensacién Bases |mponihles negativas ejercicios anteriores SENDA 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 7.533.140,98 7.533.140,98

En Espafia, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED Systems
5.L.U. tributan conjuntamente en territorio comln dentro del Régimen Especial de Consolidacién
Fiscal del Impuesto sobre y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en
el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido. El 1 de enero de 2014, se
incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo, Exis y Senda
Sistemas de Informacién S.A. Unipersonal (en adelante Senda). Esta altima, causé baja durante el
ejercicio 2014 como consecuencia de la fusién por absorcién con su matriz, Exis. Altia Logistic
Software S.L. no esta dentro del perimetro fiscal del Grupo ni en el Impuesto sobre Sociedades, ni
en el Impuesto sobre el Valor Afadido. Asimismo, Altia, a través de la figura de un Establecimiento
Permanente, tributa en Chile por la actividad que presta en ese pais.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016.
Desde dicha fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida (til
definida y deben ser objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se preve,
razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
empresa. Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran
en diez afios de forma lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida atil,
que salvo prueba en contrario, se presumird que es de diez afios Y su amortizacion serd lineal.

Conforme a las disposiciones transitorias del citado Real Decreto, la amortizacién de los intangibles
sera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016 con cargo a pérdidas y ganancias, o retrospectiva
desde la fecha de adquisicién y amortizacion en diez afios con cargo a reservas para lo que se dara
la correspondiente informacion comparativa.

El grupo ha decidido aplicar el método prospectivo a utilizar con respecto a los fondos de comercio
que tiene registrados dentro del epigrafe “Inmovilizado intangible”. El nuevo cambio normativo ha
supuesto un gasto de 145.050,47 euros reconocido en la cuentas de pérdidas Yy ganancias. Este
importe se incluye como Diferencias de Consolidacion.

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es:

DIFERENCIAS PERMANENTES IMPORTE NATURALEZA

Gastos extraordinarios no deducibles ALTIA 5.273,42 Diferencia permanente positiva
Donaciones ALTIA 1.616,36 Diferencia permanente positiva
Gastos acciones propias -326,16 Diferencia permanente negativa
Gastos extraordinarios no deducibles EXIS 2.833,70 Diferencia permanente positiva
TOTAL DIFERENCIAS PERMANENTES 9.397,32
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El detalle de las diferencias temporarias existentes en el ejercicio es:

DIFERENCIAS TEMPORARIAS IMPORTE NATURALEZA

Reversién timitacion deducibilidad amortizacién ejercicios 2013 y 2014 ALTIA -106.937,41; Reversion diferencia temporaria negativa
Deterioro de Valor ALTIA 1.000,00 Diferencia permanente positiva
Reversion limitacién deducibilidad amortizacién ejercicios 2013 y 2014 EXIS -3.923,72 Diferencia permanente negativa
TOTAL DIFERENCIAS TEMPORARIAS -109.861,13

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2015 y 2016:

Ejercicio 2016
2. Yariacién delimpuesto diferido.
b) variacién del
impuesto diferido
a) Variacién delimpuesto diferido de activo de pasivo
Créditos impositivo
1. Impuesto Diferencias por Bases imponibles Diferencias
corriente temporarias negativas Otros créditos temporarias 3. TOTAL
tmputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 1.977.392,27| 1.977.392,27|
- AOperaciones continuadas 1.080,75 -192.616,82 2.665,09 -188.870,98
- A Operaciones interrumpidas 0,00]
Imputacion a patrimonio neto, de la cual:
1.788.521,29)
Ejercicio 2015
2. Variacién del impuesto diferido.
b) Variacién
delimpuesto
diferide de
a) Variacién delimpuesto diferido de activo pasivo
Créditos
impositivo por
Bases
1. Impuesto | Diferencias imponibles Diferencias
corriente temporarias negativas Otros créditos | temporarias 3. TOTAL
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 2.613.947,13 2.613.947,13
- A Operaciones continuadas -352.842,75 -285.677,78 1.264,79 -637.255,74
- AOperaciones interrumpidas 0,00
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
1.976.691,39

El tipo impositivo que soporta el Grupo es del 25%. En el ejercicio anterior el tipo era el 28%. En el
célculo del impuesto de este afio hay que tener en cuenta varias circunstancias relevantes:

ALTIA CONSULTORES, S.A.

» las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores que provocan un ajuste
negativo, se corresponden con la recuperacion de la limitacién de la amortizacion
fiscalmente deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014,

e La compaiia Altia Consultores S.A. amortizd en 2009 de forma acelerada unos activos
(principalmente la nueva oficina ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una
libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al
cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del empleo por la




LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley 4/2008), que provocd un diferimiento del
impuesto de 444.020,95 Euros. En el 2016 revierten 11.804,14 euros. En el ejercicio 2009 el
tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos,
surge en el ejercicio 2016, un ajuste positivo en la imposicidn sobre beneficios de 1.967,36
euros, quedando en 9.836,78 euros el importe que la Sociedad deberé abonar a la Sociedad
Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

La compafia Altia Consultores S.A. amortizé en 2010 de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos
establecidos en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida
por la Ley 4/2008), que provoca un diferimiento del impuesto que revertird en los préximos
ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 34.679,15 Euros. En el 2016
revierten 2.084,77 euros. En el ejercicio 2010 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%.
Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2016, un ajuste positivo
en la imposicidén sobre beneficios de 347,46 euros, quedando en 1.737,31 euros el importe
que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto
pasivo del Impuesto.

En 2011 la compafia Altia Consultores S.A. amortizo de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por
puesta en marcha de nuevos activos por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por el RDL
13/2010), que provoca un diferimiento del impuesto que revertirda en los préximos
ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 31.446,58 Euros. En el 2016
revierten 1.037,49 euros. En el ejercicio 2011 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%.
Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2016, un ajuste positivo
en la imposicion sobre beneficios de 172,91 euros, quedando en 864,57 euros el importe que
la Sociedad deberé abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo
del Impuesto.

En 2012 la compafia Altia Consultores S.A. amortiz6 de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por
puesta en marcha de nuevos activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un

5.

diferimiento del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto

tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos,
surge en el ejercicio 2016, un ajuste positivo en la imposicidn sobre beneficios de 177,36
euros, quedando en 886,79 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad
Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del impuesto.

La Compaiiia Altia Consultores S.A. aplicé una Deduccidn por realizacion de actividades de
Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio de 2016. La base de la deduccion ascendié a
28.677,80 (47.477,80 del gasto realizado menos la subvencién de 18.800,00 euros recibida
del CTI para la realizacion de este proyecto), y la deduccién a 7.169,45 Euros, resultante de
aplicar sobre la base de la deduccion, un 25% hasta la media de los dos Ultimos ejercicios
(1.322.893,12 euros). La deduccién se corresponde con el proyecto:

= Provecto SAT2CAR. En colaboracidén con Egatel, S.L., Quobis Networks, S.L.,
Peugeot Citroen Automéviles Espaia S.A. e Hispasat Canarias, S.L., Altia ha
abordado un proyecto de investigacion, cuyo objetivo es obtener un Sistema para
Servicios del Vehiculo conectado mediante comunicaciones Via Satélite.
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*  Que el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 afios desde
el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién.

* Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccién.

La Sociedad Altia Consultores S.A. va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2016 una
reserva indisponible por importe de 351.962,88 euros (importe igual al de la reduccion en la
base imponible). (Ver nota 3).

e Desde julio de 2016 Altia Consultores S.A. desarrolla en Chile su actividad mediante un
Establecimiento Permanente. Las cuentas correspondientes al establecimiento permanente
se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y
como indica la norma de Valoracién 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que
regula las normas de consolidacién. Los beneficios atribuidos en Chile tributan en este pais
por el Impuesto de la Renta al tipo del 24 %, de lo que resulta una cuota de 80.224,01
euros, aplicado el tipo de cambio correspondiente. Segiin el articulo 31 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad aplica una Deduccién por Doble Imposicidn
Internacional por los Impuestos soportados en Chile por la menor de estas dos cantidades: el
importe efectivo que se paga en Chile o la cuota integra que corresponderia pagar en
Espafia si se hubiera obtenido la renta en territorio espafiol (25%). Al ser menor el impuesto
que se paga en Chile, finalmente el importe de esta deduccién asciende a los 80.224,01
€uros que se pagan en ese pais.

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2016 la cifra de
1.705.571,53 euros. De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de
cuentas corrientes (4.333,27euros), y los pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la
Sociedad Cabecera de grupo a lo largo del ejercicio 2016 por importe de 707.809,59 euros. La
Compafia contabiliza el importe restante (1.008.399,13 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad
Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin
coste.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Pdblicas que se
corresponden integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad
correspondientes al mes de diciembre.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero NUfiez y con el n°
1.433 de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcion con su integramente participada
Desarrollo e implantacién de Nuevas Funciones Logicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel). El 14
de octubre de 2013 la escritura de fusién qued¢ inscrita en el Registro Mercantil de La Corufa.

La fusién se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente
participada la absorbida por la absorbente Yy tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

1. Prescindir, de manera ordenada y con una figura prevista en las leyes Y que es habitual en la
practica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habfa quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacion.

2. Evitar una serie de gastos recurrentes y la dedicacién de recursos de la matriz para el simple
mantenimiento de una sociedad sin actividad productiva. Los gastos ineludibles en que se
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debe incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la
sociedad no estaban justificados desde un punto de vista economico y de gestion de la
actividad del conjunto de las dos sociedades.

3. Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decision
racional y logica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacion presente y de la
previsible evolucion de la actividad de la absorbida.

La operacion se encontraba dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusion se
interes6 expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacién de
lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la
opcion a la Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, seglin lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A.
se remite a la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyé la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad
a la realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacién
y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta (ltima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segin lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad Exis tiene registrado en el activo del balance un créedito
fiscal por importe de 1.042.627,38 Euros. En este ejercicio se ha procedido a ajustar el importe en
202.267,59 Euros como consecuencia del consumo de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (BINS) en el ejercicio y por 83.410,19 Euros por ajuste procedente del cambio de tipo
impositivo, que pasa del 28% al 25%. En consecuencia el crédito fiscal por importe de 1.042.627,38
euros ya quedo ajustado al tipo de cambio del 25%.

A 31 de diciembre de 2016 la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas propias
(ver mas adelante la que proceden de Senda) susceptibles de compensacion con futuros beneficios
fiscales:




- Pen.dler’\Fe Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en Aplicado en |Pendiente aplicacién
ANO aplicacion 2011 2012 2013 2014 2015 2016 periodos futuros
principio periodo
2002 3.451.999,13 (104.659,22)]  (92.667,82) (91.480,15)| (453.015,69) (749.139,24) (770.467,27) 1.190.569,74
2003 1.270.819,41 1.270.819,41
2004 132.125,73 . 132.125,73
2006 339.948,16 339.948,16
2007 249.041,01 249.041,01
2008 200.255,44 200.255,44
2010 17.282,75 17.282,75
TOTAL 5.661.471,63 (104.659,22)| (92.667,82) (91.480,15)| (453.015,69) (749.139,24) (770.467,27) 3.400.042,24

La administradora de la Sociedad Exis estiman ir obteniendo cada ahc mayores beneficios que le
permitan ir compensando dichas bases imponibles negativas.

La sociedad Exis tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones originados por donativos y
de formacion profesional segln el siguiente detalle:

TIPO DEDUCCION IMPORTE

DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2009 35,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2010 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2011 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2012 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2013 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2014 385,00 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2013 140,20 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2014 298,87 €

2.539,07 €

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste negativo, se
corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacion fiscalmente deducible al 70%
aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

TIPO DEDUCCION IMPORTE
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2016 196,19 €
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2015 1.293,34 €
1.489,53 €

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que
se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcién
de Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A. vy Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal.

Con fecha 06 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Ndiiez y con el n° 820
de protocolo, Exis se fusiond por absorcion con su integramente participada Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal (en adelante Senda). La escritura esta registrada en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de2014.

La fusion se llevd a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente
participada la absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 31 de mayo de 2014.
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Los objetivos de la operacion fueron:

s Senda, previamente a la fusion, no ha disfrutado de un reconocimiento especial en el
mercado. A pesar de mantener su propia pequefia cartera de clientes, se ha percibido como
simple filial integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son realmente
las marcas fuertes. Puede decirse que Senda ha sido mas bien instrumental, como
contratista formal de una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de contratos.
Esos contratos podian haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues Senda carecia
de cualificaciones verdaderamente distintivas y Unicas que obligaran a mantener su
existencia como sociedad independiente.

e La actividad -de Senda era equiparable y homogénea cen la de Exis y, después, con la de
Altia.

e El mantenimiento de una sociedad del tamafio y con el balance de Senda exigia la
dedicacion de considerables recursos, tanto propios, como de terceros y de las sociedades
dominantes.

La fusion se ha enmarcado a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera de
todo su subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de
Exis. El simple mantenimiento de una sociedad, que exigia de manera recurrente ciertos gastos y la
dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el cumplimiento de las obligaciones
contables, fiscales y de auditoria, carecia de sentido econdmico. Estos gastos -ineludibles en caso
de mantener la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de
la actividad del conjunto del grupo.

La operacion se ha ejecutado en el ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante TRLIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusion se
intereso expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de
lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del impuesto sobre
Sociedades, dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicod la
opcion a la Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Exis Inversiones en
Consultorfa Informatica y Tecnologia S.A. se remite a la memoria del ejercicio 2014, en la que se
incluyo la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad
a la realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion
y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficio fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la fusion, Exis se ha subrogado en las bases imponibles negativas de Senda
pendientes de compensacién. EL importe de estas bases a 31 de diciembre 2013 ascendia a

14.726,90€, del que Senda ha usado durante 2014 por un montante de 14.443,52 euros. Por tanto
Exis podra compensar bases imponibles en ejercicios futuros por un importe de 283,38 euros.
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Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacidn en la filial por los activos y pasivos de esta Ultima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segln lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que
se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcion
de Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal v Elite Sistemas de Control, S.L.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Ndiiez y con el n°
1851 de protocolo, Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal_se fusion6 por absorc1on con su
integramente participada Elite Sistemas de Control, S.L. unipersonal. (en adelante Elite). La
escritura esta registrada en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 05 de marzo de 2014.

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente
participada la absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 30 de noviembre de
2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

e Ante una cafda muy intensa en la cifra de negocios de Elite (con sélo dos clientes activos)
por la finalizacién de una serie de proyectos no recurrentes y por la reduccién en la
dimensidon de los proyectos actualmente en ejecucion, y tras analizar las perspectivas de
una eventual reactivacion comercial y operativa y la carga de trabajo y los costes asociados
a ello, se ha considerado conveniente la fusion por absorcion de Elite por su matriz Senda
Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal. La sociedad absorbente se encargara de la
ejecucién de los servicios para los clientes de Elite con los que aln existe relacidn
contractual. Es importante sefalar que esos clientes han percibido tradicionalmente a Elite
como una sociedad del grupo Exis sin una entidad o peso particular y han asumido que en la
practica es el grupo el que ha prestado los servicios.

s Por otro lado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores y las
que se han producido en el primer semestre de 2013, Elite se encontraba incursa en causa
de disolucion, segln lo dispuesto en el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital
(LSC), al quedar su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital social. Con la
absorcién por parte de su matriz Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal se
solvento la situacion de desequilibrio patrimonial.

La fusion se enmarca a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera del
subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adqu1s1c1on de Exis. Con
independencia de la situacién patrimonial propia de Elite, no tenfa sentido econémico el simple
mantenimiento de una sociedad sin practicamente actmdad productiva pero que exige de manera
recurrente ciertos gastos y la dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el
cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria. Estos gastos -ineludibles si se
mantiene la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacion se encontraba dentro del dmbito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regutado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comdn de fusion y en la escritura de fusién se
interesd expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de
lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre




Sociedades, dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la
opcién a la Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segln lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Senda Sistemas de
Informacion, S.A. unipersonal incluyé en la memoria del ejercicio 2013 la siguiente informacion,
seglin los dispuesto en el parrafo 3 del articulo 93 del TRLIS:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad
a la realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion
y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el
100% de las participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de
la participacion en la filial por los activos y pasivos de esta (ltima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segln lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestion del ambito
laboral, en concreto en contratacién, ndmina y seguridad social, dados los procedimientos
aplicados, no se espera que se deriven riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas 0 recargos
significativos.

El grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en
su conjunto.

Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Piblicas a 31 de diciembre de 2015 y 2016 es la
siguiente:




Otros tributos

No existen circunstancias significativas en relacion a otros tributos.
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Ejercicio 2016

S.Acreedor

HP acreedora por IVA 935.252,60
HP acreedora Retenciones |RPF 487.744,77
HP acreedora Retenciones IRPF (EP Chile) 268,35
HP acreedora por impuesto sobre B°® EP Chile 83.914,87
Organismos de la SS acreedores 553.976,38
Organismos de la SS acreedores (EP Chile) 2.982,15
HP acreedora IVA (UTES) 51,60
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 2.064.190,72
Ejercicio 2016 S.Deudor

HP deudora por IVA 38.418,76
HP deudora Suvbenciones 185.320,00
HP deudora por VA (UTES) 514.337,06
HP deudora deudora por Retenciones IRPF 0,08
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 738.075,90
Ejercicio 2015 S.Acreedor
HP acreedora por VA 1.154.180,11
HP acreedora Retenciones |RPF 459.292,07
Organismos de la SS acreedores 544.248,78
HP acreedora IVA (UTES) 4.379,57

TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS

2.162.100,53

Ejercicio 2015 S.Deudor

HP deudora por IVA - 46.725,42
HP deudora por IVA (UTES) 859.906,11
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 906.631,53

19. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consotidada adjunta es el siguiente:




DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2016 2015

1. APROVISIONAMIENTOS -27.828.218,07| -25.708.642,08
a) Consumo Mercaderias -11.564.416,27] -1.789.860,56
b) Trabajos realizados por otras empresas -16.263.801,80| -23.918.781,52
2. GASTOS DE PERSONAL -26.582.249,68| -26.022.173,23
a) Sueldos y salarios -20.442.649,72| -19.921.848,64
b) Cargas sociales -6.139.599,96| -6.100.324,59
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -3.535.007,27] -3.950.135,03
a) Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales 156.003,29 71.935,89
b) Otros gastos de gestion corriente -3.691.010,56] -4.022.070,92
4, IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 66.744.603,31] 65.293.665,19
a) Ventas 11.105.883,67] 2.018.598,84
b) Prestaciones de servicios 55.638.719,64] 63.275.066,35
5. TRABAJOS REALIZADOS POR EL GRUPO PARA SUACTIVO 0,00 0,00
6. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 400.448,03] 1.523.442,20
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 285.600,99 338.850,81
b) Subvenciones de explotacion incorporadas alresultado del ejercicio 114.847,04f 1.184.591,39
7. AMORTIZACION DE INMOVILIZADO -1.029.756,31 -933.105,07
8. RESULTADOS POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO -1.513,02 -407,19
9. EXCESOS DE PROVISIONES 0,00 50.915,95
10. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0,00 0,00
11. OTROS RESULTADOS 125.039,72 -338.544,13
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.293.346,71} 9.915.016,61

El detalle de los gastos e ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta es el siguiente:

DETALLE DE LOS GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS 2016 2015

12. INGRESOS FINANCIEROS 11.687,29 10.614,10
13. GASTQS FINANCIEROS -33.374,84 -114.601,09
14. DIFERENCIAS DE CAMBIO 9.405,69 287,39
15. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INST.FINANCIEROS 0,00 72.240,20
RESULTADO FINANCIERO -12.281,86r -31.459,40

Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupe incluidos en la partida “Otros
resultados”, ascienden a 125.039,72 euros en el ejercicio 2016.

En 2016, se han contabilizado gastos e ingresos extraordinarios de partidas abiertas con origen en
ejercicios anteriores, algunos de los cuales se derivan de la baja de activos totalmente amortizados
y regularizaciones de saldos de clientes y proveedores.

En el ejercicio 2015 la partida “Otros resultados” ascendié a (338.544,13), en este importe se
incluyd un gasto por un importe de 319.363,71 euros como consecuencia de una Inspeccién abierta
por la ITSS, en relacién a diferencias de criterio en materia de cotizacién. Ademas se contabilizé en
la partida de ingresos un importe de 90.000,00 euros correspondiente a la ejecuciéon de titulos
judiciales 976/2011, que se corresponde a un pleito ganado por Exis.
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El detalle del consumo de mercaderias durante ejercicio y el anterior es el siguiente:

El detalle de los Trabajos realizados por otras empresas durante este ejercicio y el anterior es:

El detalle del origen de las compras (sin incluir la variacidén de existencias) y prestaciones de

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2015 31/12/2016
Compras de mercaderias (1.427.538,19)| (11.557.819,82)
Compras de mercaderias UTES (575,10) (2.264,53)
Compras de mercaderias EP Chile 0,00 (164.503,36)
Variacion de existencias de mercaderias (361.747,27) 160.171,44

Consumo de mercaderias

(1.789.860,56)

(11.564.416,27)

Descripcién

Saldo a
31/12/2015

Saldo a
31/12/2016

Trabajos realizados otras empresas
Trabajos realizados otras empresas UTES
Trabajos realizados otras empresas EP Chile

(12.542.008,39)
(11.376.773,13)
0,00

(9.221.500,26)
(7.010.426,96)
(31.874,58)

Total trabajos realizados otras empresas

(23.918.781,52)

(16.263.801,80)

servicios, efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

El detalle de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el

siguiente:

Descripcion

A 31/12/2015

A 31/12/2016

Compras y prestaciones de servicios nacionales
Adquisiciones intracomunitarias

Importaciones

Compras nacionales EP Chile

(22.945.023,16)
(2.375.221,51)
(26.650,14)
0,00

(26.106.377,93)
(1.669.837,98)
(15.795,66)
(196.377,94)

Total compras

(25.346.894,81)

(27.988.389,51)
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Indemnizaciones

Seguridad Sociata cargo de la empresa
Seguridad Sociala cargo de la empresa EP Chile
Otros gastos sociales

(293.200,02)
(5.785.613,50)
0,00
(314.711,09)

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2015 31/12/2016
Sueldos y salarios (19.628.648,62)| (20.123.266,24)
Sueldos y salarios EP Chile 0,00 (83.085,69)

(236.297,79)
(5.844.048,70)
(3.341,17)
(292.210,09)

Gastos de personal

(26.022.173,23)

(26.582.249,68)

20. Provisiones y contingencias

El analisis del movimiento de cada partida del balance consolidado durante el ejercicio 2016 y el

anterior es el siguiente:

PROVISIONES PARA PROVISIONES
RESPONSABILIDADES OPERACIONES
ESTADO DE MOV IMIENTOS DE LAS PROVISIONES L/P COMERCIALES C/P TOTAL
A) SALDO INICIO EJERCICIO 2015 67.588,30 100.683,00 168.271,30
(+) Dotaciones 0,00 0,00 0,00
(-) Aplicaciones -61.940,29 -100.683,00 -162.623,29
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
B) SALDO CIERRE EJERCICIO 2015 5.648,01 0,00 5.648,01
C) SALDO INICIO EJERCICIO 2016 5.648,01 0,00 5.648,01
(+) Dotaciones 0,00 0,00 0,00
(-) Aplicaciones 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
D) SALDO CIERRE EJERCICIO 2016 5.648,01 0,00 5.648,01

En el ejercicio 2009 se dot6é una provision de 56.563,96 euros correspondiente con una demanda
interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n° 3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar
de la Orden. En el ejercicio 2015 del Juzgado dictd Sentencia y limitd la responsabilidad a 5.648,01
euros, por lo que se procedi6 a ajustar al exceso de provision en 50.915,95 euros. La Sociedad Altia
recurrié la sentencia al no estar de acuerdo con la responsabilidad fijada. El Tribunal Superior de
Justicia de Castilla-la Mancha ha desestimado el recurso de apelacion y el importe de la
responsabilidad ha quedado definitivamente fijado en ese importe de 5.648,01 euros.

En el ejercicio 2016 no se han aplicado ni dotado provisiones.

El grupo no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo

distintos a aquellos ya provisionados.




21. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos en
relaciéon con su patrimonio, situacion financiera y resultados del mismo. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que aquellas se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2016.

22.  Retribuciones a largo plazo al personal

No existen retribuciones al largo plazo al personal.

23. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos
de patrimonio.

24.  Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad Altia Consultores S.A. obtuvo y reconocié como ingreso de explotacion en los ejercicios
2015 y 2016 las siguientes subvenciones:

2.016
]

Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
1GAPE Autonémica  Creacién de empleo 96.047,04

Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnolégico Industrial mediante comunicaciones via

Estatal satélite. 18.800,00

114.847,04

e
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Entidad Concesionaria Administracion Finalidad importe
Centro de Desarrotllo Fomento de la cooperacion estable

L. . Estatal L . 385.235,81
Tecnologico Industrial publico-privada en 1+D. DIPROA
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacién estable

L. . Estatal Lo . 242.004,40
Tecnolégico Industrial piblico-privada en [+D. ATENEA
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable

.. . Estatal o . 253.014,50
Tecnologico Industrial publico-privada en 1+D. RECORD
Centro de Desarrollo Proyecto de 1+D "ALTIA CARS EASY )

Estatal 295.557,30

Tecnolégico Industrial

APPS"

1.175.812,01

En el ejercicio 2015 se reconocieron como ingresos de explotacién derivados de subvenciones los
intereses atribuidos del préstamo a tipo cero concedido por el CDTI en el ejercicio 2011, por

importe de 8.779,38 euros.

En el epigrafe B.Il.4 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes deudas a largo plazo transformables en subvenciones:

2.016
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnologico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 65.260,00
Total 65.260,00
2.015
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
|GAPE Autondmica Creacion de empleo 96.047,04
Total 96.047,04

En el epigrafe C.llI.4 del pasivo del balance de situacién adjunto denominado “Otros pasivos
financieros”, se registran para el ejercicio 2016 las siguientes deudas a corto plazo transformables

en subvenciones:
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2.016
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Proyecto SAT2CAR - Sistema para
Centro de Desarrollo servicios de vehiculo conectado
Tecnoldgico Industrial mediante comunicaciones via
Estatal satélite. 101.260,00
Total 101.260,00

En el ejercicio 2015 no hubo deudas a corto plazo transformables en subvenciones.

25.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

No figuran en el Balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

26. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningin hecho posterior que ponga de manifiesto circunstancias que por la
aplicacion de la norma de registro y valoracion supongan algin ajuste en las Cuentas Anuales
consolidadas adjuntas, ni necesita informacion adicional en la presente memoria consolidada.

27. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo,
el "personal clave" de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Direccion, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
de la Direccidn pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

El grupo formado Altia y Exis forma parte en los términos del articulo 42 de Cddigo de Comercio del
grupo Boxleo Tic, S.L. segln se detalla en la nota 1.

A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e
implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores,
S.A. se fusiond por absorcion con Desarrollo e implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. La
fusion tuvo efectos contables a partir del 01 de junio de 2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirié el 95,38 % del capital social de la Compafiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). Exis era la
sociedad dominante de Senda Sistemas de Informacién, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L. y
dedicaba su actividad principalmente a la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e
integracion de sistemas de informacion y outsourcing. Tenia su sede social en Madrid y también una
delegacion en Valladolid.

Con efectos contables de 30 de noviembre de 2013, Senda se fusiond por absorcidon con su
participada Elite Sistemas de Control, S.L. (100% del capital social). La operacion se inscribié en el
Registro Mercantil de Madrid el 5 de marzo de 2014.
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Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda (100% del
Capital Social). La operacidn se inscribio en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2014.

Las dos fusiones de las participadas por Exis se enmarcaron dentro de las medidas adoptadas por
Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicién de Exis y filiales. Las
operaciones se realizaron dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en ese momento en el Real
Decreto Legislativo 4/2004 que aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En julio del ejercicio 2016, Altia Consultores S.A. constituyé un Establecimiento Permanente en
Santiago de Chile.

Tras la realizacion de las operaciones descritas anteriormente, a 31 de diciembre de 2016 Altia
Consultores, S.A. participa directamente en Altia Consultores, Sociedade Unipessoal Lda. , filial en
Portugal (100% del Capital Social), EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.
(95,38% del Capital Social), Altia Consultores, S.A. EP en Chile y Altia Logistic Software, S.L. (50%
del Capital Social).

A continuacion se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas del grupo
(efectuadas ya las eliminaciones entre Altia y Exis):

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. C/Vulcano, 3. Icarialll. Oleiros, A Corufia Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores, S.A C/Vuleano, 3. Icaria lil. Oleiros, A Corufia 80,94% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
QED Systens S.L.U C/Yuleano, 3. lcaria lll. Oleiros, A Coruia 100,00% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Consuttores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94% -
EX}S Inversiones en Consuttorfa Informatica y Tecnologia, S.A. |C/Orense 34, Madrid 77,20% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Yulano, 3, icaria |1i. Oleiros, A Corufia 40,47%

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas
en condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas por el grupo con
partes vinculadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:
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EJERCICIO 2016

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 119.354,73
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L.
TOTALES 0,00 119.354,73
b) Compra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 338.914,12
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L.
TOTALES 0,00 338.914,12

¢) Prestacion/Recepcion de Servicios

Prestacién de Servicios Recepcidn de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. 4.000,00 428.139,03
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 226.486,76 31.146,17
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L. 105.000,00
TOTALES ¥ 230.486,76 ' 459.285,20
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EJERCICIO 2015

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. 234.630,40
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 104.615,95
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 234.630,40 104.615,95
b) Compra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 16.999,00 249.464,30
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 16.999,00 249.464,30

c) Prestacién/Recepcion de Servicios

Prestacion de Servicios Recepcidn de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. 2.400,00 342.409,37
Otras empresas del grupo
QED Systens S.L.U 237.853,10 123.990,68
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 1.500,00
TOTALES 240.253,10 467.900,05

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha
16 de marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas centrales de Altia a Boxleo Tic S.L. Altia habia firmado con
fecha 21 de diciembre de 2009 un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo
inicial de 5 afios que se fue prorrogando. Este contrato se resolvid finalmente en julio de 2016,
debido a que en esas fechas, Altia trasladd su domicilio social a Oleiros, a unas oficinas propiedad
de Boxleo Tic, S.L. Con fecha 01 de junio de 2016, Altia firmo un nuevo contrato de arrendamiento
de local de negocio con Boxleo Tic, S.L. con una duracion de 5 afos y prorrogable anualmente.




Altia tenfa suscritos desde el 1 de enero de 2007 contratos de puesta a disposicion de
infraestructuras con las distintas sociedades del grupo relacionados con sus oficinas centrales,
contratos que se habian refrendado con la autorizacion de Boxleo Tic, S.L. con fecha 21 de
diciembre de 2009 al cambiar la titularidad de las oficinas. Debido al cambio de domicilio social y
de oficinas centrales, con fecha 01 de junio de 2016, Altia ha suscrito nuevos contratos de puesta a
disposicién de infraestructuras con las distintas sociedades del grupo, que han sido autorizados.
Estos nuevos contratos cuentan con la autorizacion de Boxleo, Tic, S.L. titular de las nuevas
oficinas.

Altia tiene suscritos desde el 01 de abril de 2013 un Contrato Marco de colaboracién para la
ejecucion de proyectos y otro de apoyo a la gestion y de servicios generales con Exis Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, Altia pagdé un dividendo de 0,16 euros por accién, por un
importe total de 1.100.509,60 euros. De este importe, la parte cobrada por Boxleo asciende a
890.859,48 euros.

Los saldos del Grupo con las demas al cierre del ejercicio son:

d) Saldos al cierre de ejercicio 2015y 2016

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Sociedad Ejercicio 2015 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2016
Entidad dominante: Boxleo, S.L 726,00 1.452,00 108.531,20 152.716,33
Otras empresas delgrupo
QED Systems S.L.U 229.541,40 269.039,60 259.615,69 307.874,73
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
Altia Logistic Software, S.L. 127.050,00
TOTALES 230.267,40 397.541,60 368.146,89 460.591,06

La deuda fiscal del grupo Altia con la matriz Boxleo Tic, S.L., para los ejercicios 2015 y 2016 es la
siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2015 2016
Deuda fiscalcon la matriz ~ 814.984,74  1.008.399,13

TOTALES 814.984,74  1.008.399,13




Consejo de Administracién de Altia, Administradora tnica de Exis y personal de alta

direccion

El detalle de las retribuciones percibidas por el Consejo de Administracion y el personal de alta

direccion para los ejercicios 2015 y 2016 es el siguiente:

En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.072,01 378.072,01
Retribuciones estatutarias Consejeros 70.100,00 70.100,00
Sueldos percibidos en otras empresas detgrupo 279.889,39 279.889,39
Dietas percibidas en Altia 14.018,26 14.018,26
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 11.203,12 11.203,12
TOTALES 753.282,78 0,00 753.282,78
En 2015:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 333.535,18 333.535,18
Retribuciones estatutarias Consejeros 60.000,00 60.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas det grupo 257.454,62 257.454,62
Dietas percibidas en Altia 18.674,23 18.674,23
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 10.733,31 10.733,31
TOTALES 680.397,34 0,00 680.397,34

En 2016 se ha incorporado una nueva consejera al Consejo de Administracion. No existe personal de
alta direccién distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion de

Altia, la Administradora Unica de Exis y el personal de alta direccién se muestra a continuacion:

En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.303,38 1.303,38
Otros 22.291,50 22.291,50
Seguros otras empresas del grupo 7.367,46 7.367,46
TOTALES 30.962,34 0,00 30.962,34
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En 2015:

Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL

Seguro de vida, accidentes, etc. 1.241,92 1.241,92
Otros 14.861,00 14.861,00
Seguros otras empresas del grupo 7.507,87 7.507,87
TOTALES 23.610,79 0,00 23.610,79

Conflicto de intereses

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231
de esta misma ley, participan en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
tienen cargos o funciones, ni desarrolla, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad
analoga o complementaria, distintos de los reflejados en el cuadro siguiente:

%
Participacion
Sociedad Objeto Social Administrador Cargo o funcién accionarial
Boxleo TIC, S.L. Prestacién de servicios de Consultoria Informdtica |Constantino Fernandez Pico |Administrador Unico 100%
QED Systers S.L.U Suministro material informatico Constantino Fernandez Pico |Administrador Unico 100%

Constantino Fernandez Pico,
Ignacio Cabanas Lopez y

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Prestacion de servicios de Consultoria Informética |Adolfo Romén Mirales Administradores Solidarios 80,94%
EXiS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. | Prestacion de servicios de Consultoria Informética [Altia Consultores, S.A. Administrador Unico 71,20%
Altia Logistic Software, S.L. Prestacion de servicios de Consultoria Informatica |Altia Consultores, S.A. Administrador Unico 40,47%

La Sociedad dominante Boxleo Tic, S.L. ha satisfecho la cantidad de 1.114,58 euros,
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores
por dafnos ocasionados por actos u omisiones desde el 26 de septiembre de 2016 hasta el 25 de
septiembre de 2017. Este importe se encuentra totalmente desembolsado. El importe satisfecho en
el ejercicio 2015 también fue 1.114,58 euros.

28. Otra informacion

La distribucién del personal en los ejercicios 2015 y 2016, expresado por categorias, ha sido el
siguiente:
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En 2016

Plantilla media del Plantilla al

ejercicio 2016 31.12.2016
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 2 1
Resto de personal directivo 6,00 0,00 6 0
Profesionales, técnicos y similares 524,47! 186,77 532 191,00
Personal de servicios administrativos 1,56 21,42 2 23
TOTAL 534,03] 209,19 542 215

En 2015

Plantilla media del Plantilla al

ejercicio 2015 31.12.2015
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2 1 3 1
Resto de personal directivo 7 0 6 0
Profesionales, técnicos y similares 506,82{ 185,45 512 191
Personal de servicios administrativos 6,88 17,41 4 21
TOTAL 522,70{ 203,86 525 213

Plantilla media del
ejercicio 2016

Plantilla media del
ejercicio 2015

Categoria Hombres|Mujeres|Hombres | Mujeres
Administradores
Resto de personal directivo
Profesionales, técnicos y similares 5,39 1,66 4,53 1,68
Personal de servicios administrativos
TOTAL 5,39 1,66 4,53 1,68

CONCEPTO ANO 2016 ANO 2015
Honorarios cargados por Auditoria de Cuentas ALTIA 15.713,80| 15.697,74
Honorarios cargados por Auditoria de Cuentas EXIS 6.343,60] 6.250,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion ALTIA | 9.969,40( 14.446,00
TOTAL 32.026,80] 36.393,74

Y

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas
en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local),
expresado por categorias es el siguiente:

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios de
auditoria se detallan en el siguiente cuadro:



En el ejercicio 2016 se han devengado honorarios por servicios de auditoria en el Establecimiento
Permanente por importe de 6.500,00 délares, lo que al tipo de cambio de cierre de ejercicio supone
6.139.61 euros. La sociedad que ha prestado estos servicios es AUREN CONSULTORES Y AUDITORES
ASOCIADOS LIMITADA.

29. Informacion segmentada
La totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del Grupo.

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 17,80% frente al 20,90% del afio 2015. Estas
ventas se corresponden principalmente a los Acuerdos Marcos firmado con la OAMI a través de dos
Uniones Temporales de Empresas constituidas con Informatica El Corte Inglés S.A., en las que Altia
participa al 40% y al negocio que se esta desarrollando en Chile. El resto de las ventas son
nacionales.

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10%
del importe neto de la cifra de negocios es:

CIFRA DE NEGOCIOS

CLIENTES Ej. 2016
CLIENTE 1 - SECTOR PRIVADO 10.207.139,73 €
CLIENTE 2 - SECTOR PRIVADO 10.071.699,44 €
CLIENTES CON FACTURACION < 10% CIFRA DE NEGOCIOS [ 46.465.764,14 €

66.744.603,31 €

CIFRA DE NEGOCIOS

CLIENTES Ej. 2015
CLIENTE 1 - ADMINISTRACION PUBLICA INTERNACIONAL 9.806.484,48 €
CLIENTE 2 - TELCO SECTOR PRIVADO 6.770.170,76 €
CLIENTES CON FACTURACION < 10% CIFRA DE NEGOCI0S 48.717.009,95 €

65.293.665,19 €

30. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, es la siguiente:




ALTIA 2015 2016
Periodo medio de pago a proveedores 37,42 31,30
Ratio de operaciones pagadas 35,39 31,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,77 33,16
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 16.766.190,64| 26.204.009,42
Total pagos pendientes 4.619.382,31] 3.175.829,98
EXIS 2015 2016
Periodo medio de pago a proveedores 41,55 39,61
Ratio de operaciones pagadas 36,71 44,79
Ratio de operaciones pendientes de pago 56,74 33,16
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 1.115.059,30 803.948,64
Total pagos pendientes 355.524,01 191.854,90

31. Informacién sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En las presentes cuentas anuales no existe ninglin importe que deba incluirse en la partida del
balance de derecho de emision de gases de efecto invernadero.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO)

Las Cuentas Anuales' Consolidadas (e Informe de Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016 de la Sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades del Grupo que componen
el Grupo ALTIA, que ha formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, el 22 de
marzo de 2017, que comprenden Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Memoria Consolidada.

Asi lo ratifican los miembros ‘del Consejo de Administracion de la sociedad dominante en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital.

MIEMBRO DEL CONSEJO

CARGO

CONSTANTING FERNANDEZ PICO

PRESIDENTE Y
CONSEJERO DELEGADO

ADELA PEREZ VERDUGO

VICEPRESIDENTA

MANUEL GOMEZ-REINO CACHAFEIRO

SECRETARIO

IGNACIO CABANAS LOPEZ

VICESECRETARIO

JOSEFINA FERNANDEZ ALVAREZ VOCAL ]

L —
TERESA MARINO GARRIDO VOCAL
RAMON COSTA PINEIRO VOCAL %::’

K

LUIS MARIA HUETE GOMEZ VOCAL 4/\,\/\,;)4
FIDEL CARRASCO HIDALGO VOCAL '
CARLOS BERCEDO TOLEDO VOCAL g
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ALTIA CONSULTORES S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2016

1. Presentacion general del grupo.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia), sociedad cabecera del Grupo, es una
sociedad mercantil anénima de duracion indefinida, con domicilio social en Oleiros (A
Coruna), calle Vulcano 3 Icaria Ill, y N.I.F. nimero A-15456585. Fue constituida el 17
de junio de 1994 con duracidn indefinida bajo la denominacién Altia Consultores S.L.
El 30 de junio de 2010 se aprobd en Junta de Accionistas la transformacion de la
sociedad de sociedad limitada a sociedad an6nima, acuerdo elevado a publico el 23
de julio de 2010. Altia es una compafia que presta servicios avanzados sobre base
tecnoldgica. Desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio,

orientando su actividad hacia el servicio a sus clientes, el desarrollo profesional y

humano de sus empleados y colaboradores y la creacion de valor para todos sus

grupos de interés. Altia proporciona a sus clientes una mayor flexibilidad y capacidad

de adaptacion a las necesidades de sus negocios favoreciendo la optimizacién de sus
costes de servicio. Las lineas de negocio del Grupo son:

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios
avanzados TIC y mantenimiento, explotacion y gestion de aplicaciones e
infraestructuras. Es (a linea de negocios que mas aporta a la facturacion y
se caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracion de los
proyectos.
Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio
relacionada con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye
\ servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de
TN outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.
Desarrollo de aplicaciones informdticas: proyectos relativos a disefio,
desarrollo e implantacion de sistemas informéaticos a medida. El objetivo
es que estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de
outsourcing recurrente.
Consultoria tecnologica: se incluyen todos los trabajos relacionados con
_estudios e informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas y formacion.
Soluciones propias: productos desarrollados por la Compania. A fecha de
cierre de las presentes cuentas existen tres soluciones:

o ‘Altia Mercurio la contratacion electronica’. plataforma de

licitacion electronica.
o ‘Altia Flexia la e-Administracién’: plataforma de gestion de
procedimientos administrativos.

o ‘eDocAssistant’: plataforma de gestion de entrada de datos.

Implantacion de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde

% la Compafia actla como implantador e integrador de soluciones de

terceros, normalmente de compafias multinacionales con las que tiene
acuerdos de partnership y prestacion de servicios.

- - Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la
~' Companiia, que basa su oferta principalmente en servicios, pero en algunos
casos necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de

3 operaciones, normalmente a iniciativa del cliente.
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Las sociedades del grupo Altia trabajan con clientes enmarcados en diferentes
sectores de actividad tanto del ambito pUblico (Administracién) como del privado
(sector industrial, financiero, sector servicios o empresas de telecomunicaciones,
entre otros).

Altia esta presente en Chile mediante un Establecimiento Permanente, que carece de
personalidad juridica propia pero es sujeto pasivo de impuestos en ese pais y se
integra en la contabilidad de su casa matriz.

Desde su origen en 1994 ha ido consolidando su posicién en el mercado TIC en
Espaina, hasta convertirse en un actor principal en este sector, con proyectos en todo
el territorio nacional y también a nivel internacional, con una red de oficinas en
diversas ciudades tales como A Corufa, Vigo, Vitoria, Santiago de Compostela,
Madrid, Valladolid, Alicante, Toledo y Santiago de Chile.

Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda. (En adelante Altia Portugal) es una
sociedad creada en Portugal, con domicilio social en Oporto, en la calle Ceuta 118,
2° Piso y N.I.F. nimero 509533485. Fue constituida el 13 de octubre de 2010, siendo
su actividad principal la prestacidon de servicios y consultoria en materia de
planificacion tecnolégica, calidad, organizacién y sistemas de informacién,
formacién, gestion externa de procesos informaticos y el analisis, disefio,
construccidn, implantacién y mantenimiento de soluciones informaticas y actividades
conexas. Esta Sociedad se excluye del perimetro de consolidacién por no tener un
interés significativo para la imagen fiel del Grupo. Durante 2016, Altia Portugal no ha
tenido practicamente actividad. Tal y como se indicé en Informes de Gestidn
precedentes, el objetivo de simplificacion administrativa planteado en el Plan de
Negocio 2014-2015 y que continua en el actualmente en vigor, ha provocado que la
reducida actividad de esa filial haya sido asumida por la delegacién que Altia tiene
en Vigo.

Exis Inversiones en Consultoria Informéatica y Tecnologia S.A. (en adelante Exis) es
una sociedad anénima de duracién indefinida que surgié por fusién con extincién y
transmision de los patrimonios sociales de las Sociedades Exis Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia S.L. y Netfinger Sistemas S.A en diciembre de
2004. Durante el ejercicio 2005, Exis Inversiones en Consultoria Informéatica y
Tecnologia S.A. se fusiond mediante absorcion con la Sociedad Exis Tecnologias de la
Informacion S.A, y adquirié en bloque todos los elementos patrimoniales del activo y
del pasivo de la segunda. Tiene su sede social en Madrid y también cuenta con una
delegacion en Valladolid. La Sociedad tiene el mismo objeto social que Altia y
desarrotla su actividad en el sector TIC.

Altia Logistics Software S.L. (en adelante Altia Logistic) es una sociedad anénima de
duracion indefinida en la que Altia participa desde 2016 en el 50% de su capital
social, cuya actividad es la explotacion comercial de un software para el control y
seguimiento de los transportes en transito a través de la informacion que los sistemas
de posicionamiento de los transportistas envian en tiempo real. En este afio 2016, la
actividad de esta Sociedad se ha centrado en tareas relacionadas con la puesta en
marcha del software, para poder iniciar su comercializacion en 2017.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:
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Altia Consultores, S.A.
(incluye Establecimiento Permanente en Chile)

100%

ALTIA
Consultores

Exis Inversiones en Altia Logistic
Consultoria Software S.L.
Informatica y

Sociedade

Tecnologica S.A. Unipessoal Lda.
(Filial en Portugal)

Los porcentajes de participacion de la Sociedad matriz en el resto de las empresas
del grupo a final de 2016 han sido los siguientes:

- Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A.: 95,38%
(directo).
Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda.: 100% (directo).
Altia Logistics Software S.L.: 50% (directo).

A su vez, el grupo Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas (denominado
Grupo Boxleo) en los términos descritos en el Articulo 42 del Cddigo de Comercio,
junto con las empresas Boxleo Tic S.L. (sociedad matriz) y QED Systems S.L.U. El
Grupo Boxleo tiene su residencia en Calle Vulcano 3, Icaria Ill, en Oleiros (La
Coruna), tiene la obligacion de presentar cuentas consolidadas desde 2011 y deposita
las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufia. Con fecha 21
de marzo de 2013, se incorporaron al grupo las sociedades Exis, Senda Sistemas de
Informacion S.A. (absorbida por Exis en el ejercicio 2014) y Elite Sistemas de Control
S.L. (absorbida por Senda en el ejercicio 2013). Como ya se expuso, Altia posee
asimismo el 100% del capital social de la sociedad Altia Consultores Sociedade
Unipessoal Lda. ubicada en Portugal y el 50% de Altia Logistic Software S.L.
constituida en 2016.

La obligacién de presentar cuentas consolidadas corresponde a Boxleo Tic S.L y Altia
estaria dispensada segln lo establecido en el articulo 43.2 del Cédigo de Comercio.
No obstante, se ha decidido, por mayor transparencia y para trasladar al mercado
una imagen mas completa e integrada de Altia y de las actividades que realiza
directa e indirectamente mediante sus sociedades dependientes, que el subgrupo
formado por Altia y sus sociedades dependientes consolide también sus cuentas. En
las presentes cuentas, no se incluyen las cuentas ni de Altia Portugal ni de Altia
Logistic por su escasa importancia en relacién al resto.

El esquema del grupo Boxleo Tic S.L. a cierre del ejercicio es el siguiente:

o, 22X b =
A A
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Boxleo TIC, S.L.

80,942 % 100%

QED Systems, S.L.U.

Altia Consultores, S.A.

(incluye EP en Chile) S0
95,38% 100%

Altia Logistic ALTIA
Software S.L. Consultores
Sociedade

Exis Inversiones
en Consultoria

Informatica y
Tecnologia S.A. Unipessoal

Lda.

(Filial en Portugal)

En Espana, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED
Systems S.L.U. tributan conjuntamente en territoric comin dentro del Régimen
Especial de Consolidacidon Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en el
Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro del Régimen
Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la
Ley del Impuesto sobre el Valor Ahadido. El 1 de enero de 2014, se incorporaron al
Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo, Exis y Senda
Sistemas de Informacion S.A. Unipersonal (en adelante Senda). Esta Ultima, causo
baja durante el ejercicio 2014 como consecuencia de la fusion por absorcién con su
matriz, Exis. Altia Logistic Software S.L. no esta dentro del perimetro fiscal del
Grupo ni en el Impuesto sobre Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor Anadido.
Asimismo, Altia, a través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en
Chile por la actividad que presta en ese pais.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.

La evolucion del valor durante el ejercicio de 2016 ha continuado {a senda positiva
de afios anteriores. La capitalizacion bursatil de la Compania se ha revalorizado en
un 39,52%, pasando de 85,3 Mn€ a 1 de enero de 2016 a 119,0 Mn€ a final del
ejercicio, una de las principales capitalizaciones de este mercado. El
comportamiento del valor ha sido, como en el ano precedente, uno de los mas
destacados del MAB, con crecimientos superiores a los de la mayor parte de las
empresas cotizadas y a los de los principales indicadores bursatiles de referencia
(indices MAB, Ibex35, Ibex Small Caps). Dentro del ejercicio, se ha observado un
crecimiento importante en el primer semestre y un ligero estancamiento en el
segundo, tal y como muestra el siguiente grafico.
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Evolucion capitalizacion bursatil 01-01-16 a 31-12-16 (Fuente: ALTIA)

En relacion a la liquidez, la media de cotizacion diaria se ha mantenido en niveles
similares a los de 2015, pasando de una negociacion de 1.650 acciones diarias a
través del proveedor de liquidez, a 1.557 en 2016. Por tanto, el valor sigue
manteniéndose en unos niveles de intercambio similares a los de anos precedentes.

2016 ha sido un ejercicio de profundos cambios en la normativa del MAB, cambios
que han afectado principalmente a las empresas emisoras que cotizan en este
mercado y a los asesores registrados. Altia se ha planteado desde hace afos ir
acercando su organizacion y su funcionamiento interno en materia de mercado de
valores a las sociedades cotizadas en sentido estricto y ya habia avanzado de manera
voluntaria en muchas de las materias que son ahora obligatorias a rafz de la reforma
indicada. El esfuerzo durante 2016 ha sido grande y se ha planteado no como un
mero cumplimiento de tramites burocraticos que ralentizan el dia a dia de la
Compania y no aportan el valor necesario al negocio, sino sobre todo como una labor
que permita alcanzar un mayor nivel de madurez, un reconocimiento del mercado v,
en ultimo término, un beneficio tangible para la Sociedad.

En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las empresas
del MAB, el resultado puede considerarse como satisfactorio. Se espera que en
proximos ejercicios, con mejores circunstancias coyunturales, con el incremento del
numero de empresas en este mercado y, sobre todo, con la saludable situacién
econdémica y financiera que atraviesa la Compafiia, el valor siga la trayectoria de
éxito iniciada en 2010.

2. Evolucién de los negocios durante el ejercicio y situacion del grupo al
cierre.

A cierre del presente informe, el grupo Altia es grupo referencia en el sector de TIC a
nivel nacional, con 757 profesionales a final del ejercicio, un volumen de facturacion
de 66,7 Mn de Euros y con proyectos desarrollados tanto en el ambito nacional como
en el internacional y en practicamente todos los sectores. Unos servicios reconocidos
por su alta calidad y prestigio, una cartera de clientes recurrente y diversificada, una
solida posicion financiera y una excelente cua}ificacién de sus recursos humanos,
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confieren al grupo Altia una 6ptima posicion dentro del mercado de las soluciones TIC
para continuar con su plan de crecimiento y posicionamiento en grandes cuentas.

Cabe destacar los siguientes hechos acontecidos durante 2016:

e Altia Consultores S.A.: Firma del contrato con el Gobierno de Chile para la
administracion de la Bolsa Nacional de Empleo de Chile. Con fecha 25 de abril de
2016, Altia firmoé con la Subsecretaria del Trabajo del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social del Gobierno de Chile un contrato de servicios para la
administracion de la Bolsa Nacional de Empleo de Chile. El contrato tiene por
objeto realizar un nuevo desarrollo informatico de la BNE y, mientras no esté
operativo, continuar con la administracion de la actual plataforma. Tiene una
duracién de 48 meses, renovable por un periodo de la misma duracion y el
importe de la adjudicacion asciende a 2.210.056.000 pesos chilenos
(aproximadamente 2.939.000 euros). Desde el punto de vista operativo, la
implantacion de Altia en Chile para la ejecucion del contrato se ha realizado a
través de un Establecimiento Permanente. La consecucion de este contrato
supone un paso muy importante en la internacionalizacion de la Compafia que,
por primera vez, va a implantar una base operativa en América del Sur, en este
caso en Chile y, concretamente, en Santiago de Chile. El objetivo es obtener mas
contratos y negocios que permitan desarrollar una red de delegaciones en esa
Zona.

e Altia Consultores S.A.: A la vista de los resultados obtenidos por Altia en el
ejercicio 2015, de los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2014-2015 y de
la tesoreria disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9
de junio de 2016 acordé la distribuciéon de un dividendo total de 0,26 € brutos
por accion, cantidad equivalente al 26,51% del resultado obtenido de manera
individual en el ejercicio después de impuestos. La intencion de la Compaiia, sin
estar obligada estatutariamente a ello y sin compromisos en ese sentido cuando
se incorporé al mercado, es mantener una politica de retribucion a los
accionistas a través del reparto de dividendos pero siempre de una manera
conservadora, con parte de la caja generada en el ejercicio precedente como
Unica fuente del dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento
actuales y de futuro.

e Altia Consultores S.A.: Constitucion de la Comision de Auditoria segin lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital. Altia disponia desde 2011 de un
Comité de Auditoria de manera voluntaria, con funciones basicamente
equiparables a las de la Comision de Auditoria prevista en el articulo 529 de la
Ley de Sociedades de Capital (LSC) para las sociedades cotizadas. Con motivo de
la entrada en vigor de la nueva Ley de Auditoria (Ley 22/2015) y al tener las
sociedades que cotizan en el MAB la consideracion de ‘entidades de interés
publico’, la existencia de una Comision de Auditoria con la composiciéon y
regulacion ajustada al citado articulo de la LSC pasa a ser obligatoria. Para
cumplir con las exigencias legales, sobre la base del anterior Comité de Auditoria
y con el cambio preciso de consejeros independientes y no ejecutivos, con fecha
9 de junio de 2016 quedd constituida una Comision de Auditoria dentro del
Consejo de Administracion. La Comision de Auditoria queda formada por Dona
Teresa Marifo, Don Luis Huete y Don Manuel Gémez-Reino. La primera, que
habia sido nombrada Consejera con la categoria de independiente por la Junta
General de Accionistas celebrada ese mismgg) dia 9 de Junio, preside la Comision. @
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e Altia Consultores S.A.: Aprobacion por el Consejo de Administracion y posterior
publicacion del Plan de Negocio 2016-2017. Con fecha 27 de junio de 2016, Altia
publico su Plan de Negocio 2016-2017 para el Grupo, aprobado previamente por
el Consejo de Administracion. En un escenario econdémico en el que se esta
consolidando el proceso de recuperacion econdmica iniciado a finales de 2013 y
con un sector TIC (sector en el que la Compaiia desarrolla su actividad) en el
que los procesos de concentracion tanto a nivel de oferta como a nivel de
demanda son intensivos y donde se esta produciendo un aumento de demanda de
servicios tecnologicos, Altia sigue considerando clave ganar cuota de mercado.
Para ello, sigue apoyandose en sus virtudes tradicionales: consolidacion en
grandes cuentas en gasto Ti, ventas con elevados indices de recurrencia, solidez
financiera y apuesta firme por la innovacion. Sobre esa base, mantiene e incide
en algunas medidas ya implantadas en el Plan de Negocio precedente
(potenciacion del negocio internacional, reduccion del endeudamiento,
generacion de flujos de caja, simplificacién administrativa) e incorpora nuevos
objetivos: adaptacion a las nuevas tendencias del sector como la Transformacion
Digital o la Ciberseguridad, diversificacion de riesgos a nivel de cliente, sector,
tecnologia, productos y servicios, implantacion de procedimientos asociados a la
Responsabilidad Social Corporativa, implantacion de sistemas de control
financiero y cumplimiento normativo (en especial en materia de mercado de
valores) y asuncion progresiva de normas y recomendaciones exigibles a las
sociedades cotizadas. El grupo Altia plantea incrementar de manera
conservadora su cifra de negocios en un 8% de media anual, destinando el primer
afo 2016 a inversion interna y a potenciar la estructura del Grupo. Esa inversién
se considera necesaria para poder acometer con solvencia el crecimiento
previsto para los proximos afnos y para poder asumir también las obligaciones
vinculadas al nuevo entorno normativo. Los frutos de esa inversion se esperan
obtener ya en 2017, con unos resultados similares a los obtenidos en 2015.

e Altia Consultores S.A.: Cambio de domicilio social. Con fecha 29 de julio de
2016, Altia y otras empresas del Grupo Boxleo han cambiado su domicilio social a
la Calle Vulcano n°3, Icaria lll, Oleiros (A Coruna). El traslado obedece a razones
de espacio y funcionalidad. Las nuevas oficinas, mas modernas y amplias,
mejoran sensiblemente los niveles de confort de nuestros empleados y les
ofrecen nuevos y mejores servicios sobre los existentes hasta la fecha.

e Altia Consultores S.A.: Verificacion y publicacion de la Memoria de
Sostenibilidad. Con fecha 29 de julio de 2016, Altia publicé la Memoria de
Sostenibilidad 2015, iniciativa enmarcada dentro del ambito de la
Responsabilidad Social Corporativa. La Memoria resume todas las actividades que
la Compafiia ha realizado en 2015 desde el punto de vista Social, Econdmico,
Ambiental y Etico como muestra del compromiso de la organizacién con la
transparencia en la gestion e informacién a todos los grupos de interés. Recoge
los principales avances y los resultados de los compromisos asumidos por Altia en
estas areas a lo largo de 2015. Como novedad, la Memoria ha sido verificada de
conformidad con la opcion ‘exhaustiva’ de la Guia G4 del Global Reporting
Iniciative (GRl) para la elaboracion de memorias de sostenibilidad
(www.globalreporting.org). La verificacion la ha llevado a cabo la Asociacién
Espafola de Normalizacion y Certificacion (AENOR).

e Altia Consultores S.A.: Aprobacion de un nuevo Reglamento del Consejo de
Administracion y de un procedimiento especifico relativo al Sistema de Control
Interno de la Informacion Financiera. Con fecha 15 de noviembre de 2016, el
Consejo de \Agministracion aprobo los dos documentos indicados. El nuevo
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Reglamento del Consejo recoge las modificaciones legales producidas desde la
salida al MAB en 2010, cuando se aprobd la version inicial, asi como los
principales avances en materia de gobierno corporativo que, de manera
voluntaria, Altia ha ido incorporando, en la linea de acercar su regulacion a las
de las sociedades cotizadas en sentido estricto, es decir, las incorporadas a un
mercado secundario oficial. En cuanto a la implantacion del SCIIF, supone
incrementar la transparencia y proporcionar una seguridad razonable respecto a
la informacidn financiera que elabora la Sociedad y que se transmite al mercado.

o Altia Consultores S.A.: A la vista de los resultados que Altia preveia ya obtener
en 2016, de los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2016-2017 y de la
tesoreria disponible, el Consejo de Administraciéon propuso la distribucion de un
dividendo a cuenta total de 0,16 € brutos por accion, cantidad que supone el
61,5% del dividendo previsto para 2016 en el Plan de Negocio. La Junta
Extraordinaria de Accionistas convocada al efecto y celebrada el 22 de diciembre
de 2016 acordd la distribucion propuesta. Con este dividendo a cuenta, la
Compahfia no altera su intencién de mantener una politica de retribucién a los
accionistas a través del reparto de dividendos pero siempre de una manera
conservadora, con parte de la caja generada en este caso en el primer semestre
del afio como Unica fuente de dividendo y sin poner en riesgo sus planes de
crecimiento actuales y de futuro.

Durante 2016, la filial creada en Portugal ha seguido sin tener practicamente
actividad. En este sentido, el objetivo de simplificacién administrativa planteado en
el Plan de Negocio precedente, se mantiene en el actual en ejecucion, y tal y como
se ha venido explicando en anteriores Informes de Gestion, la reducida actividad de
esa filial se ha asumido por la delegacién de Vigo.

Durante el presente ejercicio, la actividad de Altia Logistic Software S.L., se ha
limitado a realizar todas las tareas necesarias para poner en funcionamiento el
software de gestion logistica. La comercializacion del producto se iniciara en 2017.

En relacion a la participacién minoritaria en la sociedad Centum Research -
Technology S.L., la Sociedad participada ha seguido con su plan de negocio que,
durante 2016, se centraba, principalmente, en inversion en productos y en la
concrecion de las primeras ventas de sus productos aeronauticos. La inversién se ha
realizado ya y el proceso de ventas se ha ralentizado ligeramente sobre lo previsto.
En el primer trimestre de 2017 esta previsto una ampliacion de capital en la que Altia
participara con unos 22.000 € para mantener su porcentaje de participacion en
Centum.

Evolucién de las principales magnitudes durante el 2016 y situaciéon del Grupo.

El proceso de consolidacion de la recuperacion economica iniciada a finales de 2013,
sigue su curso. Los principales indicadores econdomicos (PIB, tasa de desempleo,
balanza comercial exterior) han seguido mejorando, propiciando un mayor acceso al
crédito, un aumento del nivel de demanda de servicios tecnoldgicos y una mejora
general de las condiciones financieras en la economia real. Aun con todo, una serie
de incognitas principalmente geograficas y politicas (Brexit, efecto ‘Trump’...) pero
también financieras, de sector, de mercados... condicionan el comportamiento
futuro de la economija. Pese a que los estud1os realizados por las pr1nc1pales
instituciones econom1m financieras mundiales auguran crecimiento econémico y
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reduccion de la tasa de desempleo para Espana durante 2017, el grupo Altia sigue
siendo cauteloso sobre el comportamiento general de la economia en los préximos
anos y mantiene la prudencia como guia de su actuacién.

En cuanto al sector de actividad en el que desarrollan su actividad las compahias del
Grupo, el sector TIC, se mantiene el proceso de concentracién iniciada en afos
precedentes tanto a nivel de cliente (simplificaciéon tecnoldgica, proveedor
tecnologico de referencia) como a nivel de competidor (operaciones de fusion y
absorcion societarias). El sector TIC se sigue comportando mejor que otros, dado que
la economia en general precisa de aquélla para gestionar volimenes cada vez
mayores de informacion en unos entornos temporales cada vez mas reducidos y con
menor margen de error. Esta circunstancia estd haciendo crecer al sector y a las
empresas que lo componen de una manera mas intensiva que a otros. Aun asi, la
competencia sigue siendo grande en tarifas, volUmenes y margenes y se espera que
continlie este comportamiento al menos en el corto plazo. Aquellas organizaciones
que se adapten mejor a las nuevas tendencias del sector (transformacion digital,
ciberseguridad, Internet de las cosas), seran las que mas bases solidas tendran para
apuntalar sus planes de crecimiento y desarrollo.

Las cuentas de 2016 del grupo Altia vienen marcadas por dos hechos fundamentales:
la consolidacion del proceso de mejora del entorno economico en el que el Grupo
desarrolla su actividad y la correcta ejecucion del Plan de Negocio en vigor, si bien la
cifra de negocios no ha alcanzado el objetivo propuesto en dicho plan aunque haya
crecido con respecto al afo precedente. Como contrapartida, hay que sehalar que la
rentabilidad obtenida después de impuestos ha sido superior a la planificada y que el
Grupo ha seguido consolidando su solvencia mediante el incremento de fondos
propios, el aumento de la tesoreria y la reduccion de la deuda.

Andlisis cuenta Pérdidas y Ganancias

El Grupo Altia ha crecido un 2,2% con respecto a 2015, pasando de 65,3 Mn€ de cifra
de negocios en el ejercicio pasado a 66,7 Mn€ en 2016. Esta cifra de negocios supone
un cumplimiento del 96% sobre lo previsto en el Plan de Negocio 2016-2017 (69,7
Mn€). Las reducciones presupuestarias y ajustes en las cuentas en determinados
clientes, principalmente en clientes del sector financiero y de negocio internacional
y el retraso en los planes de comercializacion del Grupo asi como en los procesos de
toma de decision de determinados clientes, muy vinculados a un escenario
economico poco claro por las incdgnitas geopoliticas indicadas anteriormente,
explican este crecimiento inferior al previsto.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa
el Grupo se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion
proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real
Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso contable de
integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente
en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
cuentas anuales que presenta el Grupo, respecto a las cifras que hubieran resultado
si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién de una Union
Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro. Esta variacion
significativa de magnitudes debida a la integracion de las Uniones Temporales de
Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacién con las de ejercicios anteriores
Yy en el estudio de los ratios de gestion.
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La estrategia comercial del Grupo sigue centrada en aquellas lineas de negocio que
generan mayor valor afadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en un
mayor aumento de volumen de negocio y rentabilidad: Outsourcing, Servicios
Gestionados y Desarrollo de Aplicaciones Informaticas.

% sf Total % sf Total de

Ventas € por Linea de Negocio 2015 daVenlas 2016 Vonins Variacién

Consultoria Tecnologica 381.782 € 0,6% 266.247 € 0,4% -30,3%
Desarrollo de aplicaciones informaticas 10.353.605 € 15,9% 5.787.346 € 87% " -44,1%
Implantacién soluciones de terceros 584.335 € 0,9% 608.519 €" 09%" 4,1%
Outsourcing y mantenimiento 43.874.438 € 67,2% 41.103.820 €” 61,6% " -6,3%
Soluciones Propias 490.848 € 0,8% 640.997 €” 1,0% " 30,6%
Suministros Hardware y Software 2.018.599 € 3,1% 11.101.560 €” 16,6% 450,0%
Sendcios Gestionados 7.590.058 € 11,6% 7.236.106 €” 10,8% -4,7%

Total Ingresdspor Cartera 65.293,665,19 € 66.744.603 € 100%

La principal linea de negocio durante 2016 sigue siendo la de ‘Outsourcing vy
Mantenimiento’ con un peso del 61,6% del total de ingresos. Hay que sefalar que
esta linea de negocio se caracteriza por su elevada recurrencia. Esta linea de
negocio, ha reducido su importe de 43,8 Mn€ a 41,1 Mn€, por lo explicado
anteriormente: reducciones presupuestarias de clientes y retraso en los planes de
comercializacion del Grupo y en la toma de decision de determinados clientes. En
segundo lugar, excepcionalmente este ejercicio se posiciona la linea de ‘Suministros
Hardware y Software’. Como ya se indico en el informe de Gestidn correspondientes
a estados intermedios de 2016, en el primer semestre Altia ejecuté una operacion de
suministro, de caracter no recurrente, importe relevante y margen inferior a los
obtenidos en las operaciones habituales que realiza la Compania, que ha modificado
la distribucion historica por lineas de negocio que el Grupo ha ido presentando en
anos anteriores.

La tercera linea por importancia es la de ‘Servicios Gestionados’, que supone un
10,8% del total de ingresos. Esta linea también ve reducidos sus ingresos, pasando de
7,6 Mn€ a 7,2 Mn€. Este negocio esta siendo especialmente competitivo en precios,
por lo que el incremento de nuevos contratos y clientes no llega a compensar la
reduccién de precios por producto y/o servicio ofertado. La estrategia a seguir en
este caso es apostar por la especializacion en servicios de mayor valor anadido, en
los que los precios no solo se mantienen sino que pueden, incluso, incrementarse
dependiendo de la complejidad del servicio a prestar.

En cuarto lugar se sitta la linea de negocio ‘Desarrollo de Aplicaciones Informaticas’
que tuvo un crecimiento muy significativo en anos anteriores y que este ano ha
cambiado la tendencia, reduciéndose en un 44,1%. Sin embargo, esta reduccion ya
estaba prevista en el Plan de Negocio 2016-2017, sobre el que el cumplimiento es de
un 112,8% para esta linea.

Por ultimo, la linea de ‘Soluciones Propias’, una de las lineas consideradas de
especial interés, ha crecido en 2016 un 30,6%, pero su peso sobre el total de ingresos
sigue siendo muy pequefio (1%). El resto de lineas tiene un peso relativo muy bajo
sobre los ingresos y se han comportado de manera dispar.
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% s/ Total % sl Total de

Ventas € por Sectores 2015 ds Ventas 2016 Ventas Variacion

Internacional 13.676.175 € 20,9% 11.852.599 € 17,8% -13,3%
Nacional 51.617.490 €~ 79,1% 54.892.005 € 82,2% 6,3%
AA.PP. 14.578.626 € 22,3% 15.204.753 €' 22,8% 4,3%
Industria 32.358.733 € 49,6% 35.283.410€" 52,9% 9,0%
Senvcios Financieros 4.680.131 € 7,2% 4.403.842€" 6,6% -5.9%

Total Ingresos por Cartera 65.293.665 € 66.744.603 € 100%

En relacion a las ventas por sector, el mix de negocio se mantiene mas o menos
estable con respecto a 2015 con un ligero incremento del peso del negocio nacional
frente al internacional por el empuje dado por el sector Industria y, en menor
medida, por el sector publico. El negocio ‘internacional’ se reduce en un 13,3% con
respecto a 2015 pese al efecto positivo de la apertura de negocio en Chile,
principalmente por la reduccion presupuestaria y ajuste en sus cuentas que han
tenido las Oficinas dependientes de la Union Europea. Se espera que en 2017, con la
inyeccion comprometida de nuevos fondos por parte del maximo organismo europeo,
este negocio recupere los niveles de ahos precedentes. En cuanto al negocio
‘nacional’, crece en términos absolutos (+6,3%) y sigue recuperando el peso perdido
en ahos precedentes. La distribucion AAPP, Industria y Servicios Financieros se
mantiene estable con respecto a anos precedentes, aumentando su facturacion en
términos absolutos en todos los sectores salvo en el financiero, donde la dificil
situacion que atraviesa este sector, con fusiones, absorciones y ajustes continuos en
las estructuras de costes de las entidades, complican sobremanera, no solo crecer en
este sector, sino mantener el negocio actual.

La variacion progresiva en el mix de negocio por linea de actividad ha conformado un
cambio en la estructura de costes del Grupo, muy vinculada histéricamente a la
evolucion del gasto de personal. El aumento de peso de los costes directos en
relacion con los ingresos, fundamentalmente compras y subcontrataciones
relacionadas con los nuevos negocios, cada aho es mas significativo y este afno, por
primera vez, los Costes Directos tienen mas peso sobre los ingresos que los Costes de
Personal (41,69% frente a 39,83%). La realizacion de la operacion no recurrente de
suministro indicada en este informe ha contribuido en 2016 a este incremento de
peso de esta magnitud. La consecuencia es una reduccion del margen sobre ventas en
términos relativos siguiendo un criterio meramente contable.

La partida de Gastos de Personal crece ligeramente con respecto a 2015 (2,1%),
pasando de 26 Mn€ a 26,6 Mn€ en 2016, como consecuencia del proceso de inversion
en captacion de talento planificado en el Plan de Negocio en vigor. La partida ‘Otros
ingresos’ se reduce significativamente con respecto a 2015, donde se llevaron a esta
partida la totalidad de las ayudas recibidas por los proyectos de [+D plurianuales
(2013 a 2015), lo cual fue explicado con detalle en los Informes de Gestion de afios
precedentes. En 2016, se ha puesto en marcha Unicamente un nuevo proyecto de 1+D
de caracter plurianual (se comenta en el punto 6 del presente informe).

Por otro lado, se mantiene la politica de control estricto y actuacion constante sobre
los costes de estructura y gastos de explotacion, que se reducen en términos
absolutos con respecto a 2015, pese al crecimiento de los ingresos del Grupo. En
términos relativos pasan de un 6,05% sobre la cifra de ventas en 2015 a un 5,3% en
2016.

Con este escenario, el EBITDA pasa de 11,1 Mn€ en 2015 a 9,2 Mn€ en 2016, un 17,4%
menos que en 2015, alcanzando un Margen EBITDA de un 13,8%, inferior al obtenido
en 2015 (17,1%). En.ﬁ_pelacién al Plan de Negocio 2016-2017, el EBITDA tiene un
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porcentaje de cumplimiento del 97,6% sobre lo proyectado (9,2 Mn€ sobre 9,4 Mn€).
Sin embargo, en términos de Margen EBITDA, éste se incrementa ligeramente con
respecto a lo planificado (13,8% frente a 13,5%). Estas diferencias vienen dadas por
un conjunto de factores:

La no consecucién del objetivo previsto en cuanto a ingreso por las causas
comentadas anteriormente.

- La reduccion significativa de la partida de ‘Otros ingresos’ con respecto a
2015.

- La inversion realizada en la captacidén de nuevos perfiles recursos necesarios
para que el Grupo continle con la tendencia de crecimiento de los Ultimos
afnos. Este factor ya estaba previsto en el Plan de Negocio en vigor.

Como factor positivo, el control exhaustivo de los costes de estructura y
gastos de explotacion.

Las amortizaciones se incrementan ligeramente con respecto a 2016 como
consecuencia de la amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién (cambio
normativo en vigor desde 1 de enero de 2016). Se estima que la inversion realizada a
final del ejercicio en la actualizaciéon y adecuacidon de parte de los activos de la
sociedad matriz del Grupo, en especial, del Data Center, producira un incremento de
esta partida para 2017 y afios posteriores.

Por ultimo, el resultado financierc negativo se reduce debido a la reduccion del
endeudamiento general del Grupo durante el ejercicio, uno de los objetivos
estratégicos definidos tanto en el presente Plan de Negocio como en el anterior.

Como resultado del comportamiento de los ingresos y gastos antes descrito, el
resultado antes de impuestos ha sido 8,3 Mn€ y el resultado después de impuestos 6,3
Mn€, un 13% menor del obtenido en 2015 (7,3 Mn€), obteniéndose un Margen Neto del
9,44% frente al 11,13% del ano 2015. No obstante, en relacion al Plan de Negocio
2016-2017, el grado de cumplimiento de esta magnitud es del 102,2% (estaba previsto
6,2 Mn€ de Beneficio Neto y un Margen Neto del 8,9%).

Los resultados de toda la actividad del Grupo, en términos tanto de volumen como de
rentabilidad, durante 2016 estan en su conjunto en la linea de lo proyectado en el
Plan de Negocio para este ejercicio. Pese a las dificultades en la consecucion del
objetivo de ventas, se mantiene, este afio de una manera mas moderada, la
trayectoria de crecimiento constante llevada a cabo por el Grupo Altia desde su
fundacion.

Andlisis Balance de Situacion

El Balance ha crecido un 2,4% con respecto al de final de 2015 (pasa de 39,7 Mn€ a
40,7 Mn€). En términos de principales magnitudes de Activo, Patrimonio Neto y
Pasivo, se puede afirmar que el ejercicio ha resultado satisfactorio: han crecido los
Fondos Propios, ha crecido la Tesoreria y se ha reducido la deuda financiera,
objetivos todos ellos del Plan de Negocio 2016-2017.

El Grupo presenta unos Fondos Propios importantes por su cuantia y peso en relacion
al balance (30,7 Mn€), resultado de la politica de reinversién en el negocio de los
beneficios obtenidos en ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un
ladol- QQ la politica de reinversidn y crecimiento del negocio, y por otro lado, dentro
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de la prudencia logica, poder plantear un reparto de dividendos. En este sentido, la
empresa matriz del Grupo propone el reparto de un dividendo de 0,26 Euros por
accion con cargo a los resultados obtenidos en 2016, de los que 0,16 Euros por accion
se han pagado a final del propio ejercicio a través de un dividendo a cuenta.

La partida de clientes se ha incrementado un 2,7% con respecto a 2015. El Grupo ha
ha generado caja, tal y como refleja el Estado de Flujos de Efectivo que acompana al
presente informe, parte de la cual se ha empleado para reducir la deuda financiera.
La aprobacién y pago de un dividendo a cuenta a final de ano, hecho que se lleva a
cabo por primera vez en la historia de Altia, sociedad matriz del Grupo, hace menos
visible los esfuerzos llevados a cabo para incrementar la caja generada por un lado y
para reducir la deuda por otro puesto que se ha adelantado en unos cinco meses esa
salida de caja. Aun con todo, la Tesoreria a final del ejercicio ha alcanzado los 13,7
Mn€, un milldon de euros por encima del ejercicio precedente. Las politicas
financieras puestas en marcha por la Compafia se pueden valorar como positivas,
una vez vistos los resultados finales obtenidos. El analisis del riesgo de clientes, la
redistribucion de los mejores recursos para dedicarlos a las grandes cuentas solventes
y buenas pagadoras o la renegociacion general con proveedores continlan mejorando
los principales ratios de solvencia financiera.

Por Ultimo, en relacién a la deuda y el objetivo estratégico de reduccion definido en
el Plan de Negocio, se ha seguido haciendo un gran esfuerzo. La Deuda Financiera
Neta de la Compania (deuda menos tesoreria) a final del ejercicio ha sido de -11,57
Mn€ frente a los -10,85 Mn€ con los que se cerrd 2015. La capacidad tedrica de
endeudamiento del Grupo es muy alta. Aunque esa politica no estd contemplada en
el Plan de Negocio 2016-2017 y no ha formado parte de la historia de Altia, no deja
de ser un recurso mas para el crecimiento que esta intacto a disposicion del Grupo.

Como resumen de las cifras de Balance, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias y del
Estado de Flujos de Efectivo, el ejercicio 2016 puede considerarse como un ejercicio
en el que se ha realizado una correcta ejecucion del Plan de Negocio: crecimiento
moderado, una satisfactoria rentabilidad, mejora de la solvencia, reduccién de la
deuda y aumento del cash flow. Las principales magnitudes econémicas y financieras
han mejorado y las proyecciones del Plan de Negocio para 2016 se pueden dar por
conseguidas casi en su totalidad. Los resultados obtenidos son los segundos mejores
en la historia del Grupo (sélo por detras de los obtenidos en 2015) y, en comparacion
con una gran parte de empresas del sector, son significativamente mejores. Margenes
netos cercanos al 10%, Fondos Propios que suponen el 75% del Balance y una
Tesoreria que contribuye en el Activo en mas de un 33%, corroboran la posicion de
solvencia y madurez por la que atraviesa el Grupo.

Por lo que respecta al analisis y a la informacién no financiera, hay que sefalar que
la plantilla media durante 2016 fue de 743 personas y el nimero de empleados al
final del ejercicio ha pasado de 738 en 2015 a 757 en 2016, en la linea de lo
proyectado en el Plan de Negocio.

En materia medioambiental, el Grupo centra su politica en el ahorro de papel y
energia, asi como en una escrupulosa gestion de los residuos producidos, con especial
cuidado respecto a los procedentes de componentes eléctricos y electrénicos.
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3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo.

El contexto general de la economia sigue mejorando, consolidandose la senda de
crecimiento iniciada en afos anteriores. Hay una creciente demanda de servicios
tecnoldgicos y las condiciones financieras son mejores que las existentes en
ejercicios precedentes. Sin embargo, la existencia de una serie de incognitas
geopoliticas y financieras, generan cierta incertidumbre sobre si esa mejoria se va a
mantener durante un plazo mas o menos largo. La Compafia, en linea con la
prudencia que siempre la ha caracterizado, es extremadamente cautelosa a tal
efecto.

El grupo Altia no tiene una especial concentracion de riesgos ni a nivel de clientes ni
a nivel de productos y servicios. En relacion con el sector TIC, hay que reiterar que
se esta comportando mejor que otros, por su elevado componente tecnolégico. En
cualquier caso, las empresas del Grupo afrontan el contexto econdémico con una
solida posiciéon financiera como asi demuestran las cuentas adjuntas al presente
Informe. Los riesgos financieros son bajos, por su escasa deuda y por no tener
practicamente actividad fuera de la zona Euro, aunque la apertura a nuevos
mercados como Chile, ha determinado una especial atencion en los Gltimos meses del
afo al riesgo de cambio, si bien el peso del negocio en Chile es reducido. El Grupo
considera que el riesgo financiero seguira siendo moderado en 2017 y afos venideros.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene el Grupo en la actualidad sigue siendo el
riesgo comercial: que la organizacion no sea capaz de continuar la exitosa
comercializacion de sus productos y servicios, como ha ido haciendo hasta la fecha.
La cuota de mercado que actualmente tiene el Grupo, aunque crece ano tras afno,
sigue siendo significativamente pequeha lo que, al mismo tiempo, es una
oportunidad, dado que se puede atacar con mas facilidad las posiciones de otros
competidores de mayor tamafo pero con menor solidez financiera, capacidad
tecnoldgica o innovadora, pero también un riesgo, debido a la concentracién que se
estd produciendo en la demanda de servicios de tecnologia y que exige cada vez
mayor tamano y capacidad para poder optar a la misma.

Por dltimo, el Grupo tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos
(basicamente la Ley de Sociedades de Capital y la nueva Ley de Auditoria) que van a
obligar todavia mas a cualquier interviniente en el mercado a mejorar su
transparencia, a identificar y mitigar los riesgos asociados a su actividad y a
aumentar el grado de respuesta a sus grupos de interés. El Grupo Altia estd haciendo
un especial esfuerzo en todas estas materias con el objetivo de posicionarse como
una entidad socialmente responsable y asi aportar el mayor valor posible a todos los
grupos relacionados con su actividad (clientes, accionistas, empleados y sociedad).

4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para las sociedades integrantes del Grupo
ocurridos con posterioridad al cierre y que tengan influencia en las cuentas anuates
de 2016 y en su situacion y la de sus negocios.
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5. Evolucién previsible del Grupo.

Los indicadores que maneja el Grupo sobre su evolucion futura, en relacién al
entorno y a las expectativas internas y del mercado, son prudentes. Con la
experiencia ya de la ejecucion del primer ano del Plan de Negocio 2016-17,y sin
haberse producido crecimiento inorganico, los indicadores que maneja el Grupo
muestran ciertas dificultades para conseguir en su totalidad el crecimiento en ventas
proyectado en 2017, no asi en términos de rentabilidad, donde se espera estar
cercanos a los niveles previstos. Las presentes cuentas anuales traducen una
ejecucion parcial del Plan de Negocio en términos de crecimiento al no alcanzarse el
objetivo marcado, pero demuestran solidez financiera, recurrencia en las ventas,
generacion de flujos de caja, diversificacion de cartera, internacionalizacion, y
optimizacion del Fondo de Maniobra, y al mismo tiempo son sélidas bases para seguir
creciendo en ejercicios futuros.

El modelo de negocio del Grupo sigue siendo diferencial a través de una mezcla de
sus virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta
cualificacion de los recursos humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas,
costes de estructura inferiores a los de nuestros competidores, politica financiera
orientada a la optimizacion del fondo de maniobra) y de las nuevas iniciativas
adoptadas (adaptaciéon del mix de negocio a la realidad del mercado, innovacion,
apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en las tendencias actuales de mercado:
Cloud Computing, Transformacion  Digital, = Administracion  Electrénica,
Ciberseguridad, Internet de las Cosas. Estamos convencidos que la innovacion sobre
base tecnoldgica, sefia de identidad de la organizacion, tiene aun mucho recorrido en
el mercado. El Grupo cree que las organizaciones innovadoras en un contexto de
cambio y de competencia global son un instrumento eficaz y necesario para avanzar
hacia una sociedad de desarrollo sostenible.

Bajo estas premisas y las comentadas en el punto 3 en relacién al contexto en el que
el Grupo va a desarrollar su actividad en los proximos anos, las expectativas de
futuro son cautelosas, tanto porque la informacién de la que se dispone, muestra
ciertas dificultades en cuanto a la consecucion de los objetivos de venta proyectados
en 2017, como porque determinadas areas y unidades de negocio no han tenido un
funcionamiento optimo, por lo cual se estan ya poniendo en marcha los ajustes
necesarios. En cualquier caso, también se espera que fructifiquen en forma de
resultados tangibles las inversiones internas realizadas en 2016 en organizacién y
recursos comerciales.

6. Actividades en materia _de Investigacién y Desarrollo e Innovacion
Tecnolégica.

Altia, empresa matriz del Grupo, ha mantenido, un affo mas, su politica de dedicar
recursos a la Investigacion y Desarrollo y a la Innovacion Tecnolodgica, linea
estratégica del Plan de Negocio en vigor.

Asi, ha sido merecedora durante 2016 de una subvenciéon del CDTI a través del
Programa ‘FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria 2016’. El proyecto es de caracter
plurian%;lgl: su ejecucion se ha iniciado en 2016 y se prevé finalizar en 2018.
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7. Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad matriz del Grupo, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el
MAB y en aplicacion del contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A de
fecha 1 de diciembre de 2011, ha adquirido durante 2016, 4.783 acciones propias
(0,070% del capital social) a un precio medio de 14,28 Euros por accidon, con un
importe total de 68.281,88 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 6.287
acciones propias (0,091% del capital social) a un precio medio de 13,75 Euros por
accion, con un importe total de 86.425,79 Euros (minorados los gastos de gestion).
En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo
inicial a 1 de enero de 2016 era de 2.172 acciones propias (0,032% del capital social).
El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido de 668 acciones,
que representan un 0,010% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas
libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones
no sean enajenadas.

Por su parte, Exis no ha adquirido ni vendido acciones propias durante el ejercicio. El

nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido de 32.555 acciones,
que representan un 1,492% del capital social.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo
existentes en el balance son depdsitos y renta fija, por lo que no se considera
relevante el riesgo financiero asociado a las mismas.

Este Informe de Gestidon ha sido formulado con fecha 22 de marzo de 2017.




