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A Coruiia, 28 de Abril de 2016

Muy sefiores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo
Bursatil y para su puesta a disposicién del pUblico, ALTIA CONSULTORES, S.A. presenta
la siguiente Informacién Anual de cierre del ejercicio 2015.
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Altia

CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS




Abril de 2016

Estimados inversores:

Junto con la convocatoria de la Junta General Ordinaria de la
Sociedad, a la que se someten las cuentas del ejercicio 2015,
me dirijo a los inversores con la intencién de resumir las cifras
del afio cerrado y expresar mi valoracién personal y los com-
promisos que queremos asumir desde el Consejo de Adminis-
tracion y el equipo directivo de Altia.

Como veremos a continuacion, los resultados del ejercicio 2015
son satisfactorios, tanto en su comparacién con los del ejercicio
anterior como si se relacionan con las proyecciones realizadas
en el Plan de Negocio 2014-2015. Aun asf, en mi opinién, esa
favorable comparacién no debe convertirse en el tnico eje de
lo que pretendo transmitirles.

Adjunto a la presente carta, les facilitamos la documentacién
completa del cierre del ejercicio, en la que se profundiza en el
andlisis econdmico-financiero y también en la que se propor-
cionan elementos valorativos sobre la evolucion del negocio.

Principales magnitudes econémicas
En sintesis, destacaria en relacion a las cifras:

» Que Altia ha crecido un 21 % en relacion a 2014, que es el por-
centaje de subida que representan los 65,29 Mn€ de cifra de
negocio de 2015 respecto a los 54,1 Mn€ del ejercicio anterior.

» Como en el Plan de Negocio 2014-2015 se habia previsto una
cifra de 55,94 Mn€, el importe de 2015 supera también en un
17 % esa proyeccion.

* El crecimiento del EBITDA es del 55 % y del 33 % respecto a
2014 y a la previsién del Plan para el ejercicio 2015, respecti-
vamente. En concreto, se ha llegado a los 11,13 Mn€, cuando
en 2014 fueron 7,19 Mn€ y se habian previsto 8,35 Mn€ en el
Plan de Negocio.

* Respecto a la cifra de negocio, el EBITDA representa un 17,06
% sobre las ventas, porcentaje muy notable en nuestro sector.

e Por dltimo, el resultado neto en 2015 bate a la cifra de 2014
en un 61 %, que es un 44 % si la comparacion se hace con
las previsiones del Plan. Concretamente, el resultado neto de
2015 alcanza los 7,26 Mn€ (11,13 % sobre ventas), frente a
los 4,50 Mn€ de 2014 y los 5,03 Mn€ proyectados en el Plan.

Conjuncion de varias fuerzas

Detrés de las cifras expuestas, como es obvio, existen muchas
y muy diversas realidades. No obstante, quiero resaltar que la
clave ha sido la conjuncién de varias fuerzas: el impulso vy la
confianza de grandes clientes estratégicos, la consolidacién de
los servicios gestionados desde Data Center, la velocidad de
crucero que se estd alcanzando en la filial Exis y el compor-
tamiento satisfactorio en lineas generales del resto del nego-
cio. El contexto ha ayudado, sobre todo si se compara con los
peores afios de la crisis, y el rigor silencioso en la gestién es
siempre el caldo de cultivo donde fructifican esas fuerzas de
las gque hablaba.

Pero como es habitual en las veces que me dirijo a la comu-
nidad inversora, lo expuesto pertenece al pasado. La conse-
cucién de manera constante de crecimientos como los de los
Ultimos afios no es un valor absoluto por si mismo, pero nos

\ltia
tememos que se nos cuestionard al respecto si la tendencia se
interrumpe. Como nunca existen garantias de batir de manera
indefinida los resultados y como lo inercial desgraciadamente
suele terminar a medio plazo en el languidecimiento, no pode-
mos contentarnos con seguir haciendo lo mismo, por muy bue-
nos resultados que haya dado. Es evidente que si seguiremos
incidiendo en nuestras fortalezas y en el rigor de la gestion,
pero trataremos de igualar vy, si es posible, superar el dinamis-
mo de nuestro mercado y a nuestros competidores. Nuestra
estrategia debe encaminarse a ese dinamismo, en todas sus

facetas: mejora y ampliacion del servicio, presencia en nuevos
clientes y mercados y crecimiento rentable y ordenado.

A esos planteamientos estratégicos contribuird nuestra saneada
situacién financiera, sobre todo a la vista de las incertidumbres
exteriores y las propias de la economia de nuestro pais. Ade-
mas de nuestra tradicional aversi6n al endeudamiento, tenemos
el convencimiento de que, en nuestra situacién, el crecimiento
debe financiarse basicamente desde los recursos propios.

Precisamente por querer conservar la fortaleza de los recursos
propios y una posicion de tesoreria adecuada, seguimos dedi-
cando sélo un porcentaje reducido del beneficio neto del ejer-
cicio (concretamente el 24,60 %) para retribuir al accionista
con un dividendo de 1.788.328 €, que representa aproxima-
damente 0,26 € por accion.

Me despido habitualmente con el deseo de que los avances en
la recuperacién econdmica se materialicen en mayor prosperi-
dad y empieo. Reitero sinceramente ese deseo y ies envio un
cordial saludo.

Constantino Fernandez Pico
Presidente del Consejo de Administracién
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.
[por encargo de Junta General de Accionistas]:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad ALTIA CONSULTORES, S.A,,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de ALTIA CONSULTORES, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniédn sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base,
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria. i

ROAS. r* 52006

Fax: 981 908227

E-mail: auditoria@lcg.auren.es
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
ALTIA CONSULTORES, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Y, Auditores

AUREN AUDITORES LCG, S. L.

R.0.A.C. N S-2006 A\ o e
i\ 2
H e AUREN AUDITORES LCG,
U encor LBl
Y g ROAC n* S-2008 oy Di

ACORURA aro 2016 o 04/16/00698

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Mercedes Silvestre Picado

i i Informe sujeto a la normativa
SOCIO AUd |t0r S requladora de |a actividad de
28 de Abr” de 2016 auditoria de cuentas en Espaia

Avda. Finisterre, 25 entreplanta

15004 A Corufia AUDITORIA Y ASSURANCE

Telf:981 908229

Fax: 981 908227

E-mail: auditoria@lcg.auren.es



CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

-~ Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujo de Efectivos

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION
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BALANCE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF [ A-15456585 l BALANCE FORMULADO EL 28 de Marzo dg 2016 | |omoa
DENOMINACION SOCIAL: 1 " ﬁ \ A % Euros: | %9001 X
ALTIA CONSULTORES S.A. v _ e \ [ Miles: 09002
C | ; Millones; (99003
ACTIVO N;[TE::;SJA 2.015 2.014
A) ACTIVO NO CORRIENTE ...ceevvreerrieeiaieee e eessseissseaaesesimneseassereneseas 11000 8.089.629,53{ 7.539.457,97
L. Inmovilizado intangible ............cccouiviiiiiieicriee e s s seeeses e ereesseesanens 11100 7 276.757,91 432.419,21
1. DESAMONIO ... e e e 11110 7 181.962,00 279.272,95
2. CONCESIONES ...eeiieiie oot e e e e 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares ...................ccccoocieieeeeieii 11130 7 949,18 1.754,59
4. FONdo de COMEICIO ... ..ovv oo 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas ..................ccccc.oooiieii i 11150 7 93.846,73 151.391,67
6. INVESHGACION ..ottt e e e 11160 0,00 0,00
7. Propiedad intelectual .................ooviiiii e e 11180 0,00 0,00
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadero ............................ 11190 0,00 0,00
9. Otro inmovilizado intangible .................cooviooiioe o 11170 0,00 0,00
I INMOVIliZRd0 MAtErTAl ....ccec..eeeniieieiiiies i ieee e esscsss e e eeeeesereremereeens 11200 5 3.398.215,19| 3.785.686,84
1. Termrenos y CONSIUCCIONSS ..............oii i i, 11210 5 1.843.900,18| 2.142.985,11
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ................................ 11220 5 1.554.315,01 1.642.701,73
3. Inmovilizado en curso y anticipos ..........ccocuveeee e 11230 0,00 0,00
I, Inversiones iINMODBIIATIAS ...c...ccoeeeevieiiiiiicieee st eeeeee e { 11300 6 260.725,50 0,00
1. T@ITENOS ..ottt e 11310 6 51.578,28 0,00
2. CONSHUCCIONES ....vvieeiiie e 11320 6 209.147,22 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ........... 11400 9-23 3.917.011,79| 3.168.505,56
1. Instrumentos de patrimonio ................ooiiiiioii e e 11410 9 2.902.354,26] 2.902.354,26
2. Créditos @ MPreSAS ....o..iiiiiit e e 11420 9-23 1.014.657,53 266.151,30
3. Valores representativos de deuda .......................c i 11430 0,00 0,00
4. Derivados ... ..ot 11440 0,00 0,00
5. Otros activos fiINANCIEroS ................ooiiiiii oo e, 11450 0,00 0,00
6. Otras NVEISIONES ....co.oouiiuiiiii i e 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a 1argo plazo ........cccceccevercvireeeeeeeecnrnereend 11500 9 236.919,14 152.846,36
1. Instrumentos de Patrimonio ...................cocoiiii it 11510 9 54.998,30 0,00
2. Créditos @ terceros .............c.ocoviiiiieiei e 11520 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ...................ccccoooiie i 11530 0,00 0,00
4. DEMIVATOS ..ot 11540 0,00 0,00
5. Otros activos fiNanCIBroS .............cooevievi ettt 11550 9 181.920,84 1562.846,36
6. Ofras iNVErSIONES ............coriieiiit ottt 11560 0,00 0,00
VI Activos por impuesto diferido .........ceveveeeiiiieuinmiireeeeeeeeereeeieeeeerenens 11600 0,00 0,00
VIl. Deudas comerciales NO COITIeNtes ..........oeececovvsisvruvesseevrerereeeeereenend 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF A-15456585 BALANCE FORMULADO EL 28 de Marzo dg 2016
DENOMINACION SOCIA.L: bl ?‘SE V.. S C %
ALTIA CONSULTORES S.A.
a0 o 2.015 2.014
B) ACTIVO CORRIENTE ...cceiiieeeeceectie e s s e e e e e e ee e enenenee e 12000 30.467.144,73| 24.493.894,12
I Activos no corrientes mantenidos para la venta .............eeeeeveeennni.... 12100 0,00 0,00
L S (5 o USRS 12200 10 291.899,65 530.419,88
1. COMErclales ... 12210 10 291.899,65 530.419,88
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ........................................ 12220 0,00 0,00
3. Productos @nCUISO ..........ooooiiiii i 12230 0,00 0,00
a) De ciclo largo de produceion ................ccocoeoiioii 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de producCion ..................ocooiere oo 12232 0,00 0,00
4. Productos terminados ....................oooiiiiii i e 12240 0,00 0,00
a) De ciclo largo de produccion ...................cccccoovemr 12241 0,00 0,00
b) De ciclo corto de producCion ................c.ocoooioreeeeioie e 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ................................ 12250 0,00 0,00
6. ANtiCIpOS @ ProveSAOIeS ..o 12260 0,00 0,00
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a COBCar ..........uueveeeeeeennn.... 12300 9-12 16.528.324,35| 13.799.460,68
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios ...............oooovvvveeeoe . 12310 9 15.380.088,16| 12.838.645,07
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo .................| 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo .................. 12312 9 1 5.380.088, 16 12.838.645,07
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas ...l 12320 9 277.343,48 187.871,51
3. DEUONES VATIOS ....ooeeiiiiiii et e oo 12330 9 175,53 0,00
4. Personal .....coooiiiiiiit e e 12340 9 2.557,90 523,69
5. Activos porimpuesto corfiente .................ccooocoeii 12350 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas ..................ccoooi 12360 12 868.159,28 772.420,41
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ........... 12400 9-23 598.807,91 469.218,53
1. Instrumentos de patrimonio. ..................c.coooiiii o 12410 0,00 0,00
2. Créditos @ @MPreSas .......c.oviv s 12420 9-23 560.976,38 460.976,38
3. Valores representativos de deuda ..................c..oo.. 12430 0,00 0,00
4. Derivados. ... 12440 0,00 0,00
5. Otros activos fINANCIBroS. ..........c..c.ouivueeme e 12450 9 37.831,53 8.242,15
6. Otras iNVEISIONES .......coouiiiii i 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF

A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

Espacio destinado parafas firmas de los administradores

BALANCE FORMULADO EL 28 de Marzo de 2Q16

e

NOTASDELA
ACTIVO MEMORIA 2.015 2.014

V. Inversiones financieras a corto Plazo .........c.ooeeeeeererveereereerereneneennnns 12500 9 488.962,92 456.048,83
1. [nstrumentos de patrimonio ................c.ocoooiii oo 12510 0,00 0,00
2. Créditos @ BMPreSas ..........coooouviiii i 12520 0,00 0,00
3. Valores represntativos de deudas.........................cccceiii 12530 0,00 0,00
4. DeMiVAGOS ...\ 12540 0,00 0,00
5. Oftros activos fiNancieros .............ccooe oo ooeroe oo 12550 9 488.962,92 456.048,83
6. Ofras iNVErSIONeS ...ttt 12560 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo..........ccceececvivveoerrerereesroeeeeeseeeesenns 12600 9 65.819,27 59.495,13
VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ...............cccovevrennnn..... 12700 9 12.493.330,63| 9.179.251,07
1. TSOMBIIA ... i e 12710 12.205.330,63] 8.579.251,07
2. Oftros activos liquidos equivalentes ......................cccoiioeei 12720 288.000,00 600.000,00
TOTAL ACTIVO (A + B) ceeiieeee sttt ceeee e e s e e et s e e en e s st ees 10000 38.556.774,26| 32.033.352,09




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BALANCE,FORMULADO EL 28 de Marzo de 2016

NOTAS DELA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2.015 2.014

A) PATRIMONIO NETO ...ovttieeiieniiieeeciie e eea e e e e s 20000 26.354.497,00| 20.510.265,47
A-1) FONAOS PTrOPIOS ..eeioserrrreiereceeeceeeeteeses et eeeeeee s e e e e oo oo 21000 26.342.054,48| 20.490.9684,06
L Capital ... e 21100 9 137.563,70 137.563,70
1. Capital escriturado ...... ... 21110 137.563,70 137.563,70

2. (Capital N0 eXigid0) ... ......ccooio e e 21120 0,00 0,00
Il Prima de emiSion .........ccoriemieerieeir e es st eee e eeee e 21200 9 2.533.099,50] 2.533.099,50
TH. RESEIVAS ..ot e e s e e een o 21300 9 16.953.094,10| 13.557.743,53
1. Legaly estatutarias ... 21310 9 27.512,74 27.512,74

2. OUras FESBIVAS .........ooiiiiiiiit e, 21320 9 16.925.581,36| 13.530.230,79
3. Reservas de revalorizaCion ... 21330 0,00 0,00
4. Reserva de capitalizaCion........................c..c...... 21350 0,00 0,00
IV. {Acciones y participaciones en patrimonio propias) ............cc.v.o....... 21400 9 (26.932,80) {9.104,25)
V. Resultados de ejercicios anteriores ..........c...ccveveeremveoevieeneenen 21500 0,00 C,00
T ReMANENte ... 21510 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) .................................| 21520 0,00 0,00
VL. Otras aportaciones de SOCIOS .........ceevvveeerevieeeereeeeeeeeeeeeeoeeeo 21600 0,00 0,00
VIL. Resultado del @JerciCio ......eeceevviueierieiieveeeeeeesseee e 21700 12 6.745.229,98| 4.271.661,58
VI (Dividendo @ CUENTA) ....evceeeeeiiii s eee e e e s e 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio Neto ...........ccevveeevveeeoeeeoeeeonn ] 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de ValOr .........ceeeemeereeeeeeseeeeeeeeeoeeeeeeoeen 22000 0,00 0,00
I. Activos financieros disponibles para la venta ..........oeeooveeeeovviel 22100 0,00 0,00
Il. Operaciones de CObertura ..........ceceveriueeereeceieeeress e eeemsne e, 22200 0,00 0,00

fll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta | 22300 0,00 0,00

IV. Diferencia de CONVErSiON .......ccuuvieeiueeeeiereeeeeeseeee e oo 22400 0,00 0,00

Vo ORI0S ettt e e e e 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ..........ovveoooereoonenn.s 23000 18 12.442,52 19.301,41
B) PASIVO NO CORRIENTE ...coovuveeiiiiecreiee e e e eees oo 31000 773.024,17| 1.904.828,40

L. Provisiones a 1argo plazo ........cccuveeeeeiueiiiececeeeeeeeeee e e 31100 14 5.648,01 56.563,96

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal .......................... 31110 0,00 0,00

2. Actuaciones medioambientales ............................. 31120 0,00 0,00

3. Provisiones por reestructuracion .................................... . 31130 0,00 0,00

4. Otras ProviSionEs ............ocoooio oo 31140 14 5.648,01 56.563,96

I Deudas a largo Plazo ..u..ceecceeerrieeceeeeeccee et ee e e eeee oo 31200 9-18 392.124,27 1.452.120,12

1. Obligaciones y otros valores negociables ........................................ 31210 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito ... 31220 9 172.309,36 284.452 24




BALANCE SITUACION NORMAL

NIF I A-15456585 | BALANCE FORMULADO EL 28 de Marzo de 2016
DENOMINACION SOCIAL: u%bb\ \ ‘
ALTIA CONSULTORES S.A. =y :

Espacio déstinado para las firmas de Jos administradores

NOTASDELA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2.015 2.014

3. Acreedores por arrendamiento fINANCIEro ...............cccooeiiiiimnei e 31230 0,00 0,00
4, DBIVAADS ..ot eee e eee e e oo e e e e e e 31240 0,00 0,00
5. Otros pasivos fINANCIEIOS ... ......ce.iiorereirimeiorieiee e e e 31250 9-18 219.814,91 1.167.667,88
lli. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ................ 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido ..........coovivmrnmmssesiseirensiensscvsseecennes 31400 12 375.251,89 396.144,32
V. Periodificaciones a 1argo Plazo ....cc.ccceecerrenereisinernsnnesissssssessesseneanas 31500 0,00 0,00
V1. Acreedores cOmerciales No COrrENtes .......cuoeirrerereeercssisinmmenneesrrenn 31600 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo .........ccceeeevvrenne. 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ...ccirierarecemiitinesssesssne s s assn s sssessnnnnscoss 32000 9 11.429.253,09] 9.618.258,22
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta ...........cccccevenrnenn 32100 0,00 0,00
Il. ProviSiones @ GOt PIAZO ...cicreeeereissrmerissesssinsesssinnsesssnnsessensensnensnes 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero......... 32210 0,00 0,00
2.01T8S POIVISIONES ... vevveeeeieeien ottt eee ettt et e 32220 0,00 0,00
lll. DeUdas @ COMtO PlAZO ...ueeeeeersveerseesereerssnessesssnasinsrsneessenssssansaneessaes 32300 9 917.730,85| 2.229.669,66
1. Obligaciones y otros valores Negociables ................c.cooieriiiiinins 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito ... 32320 9 141.981,70 114.745,34
3. Acreedores por arrendamiento fiNaNGIETO ..........cc.ooocoroirioiiiie e 32330 0,00 0,00
4. DETIVAAOS ..eeevieeee et e e eie et e 32340 0,00 0,00
5. Otras PASIVOS fIMANGIETOS .......v.ro-or-ro e covrere e 32350 9 775.749,15| 2.114.924,32
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ................ 32400 9 814.984,74 288.582,95
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ......oceeeceeserersnescs 32500 9 7.795.202,48| 5.783.130,99
1 PROVEEAOTES v veeeee e e et e e 32510 9 1.530.201,44| 1.401.266,22
a) Proveedores @ 1argo PIAZO ... .....veireriieecer i e 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a Corto PIAZO ... .. .oeoeeveiucae e et iean e e 32512 9 1.5630.201,44| 1.401.266,22
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas ...............ccooceeiiinnno 32520 9 235.635,47 70.806,84
3. ACTEEAOIES VAMIOS ... ... eeeeiveeeetere et et eeeen e ann e e s 32530 9 4.311.865,19] 2.615.030,52
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) ..........c..ocoovoirriininen e 32540 9 111.151,22 105.116,38
5. Pasivos por impuesto COMHIENEE ...........c..coirarioreiriiee e 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones PUblicas ................coeovriinnin, 32560 12 1.606.349,16] 1.590.911,03
7. ANEICIPOS A8 CHIENTES .. o.vvoviieitt ettt 32570 0,00 0,00
V1. Periodificaciones a CoOrto Plazo.....c...vrverecorresiresninsnrsisnensssanessnssenss 32600 9 1.901.335,02] 1.316.874,62
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ........c.ccoeeveeeareen 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO{(A+B +C) ............ 30000 38.556.774,26] 32.033.352,09




4
NOTAS DE LA

ACTIVO MEMORIA 31/12/2015 31/12/2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE ..........ccoviioiieiiiiin e sareaeeneas 8.089.629,53| 7.539.457,97
. Inmovilizado intangible ...........cccoviimnii i 7 276.757,91 432.419,21
To DESAIMONO L.ttt e e e e 7 181.962,00 279.272,95
3. Patentes, licencias, marcas y Similares ............ooooiiiii i 7 949,18 1.754,59
5. Aplicaciones informaticas ... 7 93.846,73 151.391,67
1. Inmovilizado Material ...........coveriiueiieiiiiisii i s e s e e nr e 5 3.398.215,19 3.785.686,84]
1. Terrenos y construcciones .. . 5 1.843.900,18 2.142.985,11
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material .. 5 1.554.315,01 1.642.701,73
L Inversiones INMObIHAITAs .........covviiiinieiiini i s e 6 260.725,50 0,00
1. Terrenos .. 6 51.578,28 0,00
2. Construcciones .. .. . 6 209.147,22 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ...........c.c....... 9-23 3.917.011,79 3.168.505,56
1. Instrumentos de patrimonio ... .......o.oo i 9 2.902.354,26 2.902.354,26]
2. CréditdS @ BMPIESAS ... vv ittt it e e e e e e e 9-23 1.014.657,53 266.151,30]
V. Inversiones financieras a largo plazo .. 9 236.919,14 152.846,36)
1. Instrumentos de patriimonio ..........cocoi oo 9 54.998,30 0,00
5. Otros activos fINANCIEIOS ....v.ui it et et et et e e e e e et 9 181.920,84 152.846,36|
B) ACTIVO CORRIENTE ........cccviiiimiimiiinicinisiiiiiiniiniiiaaas 30.467.144,73] 24.493.894,12
LR = 1= =Y 1 Lot T T2 N 10 291.899,65 530.419,88
1. Comerciales .. . . 291.899,65 530.419,88
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a coBCar 9-12-23 16.528.324,35 13.799.460,68;
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . R 9 15.380.088,16 12.838.645,07]
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 9 15.380.088,16 12.838.645,07]
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas ...............occoeeiiiii i e 9-23 277.343,48 187.871,51
3. DEUAOIES VANIOS ... .ot vt it it it it et et e et e et et e e et e e et e e 9 175,53 0,00
4. Personal .. 9 2.557,90 523,69
6. Oftros créditos con las Administraciones Publicas .. 12 868.159,28 772.420,41
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ......c.c.cceoeeeiicis 9-23 598.807,91 469.218,53]
2. CréditoS @ BMPIESAS ... it iieiee i e e e e e e 9-23 560.976,38 460.976,38,
5. Otros activos financieros. .............cooovveevinnnn. 9 37.831,53 8.242 15
V. Inversiones financieras a corto plazo 9 488.962,92 456.048,83)
5. Otros activos fINANCIEIOS ... v.. it it et e e et e e e e et e s e e 9 488.962,92 456.048,83]
VI. Periodificaciones a corto plazo ............ccoiviiimiiminiicii s 9 65.819,27 59.495,13]
VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes .............cocveemieiiiiiiininn 9 12.493.330,63 9.179.251,07,
1. Tesoreria .. . TR 9 12.205.330,83 8.579.251,07
2. Ofros activos |IqUIdOS equwalentes 9 288.000,00 600.000,00
TOTAL ACTIVO (A4 B) souesiueiniaiiiinninncnnrsrarsnnarasainssisinasinsnsnsnns 38.556.774,26] 32.033.352,09
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31/12/12015
SEEE— NOTAS DE LA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NEMORIA 31/112/2015 31/12/2014
A) PATRIMONIO NETO .....oviuiiiiaiiniiviiniaienaieniasnrensnessasesnisnnned 26.354.497,00| 20.510.265,47
A-1) FONUOS PrOPIOS ...cvuiiaiiin i cin ne e ite et rse st st e e s abn s ene s r e e 9 26.342.054,48 20.490.964,06)
IR0 T+ )1 7 | PPN 9 137.563,70 137.563,70,
1. Capital escriturado ... 137.563,70 137.563,70
I Prima de @miSion ......coiiiuiiiiiiiie e 9 2.533.099,50 2.533.099,50,
1ll. Reservas .......... 9 16.953.094,10 13.557.743,53]
1. Legal y estatutarias ... .. ..o 9 27.512,74 27.512,74
2. OtTAS TESEIVAS ..o it it e e, 9 16.925.581,36 13.530.230,79
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........cccccoveiviiiciiineiennns 9 (26.932,80) (9.104,25)
VI Resultado del €JerciCio ........coveuiiimiiio i 3 6.745.229,98 4.271.661,58
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ......c..cccooeiiiuiciciicniiiiinenin, 18 12.442,52 19.301,41
B) PASIVO NO CORRIENTE .........ooiiiiiinininiiirinirannrnnecsnsancenensad 773.024,17| 1.904.828,40
I. Provisiones a largo plazo ..........cc..cooiiiiiiicii e e 14 5.648,01 56.563,96)
4. Otras ProVISIONES ... ..oive it e e e e e 14 5.648,01 56.563,96
II. Deudas @ 1argo plazo ..........coivueiiiiimiiiiiiriciia e 9 392.124,27 1.452.120,12
2. Deudas con entidades de crédito ..o 9 172.309,36 284.452,24
5. Otros pasivos fINANCIEIOS ... .........cooieiiiiii it 9 219.814,91 1.167.667,88
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 375.251,89 396.144,32,
C) PASIVO CORRIENTE .......cciciciiiiiiiiic e veereeneeeceeaeas 11.429.253,09| 9.618.258,22
Ill. Deudas a corto plazo 9 917.730,85 2.229.669,66|
2. Deudas con entidades de crédito ... 9 141.981,70 114.745 34
5. Otras pasivos financieros .. UTPI FUTT 9 775749,15 2.114.924,32)
V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo .- 9-23 814.984,74 288.582,95
V. Acreedores comerciales y otras cuentas @ pagar .........cccceeerivrneinierinicnnnnnens 9 7.795.202,48 5.783.130,99
1. Proveedores .. 9 1.530.201,44 1.401.266,22
b) Proveedores a corto plazo e 9 1.530.201,44 1.401.266,22,
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas .. 9-23 235.635,47 70.806,84
3. Acreedores varios . . 9 4.311.865,19 2.615.030,52
4. Personal (remuneraaones pendlentes de pago) 9 111.151,22 105.116,38]
6. Otras deudas con las Administraciones PUblicas ..................ccceeviiin 12 1.606.349,16 1.690.911,03
VL. Periodificaciones a corto plazo.............ccccceiiiiiiiii i 9 1.901.335,02 1.316.874,62,
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C) .....ccccevnininnnnes 38.556.774,26| 32.033.352,09

Balance formulado el 28 de Marzo de 2016




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

[
NIF l A-15456585 l PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 28 de Marzo de 2016 %/ LHIDED
DENOMINACION SOCIAL: Euros: | %90 .
ALTIA CONSULTORES S.A. Miles: 09902
“ & | Millones: 09003
Espacio déstiado para las ffmas de los administradores
(DEBE) I HABER R 2.015 2.014
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de Negocios ........cecveveeeereverereininiraraeireenans 40100 13 56.974.813,54 44.648.327,56
8) MBNES .oeoviiiii i e 40110 13 1.550.433,37 2.141.509,55
b) Prestaciones de Servicios ..................ccooceiiiiiii i 40120 13 55.424.380,17| 42.506.818,01
¢) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding ..................... 40130 0,00 0,00
2. Variacidén de existencias de productos terminados y en curso de faBq 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para SuU activo .............corseivennnes 40300 0,00 0,00
4. ADroviSioNamMIeNtoS .........c..cceeeiiisrimmnsiesecsireeseseeseeeeesereeseneereessens 40400 13 (26.803.856,56) (18.755.044,39)
a) Consumo de Mmercadenias .. .............ooovoiiiii e ] 40410 13 (1.365.929,01)] (2.053.724,34)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles .................. 40420 0,00 0,00
c) Trabajos realizados por otras empresas ......................ccocuuveeeeeeeeee.. 40430 13 (25.437.927,55)] (16.701.320,05)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ... 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de eXplotacion ........c.cvvveverereiveeeeeenerersesessessemnmneeneend 40500 1.555.442,00 373.613,78
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ...............cccoocoeiieieii.l) 40510 813 370.850,61 223.108,87
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio ....... 40520 13-18 1.184.591,39 150.504,91
6.  Gastos de PersONAl .....c.cecurerrereiairrirerasireeressneee s e arressssbeneseennns 40600 13 (18.153.704,20)] (16.485.690,86)
a) Sueldos, salarios y asimilados ................c..ooeeveoeoor e 40610 13 (13.920.291,70); (12.651.150,52)
b)  Cargas SOCIAIES ..........cccooviiiiiiieiiee et 40620 13 (4.233.412,50)1  (3.834.540,34)
€} PrOVISIONES ...oooiiiiiiiie it e 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de eXplotacion ..........cccceeeeeresinirersieesieesecseereerseesseenn 40700 13 (3.422.158,03) (3.336.014,12)
a)  Servicios eXtErIOreS ............iiiuiiaiie it 40710 13 (3.003.365,65) (2.749.414,05)
b) Tributos ... .| 40720 13 (47.975,92) (54.707 41)
¢) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciale] 40730 13 (8.944,11) (137.080,00)
d) Otros gastos de gestion Cormiente ................ccoocoiesieeii e 40740 13 (361.872,35) (394.812,66)
e) Gastos porn emision de efecto invernadero .....................cccccceii . 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del inmMoVilizado ......ccevvoreerrroieereireer e 40800 5-6-7 (848.225,51)| (1.116.103,11)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ...| 40900 0,00 0,00
10. EXCESO0S € PrOVISIONES ....uuverreriiirierierisieesessssssesesesnssssessseerseeseeenend 41000 14 50.915,95 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ................ 41100 5 (407,19) (166,63)
@)  Deterioro ¥ PErdidas ..........ccooooiiiiiiiii e e 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras ......................c.ocoeiviiieeeen 41120 5 (407,19) (166,63)
¢) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las
sociedades de HOldING  ........cocoooiiiii it 41130 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de Negocio ............ccecevveeenne, 41200 0,00 0,00




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF A-15456585 ,

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

Espacio destinado para ias firmas de [os administradores

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) ..iievmeirici it

(DEBE) IHABER R 2.015 2.014

13. OLros reSUMAIOS .ouuverreeireererrresseesssserenessere e s ssesianne e s rae s s ssnnessans 41300 13 (325.447,43) (34.415,69)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(14243 +44546+7+8+9+10+T1H12+13) oo 49100 9.027.372,57 5.294.506,54
14. INGresos fiNANCIBIOS «....eieeeceerereeirearierarirnrrsesseesnneresssrenessrineenenes 41400 13 38.305,78 24.580,90
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ............cccoceeereeererns 41410 0,00 0,00
a1) Enempresas del grupoy @soCiadas ....................cccooveiieiiiiiaiiii, 41411 0,00 0,00
@2) ENIOICEIOS ... i\ e oot 41412 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ....................... 41420 13 38.305,78 24.580,90
b 1) Enempresas del grupo y asoCiadas ................c.c.cooooiiiiiiiiiii 41421 0,00 0,00
D 2) DEUIEICEOIOS (..o 41422 13 38.305,78 24.580,90
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero| 41430 0,00 0,00
15. GastoS fiNANCIEIOS ..evereererrsrrrenireersneesaseeesareeesseesesnesssrnsssnessnss 41500 13 (64.706,61) (95.041,78)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas ..............c.ocoveeieeeeains 41510 0,00 0,00
b) Por deudas CON tBICEIOS ......oo.vi it e e et e et e 41520 13 (64.706,61) (95.041,78)
¢) Por actualizacién de provisiones ............ccccoviiiiiiiiineriai e 41530 0,00 0,00
16. Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros ................ 41600 0,00 0,00
a) Cartera de negociaCion ¥ Otr0S ..............oooiiiiiiieie e e 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles pa 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de CAMDIO ......ccvcvuireiieierierreereenrsneeeeaseaammneneeresseseamenees 41700 11 287,39 318,92
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

.................................................... 41800 9 72.240,20 0,00
2) Deterioros ¥ PAFAIdAs ... ......oooivii it ie e e 41810 9 72.240,20 0,00
b) Resultados por enajenaciones Y Otras .............coooveiiioiiiiicieeairaecnnenss 41820 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financieros .................. 42410 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
€) Resto de ingresos y gastos ........coccee o viiiiriiiiieeeaieeeie 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16 +17+184+19) .oocceerrviriinerinnnnes 49200 9 46.126,76 (70.141,96)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2) ....ccoiiiiinnniinnn 49300 12 9.073.499,33 5.224.364,58
20. Impuestos s0BCe benefiCios .........vovmrriiererniiiiinee i 41900 12 (2.328.269,35) (952.703,00)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 6.745.229,98 4.271.661,58
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00

49500 3 6.745.229,98 4.271.661,58




ALTIA CONSULTORES S.A.

5o

CUENTA DE PERDIDAS Y G

CIAS DEL EJERCICIO TERMINADO AL

3111212015

A.5) RESULTADOQ DEL EJERCICIO (A4 + 21) ...iiiiiiiiiiiiiiiicicie e ees et e e e ee s e e e s e eaeees

“ rOmEPE (Debe) Haber
— 2015 | 3112/2014
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de 1a cifra de NEGOCIOS ..c.vvuniiiiiiceei e e e en v enas 56.974.813,54 44.648.327,56
A VN S L 1.5650.433,37 2.141.509,55
b)  Pretaciones de SErvICIOS ... i 55.424.380,17 42.506.818,01
4.  AProviSIONamIBNEOS ... ....ciiiiiiiiiiice et e e e e e e s et rrer e e e e e e e e e e e e e e e taen e aetnaans (26.803.856,56)| (18.755.044,39)
a) Consumo de MEMCAAEITAS ... .. vvuun et cee e e e e e e (1.365.929,01) (2.053.724,34)
c) Trabajos realizados por otras empresas (25.437.927,55)| (16.701.320,05)
5. Otros ingresos de eXplOtACION .......ccciiuiiiieiii it e e e e e e e e saa e eaa s 1.555.442,00 373.613,78
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ......................... 8-13 370.850,61 223.108,87|
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del €jercicio .................c.cocoveeiiiin. 13-18 1.184.591,39 150.504,91
6. Gastos de PErsoNal ........ccuiiiiiiiiii e e e e e e re 13 (18.153.704,20)( (16.485.690,86),
a) Sueldos, salarios y asimilados ............... 13 (13.920.291,70)| (12.651.150,52)
b)  Cargas SOCIAIES ........ouui it e 9-13 (4.233.412,50) (3.834.540,34)
7. Otros gastos de explotacion 13 (3.422.158,03) (3.336.014,12)
a) Servicios exteriores ..........ccoeoeieen 13 (3.003.365,65) (2.749.414,05)
D) THDULOS ..o 13 (47.975,92) (54.707,41)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales ......................... 9-13 (8.944,11) (137.080,00)
d) Otros gastos de gestion COMIENTE ............oiiiii oo e e e e 13 (361.872,35) (394.812,66)
8. Amortizacion del iINMOoVIliZado ..........ciiieiiiiii e 5-6-7 (848.225,51) (1.116.103,11),
10. EXCES0S 0 PrOVISIONES ..ouuicriiiiir et ieiere e i ettt eee e e e seaes sean s et eabasenransesnrennsensannsansans 14 50.915,95 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. 5 (407,19) (166,63)
b) Resultados por enajenaciones ¥ Otras .............oouiiiiiiii e 5 (407,19) (166,63)
13. Otros reSUAOS .uuuu.eiiiiiiii ittt c st e ertr e e s e e e e e e e rarr e s 13 (325.447,43) (34.415,69)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12413) ....oorvvirmesieesnreeeanenn. 9.027.372,57| 5.294.506,54
b S 0T [ o LT T Ty Tl 1= o TR 13 38.305,78 24.580,90
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros .............................. 38.305,78 24.580,90
b 2) De terceros 38.305,78 24.580,90
15. Gastos financieros 13 (64.706,61) (95.041,78)
b)  Por deudas ConterCeroS ... ... ..ottt e e e (64.706,61) (95.041,78)
17. Diferencias de cambio 11 287,39 318,92
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiero 72.240,20 0,00
a) Deterioros y PErdidas ..........cou i e 9 72.240,20 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 +174+18+19) ...eveiiiciereieeeiireeeiesseeeneeesanoeeeeseeamaeeanasnane 46.126,76 (70.141,96)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 12 9.073.499,33| 5.224.364,58
20. Impuestos SoBCe benefiCios .........c.cviiiiiii i e 12 (2.328.269,35) (952.703,00),
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3 + 20) 3 6.745.229,98| 4.271.661,58

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
3 6.745.229,98| 4.271.661,58

% Cuenta de Pérdidas y Ganancias formulada el 28 de Marzo de 2016




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio L_/
Pl
NIF l A-15456585 ECAN FORMULADO EL 28 de Marzo de 2016 =\ [uwono
DENOMINACION SOCIAL: Euros: | %9091 X
ALTIA CONSULTORES S.A. = Miles: 09002
N . | 09003
% Millones:
Espacio destinddo para Jas firmas de lo: v‘dministmdores
4 NOTASDE LA
ACTIVO e 2.015 2.014

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. ... .. ... 59100 3 6.745.229,98| 4.271.661,58
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
L. Por valoracién de instrumentos financieros . . . .................... 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa. ... .. .. . ... .. ... .. . 50011 0,00
2. Otros ingresos/gastos . .. ...... .. .. 50012
ll. Por coberturas de fiujos de efectivo . . ........................... 50020
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos ... ................ 50030 9.226,12
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales yotrosajustes............... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VeNta . e 50050
VI. Diferencias de conversion .. ................... ..o i . 50060
VIL Efecto impositivo................ .0 50070 {2.018,22) 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
N+ IVEVEVIRVI o 59200 7.207,90 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIll. Por valoracién de instrumentos financieros ... .................. 50080 0,00 (2.858,71)
1. Activos financieros disponibles paralaventa...... ... .. ... .. ... .. 50081 (2.858,71)
2. Otros ingresos/gastos . .. ... ........ 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo ................. ... ... .. 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos ................... 50100 (18.005,50) (7.587,06)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VBN . ., 50110
XI!. Diferencias de conversion.................. ... .. oo 50120
XIl. Efecto impositivo . ... ... 50130 3.938,71 2.410,56
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI + IX + X
FXEXIEXHY .o 59300 (14.066,79) (8.035,21)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C).......... 59400 6.738.371,09] 4.263.626,37




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF A-15456585 J

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

q

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2013 .. .. ...coeeeeenen . 511 137.563,70 2.533.099,50
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriore§ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores .. ....... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ......... 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ................... 515
1l. Operaciones con socios o propietarios . ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital . .................. B 517
2. () Reducciones de capital . . ....... ... ia s 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . . EE 519
4. (=) Distribucién de dividendos . . .. ....... ... ... ... ... .| 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) = . . 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios ................ R 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ...y 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto.................. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzaciéon ....... ... ... .. 531
2 Otrasvariaciones .................... ....... ... 532
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2014 .. .. ..o oo 511 137.563,70 0,00/ 2.533.099,50
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014........ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 ................... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......... 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
l. Total ingresos y gastos reconocidos . ................... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... .. ... .. .. ...... 517
2. (-) Reduccionesde capital . . ........... .. .. .... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . ... . .. .. 519
4. (—) Distribucién de dividendos . . .. .............. ... LoLE 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacionde negocios . .. ... ... .. L 522
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios FA S T 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto.................. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion ............... 531
2. Otras variaciones ................. R ... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . ......ovviennnnnn. 525 137.563,70 0,00{ 2.533.099,50




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF L A-15456585 ECHi ADO EL 28 de Marzo de zm /é/ :

DENOMINACION SOCIAL:

ALTIA CONSULTORES S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(ACCIONES Y RESULTADOS
PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .. ... ............... 511 11.277.184,58 (1.942,29)
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriored 512
li. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores ......... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ... ...... 514 11.277.184,58 (1 .942,29) 0,00
I Total ingresos y gastos reconocidos ................. ... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .. .............. 516 {1.942,29) (7.161,96) 0,00
1. Aumentos de capital . .. ..... .. .. .. ... R T LR 517
2. () Reducciones de capital . ..... ... ... e . 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). ....... 519
4. (-) Distribucién de dividendos . .. ... ... ... .. . =iy 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ... | 521 (1.942,29) (7.161,96)
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios .. ....... .. .. ... .. CEE e . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... . ... .. 523
Ili. Otras variaciones del patrimonioneto........ ... ... .... 524 2.282.501,24
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion .. .. ... ... . 531
2. Ofras variaciones .......... . ... ... . e ] 832 2.282.501,24
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . ... ... ... ... ... ... 511 13.557.743,53 (9.104,25) 0,00
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014" 512 221.707,39
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . . ... .. .. 514 13.779.450,92 (9.104,25) 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ................... 515
II. Operaciones con socios o propietarios . ............... .. 516 2.450,93 (17.828,55) 0,00
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... . .. .. . 517
2. (-) Reducciones de capital .. .. ... ....... ... . .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. .. L. 519
4. (-) Distribucion de dividendos . . ... ... ... .. . L LF. . 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . 521 2.450,93 (17.828,55)
6. Incremento (reducci6n) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios . .. ......... ... ... ... ... . - 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios : 523
lli. Otras variaciones del patrimonioneto .. ... ........... .. 524 3.171.192,25
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacién . . .... .. .. . . 531
2. Otras variaciones . ......... ... .. .. .. ..} 532 3.171.192,25
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 ... ................ 525 16.953.094,10 (26.932,80) 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

NIF L A-15456585 l
DENOMINACION SOCIAL: g’" -
ALTIA CONSULTORES S.A. — A
Espacio destinad, 2 |as firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE soclos DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2013 . .. ..o 511 2.921.444 .83
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriore§ 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores . ........ 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 .. ....... 514 0,00 2.921.444,83 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ................... 515 4.271.661,58
Il. Operaciones con socios o propietarios . ................. 516 0,00 (756.600,35) 0,00
1. Aumentos de capital . . . ......... ..... 517
2. () Reducciones de capital . . ................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . . . . . . . 519
4. (=) Distribucién de dividendos . . .. ... ... ... .. ... .. ... 520 (756.600,35)
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuliante de una
combinacién de negocios .. ............. .. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . . . . 523
lli. Otras variaciones del patrimonioneto.................. 524 (2.164.844,48)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion .. .. .... .. 531
2. Otrasvariaciones ........................ .. .... 532 (2.164.844,48)
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO2014 . ... ... 511 0,00 4.271.661,58 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio ............ 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2013 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......... 514 0,00 4.271.661,58 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .................... 515 6.745.229,98
Il. Operaciones con socios o propietarios. ................. 516 0,00{ (1.100.509,60) 0,00
1.Aumentosdecapital .......... .. ... .. ... ... ... .. ... . 517
2. (-) Reducciones de capital . .. ....... ... ....... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. ... ... 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . ... ................... 520 (1.100.509,60)
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacidbn de negocios . . . ... ... ... L 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto.................. 524 (3.171.151,98)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion ... . ........... 531
2. Otras variaciones . .................... 532 (3.171.151,98)
E) SALDO, FINAL DEL. EJERCICIO 2015 .. .....c.ouuuun.... 525 0,00 6.745.229,98 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

NIF A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

ECPN FOR

ADO EL 28 de Marzo de 206

Espaci
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12

A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2013 . .. .........uvuuuns. 511 2.858,71 25.137,61
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anterioreg 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores . ........ 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 . ........ 514 0,00 2.858,71 25.137,61
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. .................. 515 (2.199,01) (5.836,20)
1. Operaciones con socios o propietarios . ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . . ................. 517
2. (-) Reducciones de capital . . ............. - 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio net
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . 519
4. (-) Distribucion de dividendos . . ................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios .. ............... . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto.................. 524 (659,70)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion ............... 531
2. Ofras variaciones . ............................. .. 532 (659,70)
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2014 ... ...........c.vv.. 511 0,00 0,00 19.301,41
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2013 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 .. ....... 514 0,00 0,00 19.301,41
1. Total ingresos y gastos reconocidos . . .................. 515 0,00 (14.066,79)
Il. Operaciones con socios o propietarios .................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ........ .. ... .. .. ... ... ... ... ... 517
2. (-) Reducciones de capital . . ................... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4. (-) Distribucidn de dividendos .. .. ......... ... .. .. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacidnde negocios . . . ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ... ... ... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto.................. 524 0,00 7.207,90
1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion . .............. 531
2. Otras variaciones . ................ 532 7.207,90
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . .........connuunn. 525 0,00 0,00 12.442,52




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

: P
Espacio ddstinado-pars Tas firmas de los administradores

\ud

TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .. ... ........c.ohnt

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores

1. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores . . .......

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL. EJERCICIO 2014 .........

I. Total ingresos y gastos reconocidos . . ..................

1. Operaciones con socios o propietarios . .................

1. Aumentos decapital . . .. .............

2. (-) Reducciones de capital . . . ......... )

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. ... ...

4. (~) Distribucién de dividendos . . ... ........ ... ... ..

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios ... . .............

7. Otras operaciones con socios o propietarios .

11l. Otras variaciones del patrimonioneto..................

1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion . ..............

2. Otfras variaciones . .........................

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . ................nn

1. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio 2013"

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . ........

I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. ...

Il. Operaciones con socios o propietarios .. ................

1. Aumentos de capital . ... ... ... ... ..

2. () Reducciones decapital . . ...................

3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas) . . . . ..

4. (=) Distribucion de dividendos . . .. ... ............. ..

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . .

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de Negocios . . ... ...t

7. Otras operaciones con socios o propietarios

Ili. Otras variaciones del patrimonioneto . .................

1. Movimiento de la Reserva de Revalorirzacion . ..............

2. Otras variaciones . .................... B

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . .........coovnnnnn

511 16.895.346,64
512 0,00
513 0,00
514 16.895.346,64
515 4.263.626,37
516 {765.704,60)
517 0,00
518 0,00
519 0,00
520 (756.600,35)
521 (9.104,25)
522 0,00
523 0,00
524 116.997,06
531 0,00
532 116.997,06
511 20.510.265,47
512 221.707,39
513 0,00
514 20.731.972,86
515 6.731.163,19
516 (1.115.887,22)
517 0,00
518 0,00
519 0,00
520 (1.100.509,60)
521 (15.377,62)
522 0,00
523 0,00
524 7.248,17
531 0,00
532 7.248,17
525 26.354.497,00




ALTIA CONSULTORES S.A.

<k

Notas de la

. 31/12/2015 31/12/2014
memoria
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13 6.745.229,98 4.271.661,58
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
1. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9.226,12 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
VI. Diferencias de conversién. 0,00 0,00
Vil. Efecto impositivo (2.018,22) 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 7.207.90 0.00
EL PATRIMONIO NETO (I + Il + Il + IV + V + V] + VII) B ’
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIll. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 (2.858,71)
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 (2.858,71)
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (18.005,50) (7.587,06)
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
Xll. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 3.938,71 2.410,56
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI + IX + X + XI + X1l + XIlI) (14.066,79) (8.035,21)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (A + B + C) 6.738.371,09 4.263.626,37
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Estado de Flujos de Efectivos
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF ] A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

Espacio destinad, as firmas de los adminisiradores

EST, Df) E FLUJOS EFECTIVO FORMU

DO EL 28 de Marzo de 201
| 'y

UNIDAD

HEUTOS!
Miles:

(ones:

09001 X

09002

09003

M 2015 | 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos .........cc.cccceeeeeennnn.. 61100 12 9.073.499,33| 5.224.364,58
2. Ajustes del resultado ........ueereeeeiririisiniieeiis e s e ieeener e 61200 (117.594,99) 1.173.305,71
a) Amortizacion del inMovilizado (+) .........ooooiriioii i 61201 5-7 848.225,51] 1.116.103,11
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..........c..ccc.ooveeeeenne.. 61202 9 (63.296,09) 137.080,00
c) Variacion de proviSiones (/=) .........ccceeeeoeeeeeeeeeeiieee e 61203 9 (50.915,95) 0,00
d) Imputacion de SUBVENCIONES (=) ....cc.eevivureerieiiieeeie e 61204 18 (1.184.591,39)| (150.504,91)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) ......... 61205 | 5-13 407,19 166,63
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+ 61206 9 0,00 (2.265,35)
g)  INgresos fINanCIeros (=) ... ...coovurrioruriiieeeii e 61207 13 (7.294,59) (22.315,55)
h)  Gastos fiNANCIEIOS (+) ...ivveriiiiiiieecire e st e e 61208 35.855,89 95.041,78
i) Diferencias de cambio (+/=) ..............c.ocooiioiiiie e, 61209 50,74 0,00
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ........ 61210 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (—/+) ..........ccccooeeiiiiii 61211 14 303.963,70 0,00
3. Cambios en el capital COIMeNnte ...........ccovvreeerereirreeeresennecesnnne 61300 (1.561.590,18)| 3.329.928,25
8)  EXISIENCIAS (F/=) «1oiivii i 61301 10 238.520,23 101.939,03
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ........ccccoceeiiieerininie. .. 61302 9 (2.643.085,39) 965.749,36
c) Oftros activos COrmentes (F/=) .......uveireere e 61303 12 9.369,43 613.245,85
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=) ............ccccccciiiiii. 61304 9 374.301,47 817.957,51
€) Otros pasivos COrmientes (/=) .......c..oovviviiiieiiiii i 61305 12 459.304,08 831.036,50
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) ..........ccocoevvceee e 61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién ......... 61400 (1.209.067,34)| (752.154,52)
a) Pagos de IMereses (=) oo | 61401 13 (35.855,89)]  (95.041,78)
b)  Cobros de dividendos (¥) .........oooeiiiii i 61402 0,00 0,00
€]  Cobros de iMtereSes (+) .......iiiiiiiiiiri it 61403 13 6.193,22 30.926,29
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-=) ..................... 61404 (1.179.404,67)| (688.039,03)
2)  Otros pagos (CODIOS) (—/+) .....ovrii i 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2+ 3 + 4 61500 6.185.246,82| 8.975.444,02




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF A-15456585

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

EST DO’FE‘ LYJOS EFECTIVO FORMU
/

deStinado para las firmas de los administradores

EL-28 de Marzo de 2016

%/?

acTvO o 2015 | 2014

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos POF INVErSIONES (=) ..ervreerurraereerereseaecrscreseosarsastssesnens 62100 (2.411.063,51)] (1.818.365,39)
a) Empresas del grupo y asociadas ............c.oooveriviiiiniiiieiea 62101 (1.000.000,00) (166.160,59)
b)  INMOVIZAO INEANGIDIE ... v e 62102 7 (12.884,92)|  (77.146,25)
c) Inmovilizado Material ............eeeieiimmreiiiieree et 62103 5 (651.744,14) (974.607,08)
d)  INVersiones INMOBIANAS ...............oooviviiirrieee e 62104 0,00 0,00
e) Otros activos financieros ... ............ | 62105 9 (846.434,45)| (600.451,47)
f)  Activos no corrientes mantenidos para Venta ...................cc..cc..... 62106 0,00 0,00
@) Unidad de NegoCiO ...........ovovieiiiie ittt 62107 0,00 0,00
h)  OMrOS ACHVOS ..ovoi it 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) .......ceceoirmeeirerioscrssemnasinneesanns 62200 627.469,06 185.010,00
a) Empresas del grupo y as0Giadas .............c.oooereeiveriueraeenerecnens 62201 150.000,00 104.023,62
b) Inmovilizado iNtangible ................cocciiiiiiiiii e 62202 0,00 0,00
©)  INMOVIZAAO MALEMTAl ..........ovevecvie it 62203 242.838,66 0,00
d) Inversiones iNMODIAMAS ...............ooeiiviiiiiiee e 62204 0,00 0,00
€) Otros activos fiNANCIBrOS .............oieeiiiirieiiricie e 62205 9 234.630,40 80.986,38
f) Activos no corrientes mantenidos para venta .................oeveeeaennes 62206 0,00 0,00
@) Unidad de NEgOCIO ... ......ooivrieiiiiiiie et 62207 0,00 0,00
F)  OOS ACHVOS .....ooveoee oottt 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) ........... 62300 (1.783.594,45)| (1.633.355,39)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES S.A.

A-15456585

Espacio destinado paf3 las firmas de los administradores

ESTADQ DE FLUJOS EFECTIVO FORMU DOEL 28 de Marzo de 2016

A A
.

somo —— 2015 2014
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ..........c.cccceeees 63100 (14.778,10) 110.810,84
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) ..........c.cooo oo 63101 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patimonio (=) .............ooeeeines 63102 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=) ................... 63103 9 (135.402,73)| (543.838,87)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) .................. 63104 9 120.624,63 654.649,71
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ....................... 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ........... 63200 27.714,89| (718.130,42)
@) EMUSION <o it et 63201 3.110.948,52| 1.198.779,75
1. Obligaciones y otros valores negociables (¥) ....................... 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito (+) .....ccc.coooveviveeiiiiiii 63203 9 60.635,40 34.400,69
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) ................... 63204 1.337.642,98 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .........ccccccceveeerin... 63205 0,00 0,00
5. Ofras dBUUAS (+) ...cccoii oo e 63206 9 1.712.670,14| 1.164.379,06
b) Devolucion y amortizacion de ...........c.cooiveriiriimiino e 63207 (3.083.233,63)| (1.916.910,17)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) .......................... 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (=) .........ooovvveceaiiaaeeeann 63209 9 (145.592,21)| (1.530.194,88)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-} .................... 63210 9-23 (1.626.225,93)| (350.425,73)
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) ............c.ccccccc....... 63211 0,00 0,00
5. Oras dBUTAS (=) ... e oeeoeiieeieeie et 63212 9 (1.311.415,49) (36.289,56)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentog 63300 (1.100.509,60)| (756.600,35)
@) DIVIBENAOS () o ovireieeiiee et ettt 63301 3 (1.100.509,60)] (756.600,35)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (=) ................. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 1} 63400 (1.087.572,81)] (1.363.919,93)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ............ccuveueie 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTH 65000 3.314.079,56| 5.978.168,70
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ............................ 65100 9.179.251,07| 3.201.082,37
Efectivo o equivalentes al final del €Jercicio ..................cccoooiii 65200 12.493.330,63} 9.179.251,07




ALTIA CONSULTORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 de Diciembre de 2015
Uds: Euros
Notas de Ia
Memoria 31/12/2015 31/12/2014
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 9.073.499,33| 5.224.364,58
2. Ajustes al resultado. (117.594,99)] 1.173.305,71
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 848.225,51 1.116.103,11
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) (63.296,09) 137.080,00
¢} Variacion de provisiones (+-) (50.915,95) 0,00
d) Imputacién de subvenciones (-) (1.184.591,39) (150.504,91)
¢) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 407,19 166,63
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+-} 0,00 (2.265,35)
g) Ingresos financieros (-} (7.294,59) (22.315,55)
h) Gastos financieros (+) 35.855,89 95.041,78
i) Diferencias de cambio (+/-) 50,74 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 303.963,70 0,00
3. Cambios en el capital corriente (1.561.590,18)| 3.329.928,25
a) Existencias (+-) 238.520,23 101.939,03
/i b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2.643.085,39) 965.749,36
3 c) Otros activos corrientes (+-) 9.369,43 613.245,85
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+-) 374.301,47 817.957,51
e) Otros pasivos corrientes (+-) 459.304,08 831.036,50
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (1.209.067,34)| (752.154,52)
a) Pagos de intereses (-} (35.855,89) (95.041,78)
c) Cobros de intereses (+) 6.193,22 30.926,29
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) (1.179.404,67) (688.039,03)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1 +/.2 +/.3 +/-4) 6.185.246,82| 8.975.444,02
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion
6. Pagos por inversiones (-) (2.411.063,51) (1.818.365,39)
a) Empresas del grupo y asociadas. (1.000.000,00) (166.160,59)
b) Inmovilizado intangible. (12.884,92) (77.146,25)
¢} Inmovilizado material. (551.744,14) (974.607,08)
e) Otros activos financieros. (846.434,45) (600.451,47)
7. Cobros por desinversiones (+) 627.469,06 185.010,00
a) Empresas del grupo y asociadas. 150.000,00 104.023,62
¢) Inmovilizado material. 242.838,66 0,00
¢) Otros activos financieros. 234.630,40 80.986,38
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (1.783.594,45)| (1.633.355,39)

T



ALTIA CONSULTORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 de Diciembre de 2015

Uds: Euros
Notas de la
Memoria 31/12/2015 31/12/2014
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion.

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. (14.778,10) 110.810,84
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (135.402,73) (543.838,87)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 120.624.63 654.649,71

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 27.714,89 (718.130,42)
a) Emision. 3.110.948,52 1.198.779,75

2. Deudas con entidades de crédito (+). 60.635,40 34.400,69

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 1.337.642,98 0,00

5. Otras deudas (+). 1.712.670,14 1.164.379,06

b) Devolucién y amortizacién de (3.083.233,63)| (1.916.910,17)

2. Deudas con entidades de crédito (-).
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {-).
5. Otras deudas (-).

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio.

a) Dividendos (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+-9+/-10-11)

(145.592,21)
(1.626.225,93)
(1.311.415,49)

(1.100.509,60)
(1.100.509,60)

(1.087.572,81)

(1.530.194,88)
(350.425,73)
(36.289,56)

(756.600,35)
(756.600,35)

(1.363.919,93)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. 0,00 0,00
E) Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C +/-D) 3.314.079,56| 5.978.168,70
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 9.179.251,07 3.201.082,37
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 12.493.330,63 9.179.251,07

Formulado el 28 de Marzo de 2016 {

Np/(é%

-
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ALTIA CONSULTORES, S. A 1

ALTIA CONSULTORES, S. A.

Memoria de las cuentas anuales individuales correspondientes al
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, S.A., matriz del subgrupo Altia, (en adelante Grupo Altia), se constituyé inicialmente
como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En Junta General celebrada el 30 de Junio de 2010 se
transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Coruna, en el
Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en la Avenida del Pasaje, 32
Blogue 1 2° 15009 de A Corufia.

Es una compania espafiola independiente, de consultoria y prestacion de servicios perteneciente al
sector de las Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC). Fue fundada como ALTIA
CONSULTORES S.L. en 1994 y en el mercado se la identifica simplemente como ‘ALTIA’. Desarrolla
proyectos para practicamente la totalidad de los sectores: Administraciones Publicas, Industria,
Servicios, Telecomunicaciones y Servicios Financieros. ALTIA se orienta principalmente a grandes
clientes, entendiendo como tales aquellos con un gasto elevado en Tecnologias de la Informacién o
aquellos con un alto potencial de implantacién de proyectos TIC. Es una Compaiiia preocupada por el
éxito de sus clientes y porque las inversiones que realicen en servicios TIC obtengan el retorno
esperado y se traduzcan en beneficios tangibles.

Actualmente, ALTIA tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza trabajos desde sus
oficinas en:

- Galicia: Corufia, Santiago, Vigo
- Madrid: Madrid

- Castilla-Ledn: Valladolid

- Pais Vasco: Vitoria

- Castilla-La Mancha: Toledo

- Comunidad Valencia: Alicante

Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipessoal
LDA.

Su objeto social es:
1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnoldgica, calidad,
organizacion y sistemas de informacion, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y

proteccion de la informacion y gestidn de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracién, implantacién y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

3. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

4. Captura, grabacion y gestidn de datos por medios electrénicos, informaticos y telematicos.

5. Actividades de formacion presencial, a distancia u on-line en materia de planificacion y
organizacion tecnoldgica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y
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productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

. Gestién externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas.

. Suministro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informéaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacién.

. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcién y reproduccion de la
informacidn.

. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web {colocation, housing,
hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion y
mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de
datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a estos
servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto social alguna licencia o autorizacion administrativa, la inscripcion en registros publicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizaran con sujecion a los requisitos exigidos.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor afadido.

Servicios Gestionados adscritos al Data Center: Altia posee un Data Center ubicado en Vigo desde
el que presta servicios de alojamiento, administracion de aplicaciones, outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento.

Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de licitacion

electrénica), FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y EdocAssistant
(plataforma de gestion de entrada de datos).

Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafia actia como implantador o integrador
de soluciones de terceros.

Consultoria tecnologica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida.

Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la Compaiiia
pero que completa su portfolio de productos y servicios.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprob6 por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38 % del capital social de la Compaiiia
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis) y sus participadas
Senda Sistemas de Informacidn S.A. (en adelante Senda), filial 100% de Exis y Elite Sistemas de Control
S.L. (en adelante Elite), filial 100% de Senda. El precio de la transaccion ascendid a 3 millones de
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euros, del cual se abono el 60% en el momento de la compra. En el momento del pago del primero de
los dos plazos que se acordaron para el abono del resto del precio (marzo 2014), se aplico una clausula
indemnizatoria del contrato de compra-venta de acciones por un importe de 100.000,00 euros, por lo
que el importe finalmente transferido fue de 499.971,47 euros en lugar de 599.971,47 euros (20% del

total) inicialmente previstos. Como consecuencia de la aplicacién de esta clausula, se ha reducido el
valor de la participacion a 2.902.354,26 euros. El resto de la deuda 599.971,47 euros (20% del total) se

hizo efectiva el 23 de Marzo del 2015.

Senda se fusiond con Elite en 2013 y Exis con Senda en 2014. Ambas fusiones realizadas se explican en

Exis desarrolla su actividad principalmente en el sector TIC y presta servicios de consultoria y
desarrollo e integracion de sistemas de informacion y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y una
delegacion en Valladolid y cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cddigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
S.L. en adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L., domiciliada
en Avenida del Pasaje Bloque 1 2° 15006 de A Corufia. Los datos de la sociedad dominante y sus
sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, se detallan a continuacién:

A % %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Boxleo, S.L. Avda.del Pasaje 32, A Coruia Auren Auditores, LCG
Otras empresas del grupo

Altia Consultores, S.A Avda.del Pasaje 32, A Corufia 81,05% Auren Auditores, LCG
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Coruia 100,00% Auren Auditores, LCG
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,05%

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |C/Orense 34, Madrid 77,31% Auren Auditores, LCG

La sociedad matriz esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas desde el ejercicio 2011 al
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para
la formulacién de la cuenta de Pérdidas y Ganancias normal.

(

La sociedad dominante deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufa.
Las dltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2014.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo Tic, S.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria, en
el que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que sus sociedades dependientes son las siguientes:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
_ Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor {*)
~ |Entidad dominante: Altia consultores, S.A. Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren Auditores, LCG
TI Otras empresas del grupo

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 100,00%

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |C/ Jesus Goldero, 6 - Madrid 95,38% Auren Auditores, LCG

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulaciéon de los estados
financieros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4: “Normas de registro y valoracion”.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

% 2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de

financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el

Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

-

s

estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 20
de mayo de 2015.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre y juicios

relevantes en la aplicacién de politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y

supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

juicios se evallian continuamente.
Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y

. La valoracion de activos y pasivos financieros (notas 9.1 y 9.2).



v

i

et

J%

ALTIA CONSULTORES, S. A. 5

o La valoracion de existencias y trabajos en curso (nota 10).
° La vida util de los activos materiales e intangibles (notas 5, 6 y 7).
. Elimporte de determinadas provisiones y contingencias (nota 14).

Estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2015 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que

uedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos e]erClClOS
lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la Norma n°® 22 de
Plan General de Contabilidad. En su caso se reconoceran los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2015 se han reconocido activos por impuestos diferidos procedentes de las
liquidaciones de los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y 2014 y se han aumentado
las Reservas Voluntarias en 221.707,39 euros, a raiz de un cambio de criterio de imputacion
contable y fiscal derivado de una Inspeccion de la Agencia Tributaria para comprobar las cantidades
deducidas en el ejercicio 2013 en concepto de actividades de Investigacion y Desarrollo y la
correspondiente imputacion temporal de los ingresos relacionados con ellas. Se explica en la Nota
12 de la presente memoria.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, para cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015
se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2014.

La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2014 y 2015. Las primeras
se encuentran auditadas y las Cuentas del presente ejercicio se someten a auditoria de manera
inmediata tras su formulacion por el Consejo de Administracion.

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las
cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de
Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacién.
El proceso contable de integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos,
particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
presentes cuentas anuales que presenta la Compafia, respecto a las cifras que hubieran resultado
si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién de una Unién Temporal de
Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.

2.5 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan
de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
presente memoria.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.
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2.7 Cambios en criterios contables

urante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido
cambios significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio
anterior.

2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio 2015, se han reconocido activos por impuestos diferidos procedentes de las
liquidaciones de los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y 2014 y se han aumentado
las Reservas Voluntarias en 221.707,39 euros, a raiz de un cambio de criterio de imputacion
contable y fiscal derivado de una Inspeccion de la Agencia Tributaria para comprobar las cantidades
deducidas en el ejercicio 2013 en concepto de actividades de Investigacion y Desarrollo y la
correspondiente imputacion temporal de los ingresos relacionados con ellas. Se explica en la Nota
12 de la presente memoria.

2.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los Estados financieros u otros asuntos, la Sociedad de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas
anuales del ejercicio 2015.

3. APLICACION DEL RESULTADO

\

Durante el ejercicio se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 6.745.229,98 euros, siendo la
propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 formulada por el 6rgano de Administracion de
la Sociedad la siguiente:

Base de reparto Afo 2014 Afo 2015

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | 4.271 .661,58 |6.745.229,98
Total 4.271.661,58 | 6.745.229,98
Aplicacién Importe Importe

A Dividendos 1.100.509,60 | 1.788.328,10
AReserva Legal 0,00 0,00
AReserva de Capitalizacién 0,00 339.531,03
Areservas voluntarias 3.171.151,98 |4.617.370,85
Total 4.271.661,58 | 6.745.229,98

Dado que el capital social de la Sociedad estd com
propuesto por el 6rgano de Administracion es de 0,26 E

del beneficio neto obtenido durante el ejercicio 2015.

puesto por 6.878.185 acciones, el dividendo
uros por accion. El dividendo supone un 26,51%

En el ejercicio 2015 se dota una Reserva indisponible denominada Reserva de Capitalizacion por valor
de 339.531,03 €, de acuerdo al articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva
equivale al 10% del incremento de los Fondos Propios, debera figurar en el balance con absoluta
separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante un plazo de 5 afios desde el cierre del periodo
impositivo al que corresponda esta reduccion.
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% Limitaciones para la distribucion de dividendos:

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no existen

! reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracion més significativos aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

« Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida.
Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion

aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las Correcciones valorativas que procedan, tal y
como se establece en el apartado 4.1.4 de este epigrafe.

No existe ning(in inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.
4.1.1  Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como
para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

d) Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.
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e) La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar
o vender el activo intangible.

Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones. Durante el ejercicio 2015 no se han activado gastos de

Desarrollo.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

En el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Los proyectos se vatoran al precio de adquisicion o produccién, amortizandose desde su
conclusion en un plazo maximo de cinco afios. La amortizacién con cargo a los resultados del
ejercicio 2015 ascendi6 a 97.310,95 euros frente a los 97.310,14 euros en 2014,

No hay ninglin proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

4.1.2 Propiedad industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato, deban inventariarse por la
empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de
proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en
que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion
de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro. La vida (til de la propiedad
industrial de la Sociedad es de 5 afos.

'

4.1.3 Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
En este epigrafe también se incluyen los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que
esté prevista su utilizacién durante varios afos). Estos costes se amortizan durante sus vidas
Gtiles estimadas en 3 afos.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
~ se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la

empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

% Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
gue vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que

desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

4.1.4 Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

En el ejercicio 2015 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material
que necesita un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccion o producciéon. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente. No obstante, los pagos contingentes que dependan de
‘magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza
el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de
interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un ano y cuyo efecto financiero no sea significativo, no
sera necesario llevar a cabo ninglin tipo de actualizacion.

f Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,



indirectos imputables a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.
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El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o

P
i
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
/> incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

4.2.1. Deterioro de valor del inmovilizado material

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Gtil estimada, atendiendo
a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

L Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

En el ejercicio 2015 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado

material.
4.3 Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no
estén determinados en el momento de su incorporacidn al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado
material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:
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* Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se

efectlian con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.
e Llas construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion

incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion
de obra.

4.4 Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

n los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio del
plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor
del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la
carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizar. La obligaciéon de pago derivada del arrendamiento, neta de la
carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su
vencimiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segun los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato,
no exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término
del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor
entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Q@ Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actla como arrendatario, se imputan
‘ linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la
forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato
se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a
realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los
mismos se imputan a resultado como una reduccion en los costes de dicho contrato de una forma

lineal al igual que los gastos de arrendamiento.
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' Cuando la Sociedad es arrendador

devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros, los ingresos derivados de los
% arrendamientos operativos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se

utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de
aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

» Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

> Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

> Instrumentos de patrimonio propios: Todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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4.4.1. [Inversiones financieras a largo vy corto plazo
e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al

efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidon y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se

—gestiona y evalla segin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.
También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del

%
y
¢

derivado con fiabilidad en ta fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

La Sociedad no reclasifica ningln activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como
inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.
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e En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora

e Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

e Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.
4.4.2 Efectivo v otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta

liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
K/\/T 4.4.3 Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y

ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se aftade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

* Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable
: e El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en

condiciones de independencia mutua.
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e Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor
razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el
valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion.

e Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.4.4 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

e Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de
valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion,
se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversion no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por

la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en
consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

* Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

6 Existencias

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién. En el caso de
bienes cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo
individualizado se adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicién en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicion o coste de produccion se
reflejaria mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.
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Si las circunstancias que causasen la correccion de valor dejasen de existir, el importe de la
correccion seria objeto de reversion y se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos
términos previstos para el inmovilizado.

4.7 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
se convierten segin los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en
moneda extranjera medidas en términos de coste historico no sufren correccidn por diferencias
de cambio. Las partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas

onetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio producidas
entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste
amortizado de dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.8 Impuesto sobre Beneficios

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria), tributa mediante régimen de
consolidacion fiscal. Este Régimen consiste en considerar al grupo como dnico sujeto pasivo del
Impuesto, en razon del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo integran. Las
obligaciones fiscales deben de ser cumplimentadas por la Sociedad dominante (Boxleo Tic S.L.).
Ademas, cada una de las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de presentar

declaracion del impuesto en régimen independiente, sin que tales declaraciones supongan
realizar ingresos o solicitar devolucion.
El método de consolidacion aplicable para determinar la base imponible es el de integracién
:ﬁglobal, ya que de acuerdo con la LIS, tal magnitud es el resultado de la suma de:

* Las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes
- del grupo, sin incluir la compensacion de bases imponibles negativas.

e Las eliminaciones.

e La compensacion de bases imponibles de grupo fiscal.
El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de

gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y que ademas en el momento de su
realizacion no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una
combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
omo pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

Dado que la Sociedad Altia Consultores S.A. estd en Régimen de Consolidacion Fiscal en el
Impuesto sobre Sociedades, es la Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L., el Sujeto Pasivo de este
Impuesto.

4.9 Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos
f\[g en que sea pertinente, una correlacion entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el

Té\/alor Anadido.

it
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa
sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo. Los gastos inherentes a estos ingresos no
se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos Gltimos, siguiendo el Principio de
Correlacién de Ingresos y Gastos. En el caso de que se haya incurrido en un gasto y no se pueda
reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Existencias.

Prestacion de servicios

Lﬁ« La Sociedad presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la
I

base de una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que
oscilan entre 0 y 5 anos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la

prestacion de servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se

realizan las horas del personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o

consultoria y por hitos conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y
! mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcion del método del grado de avance. Seglin este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre
s-servicios totales a realizar. Si en algln caso se previesen pérdidas antes de finalizar un
contrato, se provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son

conocidas por la direccion.
Ingresos por intereses

; Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a

. su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continlia llevando el descuento como menos ingreso por

intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
istribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

i

il
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4.10 Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido y se haya creado
una expectativa ante los empleados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligaciéon usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

as provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes
no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
‘ Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuttados del mismo.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir
fas condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los
gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencidon, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.
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Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido
y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos

ﬁ valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se
destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

Negocios conjuntos

Explotaciones v activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y los
pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se

registran los gastos incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a

la participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo

reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta.

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo

dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 23).
M 4.15

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:
“a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por

una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccion
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b

) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,
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¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos,
al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacién, direccion y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de
parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo
cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de
ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador,
persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

1. En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante
del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo
0 subgrupo.

2. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de
la operacion.

y / 3. Ladiferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

&
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VYalor neto contable:

Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 01/01/2014 31/12/2014 31/12/2015
Terrenos y bienes naturales 530.040,68 530.040,68 478.462,40
Construcciones 1.652.929,98 1.612.944,43 1.365.437,78
Otras instalaciones 430.672,42 455.141,99 382.668,00
Mobiliario 163.183,93 210.473,92 181.509,14
EPI 1.096.199,97 921.036,78 944.919,54
Elementos de transporte 1.480,45 1.080,45 680,00
Otro inmoviltizado material 52.530,18 54.968,59 44,538,33
Inmovilizado en curso y anticipos 104.541,70 0,00 0,00
Total Valor Neto 4.031.579,31 3.785.686,84 3.398.215,19

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método llneal en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida (til estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material es el
siguiente:

Elemento: Vida Util 2014 2015
Construcciones 50 afios 2% 2%
Otras instalaciones 10 - 6 anos 10% - 16,67% 10% - 16,67%
Mobiliario 10 afios 10% 10%

EP! 4 afos 25% 25%
Elementos de transporte 6,25 anos 16% 16%
Otro inmovilizado 10y 4 anos 10% y 25% 10% y 25%

i0 de amortizacion del inmovilizado material afecto al Data Center esta directamente
Cionado con la vida (til de las infraestructuras, hardware, equipos de energia eléctrica y demés
activos alli instalados. No se amortiza aceleradamente sino que cada elemento se amortiza de manera
lineal, en funcion de la vida (til estimada. Aunque cuando se adquirié no era un inmovilizado nuevo, el
buen estado de conservacion del mismo, ha permitido amortizarlo al mismo ritmo que si se adquiriese
nuevo. Este ano se ha terminado de amortizar una parte importante de la inversion realizada en 2011,
fundamentalmente EPIs. Dentro del Plan de Inversiones de la Sociedad no estd prevista la sustitucion
de este inmovilizado hasta su completa amortizacion.

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del grupo y asociadas en los ejercicios
2014 y 2015, se detallan a continuacion:
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El detalle de los gastos en I+D durante los afios 2014 y 2015 es el siguiente:

A 311212014 A 31/12/2015
Amtz  Pérdidas  Valor Amtz  Pérdidas  Valor
N°Cta  Proyecto Coste  Acumulada deterioro Contable Coste  Acumulada deterioro Contable
201 Desarrolios ~ 486.551,55 207.278,60 279.272,95 486.551,55 304.589,55 181.962,00
Total 486.551,55 207.278,60 0,00 279.272,95 486.551,55 304.589,55 0,00 181.962,00

En este epigrafe, se incluye el proyecto “Solucién G2C de contratacién electronica”, activado en 2011
y los productos ‘Mercurio’ y ‘EdocAssistant’, ambos desarrollados en formato de pago por servicio,
activados en 2013.

El detalle de los gastos de desarrollo por proyectos es el siguiente:

Desarrollos A 31/12/2014 A 31/12/2015

Solucién G2C 273.879,67  273.879,67
Mercurio 97.909,53 97.909,53
Edocassistant 114.762,35 114.762,35

486.551,55  486.551,55

Tanto en el caso de Mercurio (continuacion del proyecto Solucién G2C de contratacién electrénica)
como EdocAssistant la Sociedad ha desarrollado estudios que muestran la existencia de motivos
fundados del éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial de los proyectos.

En los ejercicios 2014 y 2015 no se activan elementos del inmovilizado intangible.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE
NATURALEZA SIMILAR

8.1. Arrendamientos financieros:

La sociedad no tiene actualmente contratos de arrendamiento financiero. El Gltimo contrato suscrito
por la sociedad finalizé en 2012.

8.2. Arrendamientos operativos:

Informacidon del arrendatario

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables es el siguiente:
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Pagos futuros minimos  Afio 2014 Afo 2015

Hasta un afo 390.197,52  336.432,70

Entre uno y cinco afios 645.591,68  355.321,85

Mas de cinco afios 0,00 0,00
Total 1.035.789,20 691.754,55

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento periddicos son las siguientes:

Contrato
Gasto del ejercicio Fecha de Criterio actualiz
Descripcion del arrendamiento vencimiento Renovacién precios
2014 2015
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local 1y 2- A Corufia) 10.200,00 10.200,00  15/02/2017 St IPC ANUAL PRORROGABLE
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local4- A Coruna) 7.200,00 7.200,00  01/06/2017 SI 1PC ANUAL PRORROGABLE
UNIV. CORUNA (Citic) 11.643,54 15.003,00 01/01/2019 Sl IPC
BOXLEO TIC, S.L. 25.747,20  23.550,12  20/12/2017 Sl 1PC ANUAL PRORROGABLE
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° A Corufia) 0,00 4.000,00  31/12/2016 S IPC
JOSE AGUSTIN GILABERT (Alicante) 12.000,00 12.000,00 31/10/2016 Sl IPC ANUAL PRORROGABLE
CONSTANTINO PEREZ EXPOSITO (C/ Colén 28- Vigo) 10.091,64 0,00 30/04/2014 NO IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simon Bolivar 1-3, locales 3 y 4 - Vigo) 20.700,00  27.271,10  01/02/2020 St IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simdn Bolivar 1-3, local 1 - Vigo) 0,00 6.800,00  01/05/2021 Sl 1PC
ANTONIO JARAMILLO BECERRO (C/ Raimundo Fdez Vilaverde 45-Madrid) 3.277,95 0,00 01/02/2014 NO 1PC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (C/Orense - Madrid) ~ 126.228,33  173.353,62  01/04/2017 Si IPC
BIC EURONOVA S.A (Despacho 8- Malaga) 4.010,99 732,00 28/02/2015 NO 1PC
ARGALES 40 S.L (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladolid) 10.800,00 10.800,00  15/05/2017 Sl 1PC ANUAL PRORROGABLE
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 26.122,48  26.044,76  22/04/2017 S 1PC
OFFICELAND (Despacho 322J- Barcelona) 6.420,00 4.280,00  31/08/2015 NO 1PC
GRUPO GEA/ SALVIA (Despacho 104- Islas Baleares) 4.887,10 4.857,78  15/01/2016 NO IPC
VISTAHERMOSA (Toledo) 561,08 0,00 15/09/2014 NO 1PC
FOROMAGNO ALICANTE S.L (Aticante) 600,00 250,00 01/06/2015 NO IPC
FOROMAGNQ CENTRO DE NEGOCIOS 5.L (Alicante) 0,00 350,00 01/07/2016 SI IPC ANUAL PRORROGABLE
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.966,96 3.933,86  31/12/2016 Sl 1PC
Total 284.457,27  330.626,24

A los 330.626,24€ de gastos de arrendamientos en 2015, hay que sumarle 155.489,34 €
correspondientes a gastos de esa naturaleza repercutidos por las UTEs en las que la Sociedad participa,
asi como a alquileres puntuales por importe de 1.773,19 euros.

Informacion del arrendador

El importe de los cobros correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables es el

siguiente:

Cobros futuros
Afio 2014 Afio 2015

minimos
Hasta un afo 38.819,79 58.880,16
Entre uno y cinco anos 66.917,16 294.400,80
Mas de cinco afos 0,00 0,00
Total 105.736,95  353.280,96

Se trata de tres contratos, uno suscrito el 1 de enero de 2007 con QED Systems, S.L.U., y otro suscrito
el 1 de marzo de 2014, con EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologfa, S.A (las dos son
sociedades del grupo), por la puesta a disposicion de oficinas, infraestructuras y servicios accesorios
necesarios para el desarrollo de la actividad. El tercer contrato se suscribié el 01/05/2015 con BAHIA
SOFTWARE, S.L.U., por un afo y serd prorrogable automaticamente por periodos de un afio hasta un

maximo de tres.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas es el siguiente:

9.1 Activos financieros

/"

g,

Activos Financieros a Largo Plazo

Instrumentos de Valores representativos  ¢raditos/Derivados/Otros
patrimonio de deuda
Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015

inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 418.997,66 1.251.576,67
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a valor razonable
- Valorados a coste
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 418.997,66 1.251.576,67

La partida de ‘Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento’ contiene:

e Fianzas constituidas a largo plazo por importe de 181.920,84 Euros (fundamentalmente derivadas
de contratos de alquiler de inmuebles y otros activos).

e Un préstamo concedido a Exis Inversiones en Consultoria y Tecnologia Informatica S.A., empresa
del Grupo, (Ver detalle en nota 23), por importe de 1.000.000,00 euros mas los intereses.

e El 21 de abril del 2015, Altia Consultores, S.A. adquirid 11.774 participaciones de la Sociedad

Centum Research & Technology, S.L. por un importe de 50.000,00 euros. El 23 de octubre de 2015,

Altia adquiere 1.177 participaciones adicionales por un importe de 4.998,30 euros. EL niimero total

/ de participaciones de Centum Research & Technology, S.L. asciende a 716.357, lo que supone que

Altia participa en el 1,81 % del Capital.

El detalle de los ‘Activos financieros disponibles para la venta’, valorados a ‘valor razonable’ es el
siguiente:

2014 2015
Saldo inicial 26.349,83 0,00
Efecto Impositivo 0,00 0,00

P
Bajas (26.349,83) 0,00
) Ganancias/Pérdidas netas en patrimonio 0,00 0,00
Saldo final " 0,00 0,00

La venta de estos fondos generd un beneficio de 2.265,35 euros en el ejercicio 2014. En el ejercicio

2015 no hay ‘Activos financieros disponibles para la venta’.
En el ejercicio 2014, la Sociedad tenia una participacion de 72.240,20 euros en el Real Club Deportivo
de La Coruna SAD. En el ejercicio 2015, la Sociedad incrementé esta participacién hasta 234.630,40

uros. En diciembre de 2015 se ha vendido+ esta participacion a otra sociedad del Grupo.
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Activos Financieros a Corto Plazo

Instrumentos de Valores representativos

Créditos/Derivados/Otros

patrimonio de deuda
Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 13.952.307,63 16.747.935,90
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 13.952.307,63 16.747.935,90

El detalle de los movimientos del deterioro de Créditos comerciales es el siguiente:

2014 2015
Saldo inicial 89.564,37  226.644,37
Aplicacion Provision por deterioro de valor a cuentas a cobrar 0,00 (80.880,00)
Dotacion Provisidn por deterioro de valor a cuentas a cobrar 137.080,00 8.944,11
Saldo final ¥ 226.644,37  154.708,48

%/Los importes de los instrumentos financieros segiin clasificaciéon por afo de vencimiento son los
siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de balance:

Yencimiento en afios

1 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 598.807,91| 1.014.657,53 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.613.465,44
Créditos a empresas 560.976,38| 1.014.657,53 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.575.633,91
Otros activos financieros 37.831,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37.831,53
Inversiones financieras 488.962,92 0,00 0,00 0,00 0,00 236.919,14 i 725.882,06
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 488.962,92 0,00 0,00 0,00 0,00 236.919,14 725.882,06
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15.660.165,07| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 15.660.165,07
Clientes por ventas y prestacién de servicios 15.380.088,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 15.380.088,16
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 277.343,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 277.343,48
Deudores varios 175,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175,53
2.557,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.557,90
16.747.935,90( 1.014.657,53 0,00 0,00 0,00 236.919,14| 17.999.512,57

/Pérsonal
. TOTAL

Sociedad. Su desglose es el siguiente:

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacidn incluye la tesoreria de la

.

EUROS
Ej 2014 Ej 2015
Caja Euros 1.104,07 1.195,92
Bancos e Inst. de crédito c/c vista dolares 3.632,58 3.265,95
Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros 8.574.514,42| 12.200.868,76
Total Tesoreria 8.579.251,07] 12.205.330,63
Otros activos liquidos equivalentes 600.000,00 288.000,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes | 9.179.251,07/ 12.493.330,63

<+
i
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El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia positiva de cambio de 287,39 euros, 318,92
euros en 2014.

No existe a 31 de diciembre de 2014 y 2015 ningln tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos
mantenidos en cuentas a la vista.

A lo largo del ejercicio la sociedad ha mantenido diversas inversiones a corto plazo de gran liquidez
generando unos ingresos financieros de 9.108,80 euros (10.107,21 euros en 2014) que figuran incluidas
en el epigrafe 14 b2) de la cuenta de pérdidas y ganancias.
La Sociedad mantiene un deposito a corto plazo por un importe de 288.000,00 euros, con vencimiento
diario.

N\

La sociedad ha concedido préstamos a otras entidades del grupo por valor de 1.710.976,38 euros
(710.976,38 euros en 2014), lo que le ha generado ingresos financieros por importe de 29.196,98 euros
(14.473,69 euros en 2014). (Nota 23).

% 9.2 Pasivos financieros
Pasivos Financieros a Largo Plazo
Deudas con entidades de Obligaciones y otros
crédito valores negociables Derivados / Otros
Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015
Débitos y partidas a pagar 284.452,24  172.309,36 1.167.667,88 219.814,91
‘ Total 284.452,24  172.309,36 0,00 0,00 1.167.667,88 219.814,91
La partida ‘Deudas con entidades de crédito’ refleja la deuda existente a largo plazo a la fecha de
cierre del ejercicio del préstamo solicitado para la compra, adecuacién y puesta en marcha de las
/ icinas en Santiago de Compostela (A Corufia). El préstamo a largo plazo por la compra del grupo de
entidades EXIS inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. se canceld en diciembre 2014.
El detalle de Otros pasivos Financieros largo plazo es el siguiente:
" 2014 2015
Deudas LP transformables en Subvenciones 96.047,04 96.047,04
Deudas LP préstamos no bancarios 1.071.620,84| 123.767,87
Proveedores de Inmovilzado LP 0,00
1.167.667,88| 219.814,91

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros

crédito valores negociables Derivados / Otros
Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015 Ej 2014 Ej 2015
Débitos y partidas a pagar 114.745,34  141.981,70 4,480.802,91 7.003.838,06
Otros pasivos financieros 2.114.924,32 775.749,15

Total 114.745,34  141.981,70 0,00 0,00 6.595.727,23  7.779.587,21
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El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros” a corto plazo del Balance, incluye principalmente los
proveedores de inmovilizado y las cuentas corrientes con las Uniones Temporales de Empresas.

Dentro el epigrafe “Débitos y partida a pagar” se incluye la deuda con Boxleo Tic, S.L. por la
liquidacion del impuesto sobre beneficios del ejercicio 2015.

PRESTAMOS DE LA SOCIEDAD

Para el afio 2014

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO |31/12/2014 |VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00{ 220.500,00/20/06/2018
Reforma y adecuacion ABANCA 430.000,00| 176.095,12(01/07/2018
Totales|1.060.000,00| 396.595,12

Para el afio 2015

IMPORTE DEUDA

\
‘1
!
% PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO |31/12/2015 (VENCIMIENTO

Compra nave ABANCA 630.000,00| 157.500,00(20/06/2018
Reforma y adecuacién ABANCA 430.000,00( 126.952,24,01/07/2018
Totales|1.060.000,00 284.452,24

) Otros créditos a c/p
y Ejercicio 2015
ENTIDAD DISPUESTO |{DISPONIBLE |LIMITE
. Banco Popular 5.002,16 7.997,84 13.000,00
Banco Popular 24.836,66 5.163,34 30.000,00
_ Totales 29.838,82 13.161,18

Ejercicio 2014

ENTIDAD DISPUESTO |DISPONIBLE |LIMITE

Banco Popular 2.602,46 10.397,54 13.000,00
/ Banco Sabadell 0,00/ 30.000,00 30.000,00

Totales 2.602,46| 40.397,54

\\/ Estas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de crédito.

Pasivos Financieros clasificados por vencimiento
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Yencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 917.730,85| 238.875,92| 90.852,48 30.686,00| 29.709,87 2.000,00| 1.309.855,12
Deudas con entidades de crédito 141.981,70 112.142,88| 60.166,48 0,00 0,00 0,00 314.291,06
Otros pasivos financieros 775.749,15| 126.733,04| 30.686,00 30.686,00( 29.709,87 2.000,00 995.564,06
Deudas con emp.grupo y asociadas 814.984,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 814.984,74
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.188.853,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.188.853,32
Proveedores 1.530.201,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.530.201,44
Proveedores, empresas delgrupo y asociadas 235.635,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 235.635,47
Acreedores varios 4.311.865,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.311.865,19
Personal 111.151,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 111.151,22
TOTAL 7.921.568,91| 238.875,92| 90.852,48 30.686,00( 29.709,87 2.000,00 8.313.693,18

Las periodificaciones a corto plazo, por importe de 1.901.35,02 euros, se corresponden basicamente
con el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su totalidad a cierre de ejercicio. En el
ejercicio 2014 el importe de las periodificaciones por este concepto fue de 1.316.874,62 euros.

Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, este se ha
determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario
informar de dicho valor bien por no existir una estimacion fiable, bien porque el valor en libros
constituye una aproximacion aceptable al valor razonable.

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion de capital

Directo Indirecto

Nombre y domicilio Actividad % %
2014

Alia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) Consultoria Informética 100,00

EXIS Inv. En consultinform. Y tecnologia, S.A. - cifesus Goldero 6 (Madrid) Consultoria Informatica 95,38
2015

Alia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A - Rua de Ceuta 118 2° Andar (Porto) Consultoria Informatica 100,00

EXIS Inv. En consultinform. Y tecnologia, S.A. - ¢/ Orense 34 (Madrid) Consuttoria Informatica 95,38

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion, cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas (salvo las de Altia Consultores Sociedade
nipessoal, Lda que no se audita), son como sigue:

Patrimonio Neto

Valor
Otras Resultado  Resultado contable  Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas _ explotacién  ejercicio enlamatriz  recibidos
2014
Aliia Consuliores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 (50.918,17)  8.042,86 7.567,83 0,00 0,00

EXIS Inv. En consultinform. Y fecnologia, S.A. - c/Jesus Goldero 6 (Madrid) 2.181.651,00 1.142.667,67 (1.723.388,21) 54436400 241.956,43  2.902.354,26 0,00

2015
Alfa Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 5.000,00 0,00 (43.350,34)  (4.13415)  (4.13415) 0,00 0,00
EXIS Inv. En consultinform. Y tecnologia, S.A. - c/Crense 34 (Madrid) 2.181.651,00 1.166.863,31 (1.506.568,41) 887.644,04 524.380,10  2.902.354,26 0,00



ALTIA CONSULTORES, S. A. 37

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

Durante 2013, Altia adquiri6 el 95,38% del capital social de Exis Inversiones en Consultoria Informatica
y Tecnologia S.A. vy sus filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y Elite Sistemas de Control S.L. El

precio de la transaccion ascendio a 3 millones de euros, mas los gastos inherentes a la operacion. El
60%, es decir 1.799.914,40 € se pagaron a la firma de la correspondiente escritura piblica. En el
momento del pago del primero de los dos plazos que se acordaron para el abono de la deuda restante
(marzo 2014), se aplico una clausula indemnizatoria del contrato de compra-venta de acciones por un
importe de 100.000,00 euros, por lo que el importe finalmente transferido fue de 499.971,47 euros en
lugar de 599.971,47 euros inicialmente previstos. Como consecuencia de la aplicacion de esta clausula
se ha reducido el valor de la participacion a 2.902.354,26 euros. El resto de la deuda 599.971,47 euros
(20% del total) se pagd en marzo de 2015.

La participacion en Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S. A. se habia valorado en
2013 mediante el método de descuento de flujos aplicado sobre las proyecciones incluidas en el Plan
de Negocio elaborado por la Sociedad para su filial Exis para los ejercicios 2014 y 2015. En dicho Plan
de Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora de las principales magnitudes de la cuenta de
resultados de su filial (ingresos, EBITDA, Beneficio Neto) que generarian un incremento de los flujos de

Ponderado de Capital (WACC), daban como resultado un Enterprise Value (EV) de 7,6 Mn. y un Equity
Value (EQ Value) de 3,9 Mn.€ una vez descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Segin
este método de valoracion, no procedia hacer deterioro alguno de la participacion ya que el valor

% caja de la Sociedad en los proximos dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio

obtenido mediante este método de valoracion fue superior al precio de adquisicion que figuraba en el
Activo de la Sociedad. Con los resultados obtenidos por Exis en 2014 y 2015, se confirma la valoracion
de la Compania que se habia hecho, se considera correcta la valoracion atribuida a la inversion con el
método del descuento de flujos y, en consecuencia, se considera que no procede realizar deterioro de

la participacion de Altia en Exis.
En 2013, se llevaron a cabo dos operaciones entre sociedades del Grupo:
: operacion se ha realizado dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de
) fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real

s
&

Fusion por absorcion de Altia Consultores S.A. y Desarrollos e Implantaciones de
Nuevas Funciones Ldgicas S.L.U. Altia se fusion6 por absorcion con su participada

(100% del capital social). Los objetivos de la operacion fueron, por un lado, prescindir
de una sociedad que se habia quedado sin actividad productiva y para la que no estaba
prevista su reactivacion, y por otro, suprimir una serie de gastos recurrentes ligados a
las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad absorbida. La

Decreto Legislativo 4/2004.

Fusidn por absorcién de Senda Sistemas de Informacién S.A. y Elite Sistemas de Control
S.L. El 18 de diciembre de 2013, Senda se fusiond por absorcién con su participada
(100% del capital social). La fusién se enmarca dentro de las medidas adoptadas por
Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicién de Exis y
filiales. La operacion se ha realizado dentro del ambito de aplicacién del régimen
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado
en el Real Decreto Legislativo 4/2004.

En 2014, siguiendo el proceso de simplificacion administrativa iniciado en 2013, la fusion por absorcion

de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. y Senda Sistemas de Informacion, S.A.

El 31 de mayo de 2014 Exis se fusiond con su participada Senda (100% del Capital Social). La fusién se

! enmarca dentro de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar la estructura de
Grupo tras la adquisicion de Exis y filiales. La operacién se ha realizado dentro del &mbito de
aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores,
regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004. La operacion se inscribié en el Registro Mercantil de
Madrid el 18 de junio de 2014.
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Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad, que identifica, evalla
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracion.

Este proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

e Riesgo de precio
La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional
* Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.
La empresa no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a deudas

contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.
No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los. riesgos por cuanto no se prevé que las

riaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.
b) Riesgo de crédito
Durante los ejercicios para los que se presenta informacidn no se excedieron los limites de crédito, y la
' direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

* Riesgo de tipo de cambio
La sociedad no esta expuesta a este tipo de riesgo, porque tal y como se indica en la nota 13 la cifra de
importaciones es irrelevante.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con
terceros.

Los activos financieros de la Sociedad a largo plazo, estd compuestos principalmente de deuda
crediticia con empresas del grupo.

i

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 9.
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9.3 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2014 y 2015 es de 137.563,70 euros, compuesto por 6.878.185,00
acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, con un
valor nominal de 0,02 euros por accion.

En 2010 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo que amplié el Capital en
938.185 acciones. El precio de emision de estas acciones ascendié a 2.551.863,20 euros (18.763,70

euros corresponden al Capital Social y 2.533.099,50 euros a la Prima de Emisién, que es de libre
disposicion).

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

Ej. 2014 Ej. 2015

Legal y estatutarias: 27.512,74 27.512,74
Reserva legal 27.512,74 27.512,74
Otras reservas: 13.530.230,79 16.925.581,36
Reservas voluntarias 13.528.047,05 16.925.581,36
Reserva Especial Ley 80.4 2.183,74 0,00

13.557.743,53 16.953.094,10

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Andnimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece
que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el
20% del capital social.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para este fin.
Si fuese necesario su uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser
repuestas con beneficios futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicién de esta reserva.

sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la
reduccién fuese oponible a terceros. En el ejercicio 2015 se ha traspasado a reservas
voluntarias, segln acuerdo adoptado en el Consejo de Administracion celebrado el 19 de
octubre de 2015, al haber transcurrido el plazo legal de indisponibilidad.

Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital: reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones propias no sean enajenadas.

\ b)

c) Reserva Especial Ley 80.4: se incrementa a consecuencia de la reduccién de capital por
restitucion de aportaciones, por un importe igual al percibido por los socios en concepto de
restitucion de la aportacion social.

Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacién de la
reduccion en el Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran
T@

acciones propias (0,19% del capital social) a un precio medio de 10,35 Euros por accién, con un importe
total de 135.710,21 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 11.934 acciones (0,17% del capital
social) propias a un precio medio de 10,08 Euros por accidn, con un importe total de 120.332,59 Euros
(minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacién en el Mercado
‘ ‘ Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansién ha adquirido durante el 2015, 13.111
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dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2015 era de 995 acciones propias (0,014% del capital social).
El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 2.172 acciones, que representan un
0,032% del capital social.

/ Las acciones que cotizan en el MAB al cierre del ejercicio 2015 ascienden 1.303.214 acciones, frente a
1.293.041 acciones en 2014.

A cierre del ejercicio 2015 las sociedades que ALTIA tiene conocimiento de que poseen un porcentaje
de participacion superior al 10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones % Participacion
Boxleo Tic, S.L. 5.574.971,00 81,05%
N\

Al cierre del 2014 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 81,20% (5.585.144 acciones).

Durante este ejercicio la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

10. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2014 y de 2015 es la siguiente:

Elemento A31112/2014 A31/12/2015
Existencias comerciales 530.419,88  291.899,65
Total 530.419,88  291.899,65

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias en el ejercicio.

o existe en este ejercicio financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad,
o valoracién de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

1. MONEDA EXTRANJERA
m

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene abierta una cuenta en délares en ABANCA, cuyo saldo
expresado en euros es el siguiente:
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Importe
N° Cta Elemento Moneda A 31/12/14 A 31/12/15
5720000021 Cuenta en ABANCA DOLAR 2.927,82 3.265,95
\/ Total 2.927,82 3.265,95

Se han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros.

Diferencia de cambio

Instrumento financiero Moneda A 31/12/014 A 31/12/015
Cuenta en ABANCA DOLARES 318,92 287,39
Total por transacciones liquidadas en el ejercicio 318,92 287,39

" 12. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos
ganancias directamente Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 6.745.229,98 6.745.229,98
Aumentos |Disminuciones| Aumentos |Disminuciones| Aumentos |Disminuciones
Impuesto de Sociedades 2.329.534,14 1.264,79 2.328.269,35
Diferencias permanentes 61.207,91 599,52 60.608,39

Diferencias temporarias

- con origen en elejercicio

- con origen en ejercicios anteriores 424.824,24 (424.824,24)
Otras diferencias de Imputacion temporal de ingresos y gastos 1.176.142,50 (1.176.142,50)
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 7.533.140,98 7.533.140,98

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo de
gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

-
-
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Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

e

.

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es el siguiente:

Diferencias permanentes Importe

Naturaleza

Gastos extraordinarios no deducibles |56.951,55 | Diferencia permanente positiva

e
.

Donaciones 4.256,36 |Diferencia permanente positiva
Gastos acciones propias -599,52 |Diferencia permanente negativa
TOTAL 60.608,39

42

Totalingresos en cuenta de pérdidas y ganancias 58.692.004,86 45.046.841,16
Total gastos en cuenta de pérdidas y ganancias 49.618.505,53 39.822.476,58
Totalingresos directamente imputados a patrimonio neto
Total gastos directamente imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 9.073.499,33 5.224.364,58
Tipo de gravamen 28% 30%
Resultado 2.540.579,81 1.567.309,37
Impuesto de Sociedades 2.328.269,35 952.703,00
Diferencia 212.310,46 614.606,37
Diferencias permanentes 16.970,35 2.552,72
’\\/\ Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio (118.950,79) 100.449,28
- con origen en ejercicios anteriores

Reserva de Capitalizacion (95.068,69)
Compensacién bases imponibles negativas ejercicios anteriores
Diferencia final 15.261,34 717.608,37
Deduccion por formacién Profesional 837,20
Donaciones 1.489,73 2.882,73

|Deduccién |+D 27.533,19 713.888,44
Decuccion Reversion de medidas temporales 8.496,48
Ajustes positivos en la Imposicion sobre beneficios 1.264,79
Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios (23.522,85)
Diferencia 0,00 0,00

: | A
M\ De acuerdo con el principio de prudencia, sdlo se reconocerdn activos por impuesto diferido

correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Dado que la Sociedad esta en Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre Sociedades, es la
Sociedad dominante, Boxleo Tic, S.L., el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

El tipo impositivo que soporta la Sociedad es del 28%. En el calculo del impuesto de este afio hay que
tener en cuenta varias circunstancias relevantes:
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Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste
negativo, se corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacion fiscalmente
deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014,

La compaiia amortizé6 en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva
oficina ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos
en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley
4/2008), que provoco un diferimiento del impuesto de 444.020,95 Euros. En el 2015 revierten
11.804,14 euros. En el ejercicio 2009 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las
diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2015, un ajuste positivo en la imposicién
sobre beneficios de 786,94 euros, quedando en 11.017,19 euros el importe que la Sociedad
debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

La compania amortizd en 2010 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento
del empleo por la LIS (Disp. Adic. 11 introducida por la Ley 4/2008), que provoca un
diferimiento del impuesto que revertird en los proximos ejercicios. El importe del impuesto
diferido asciende a 34.679,15 Euros. En el 2015 revierten 2.084,77 euros. En el ejercicio 2010
el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos,
surge en el ejercicio 2015, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 138,98
euros, quedando en 1.945,79 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad
Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2011 la compafia amortizd de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (Disp. Adic. 11® introducida por el RDL 13/2010), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido
asciende a 31.446,58 Euros. En el 2015 revierten 3.925,94 euros. En el ejercicio 2011 el tipo
que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el
ejercicio 2015, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de 261,73 euros, quedando
en 3.664,21 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo
Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2012 la compafia amortizd de forma acelerada unos activos (principalmente equipos
informaticos) aplicAndose una libertad fiscal de amortizacidn por puesta en marcha de nuevos
activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en
los préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 4.990,71 Euros. En 2015
revierten 1.157,09 euros. En el ejercicio 2012 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%.
Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2015, un ajuste positivo en
la imposicién sobre beneficios de 77,14 euros, quedando en 1.079,95 euros el importe que la
Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del
Impuesto.

La Compaiia aplicé una Deduccidén por realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo
durante el ejercicio de 2015. La base ascendi6 a 110.132,75 y la deduccion a 27.533,19 Euros,
resultante de aplicar sobre la base de la deduccion, un 25% al no llegar la base hasta la media
de los dos ultimos ejercicios (1.877.934,96 euros). La deduccidén se corresponde con 3

proyectos:

= Proyecto Diproa. En colaboracion con el Inibic (Instituto de Investigacion Biomédica de
La Coruna, dependiente del CHUAC), la consultora SolidQ y el laboratorio Amslabs,

- Altia ha abordado un proyecto de investigacion, cuyo objetivo ha sido la construccién
de herramientas que den soporte a actividades de investigacion y de diagndstico de
pacientes con enfermedades reumaticas, en tiempo reducido, combinando informacion
protedmica, clinica y de imagen.

= Proyecto Atenea. En colaboracion con Gradiant (Fundacion Centro Tecnoldxico de
Telecomunicacions de Galicia) y las empresas Ednon S.L. y Academia Postal 3 Vigo
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S.L., Altia ha abordado un proyecto de investigacion cuyo objetivo ha sido el desarrollo
de una arquitectura cloud capaz de ofrecer una solucion para que las instituciones
educativas tengan a su disposicion nuevas estructuras de gestion del alumnado capaces
de integrar en una solucion Unica, funcionalidades y datos hasta ahora fragmentados y
puedan liderar el cambio hacia nuevos modelos de aprendizaje personalizado.

/ * Proyecto Record. En colaboracion con Gradiant (Fundacion Centro Tecnoldxico de

4 Telecomunicaciéns de Galicia) y las empresas Discalis Soluciones S.L. y TRC Informatica
S.L., Altia ha abordado un proyecto de investigacion cuyo objetivo ha sido el disefio de
sistemas inteligentes de backup continuo y sistemas de deduplicacion y cifrado
intercompatibles que permitan desarrollar sistemas de backup en la nube con
almacenamiento distribuido y que sustituyan a los sistemas tradicionales.

e Altia Consultores S.A. ha regularizado diferencias entre el criterio contable y el fiscal de
imputacién temporal a ingresos de las subvenciones como consecuencia de la comprobacion por
la Agencia Tributaria de la deduccion en el Impuesto sobre Sociedades de 2013 por realizacion
de actividades de Investigacion y Desarrollo.

Con fecha 4 de marzo de 2015, la Agencia Tributaria notificé a ta Compafia el inicio de un
procedimiento de inspeccién para comprobar la correccién de las cantidades deducidas en el
ejercicio 2013 en concepto de actividades de Investigacion y Desarrollo.

Durante el procedimiento, la Inspeccion amplio el alcance del procedimiento a la
comprobacion de la imputacion temporal como ingresos de las subvenciones y ayudas
percibidas en los proyectos para cuya ejecucion se habian solicitado: Diproa, Atenea, Record y
Car Easy Apps, ya descritos en las Memorias de las Cuentas de 2013 y 2014.

Las discrepancias que se pusieron de manifiesto durante el procedimiento de inspeccion se
referian basicamente al diferente criterio de imputacion temporal de las ayudas percibidas
sostenido por la Agencia Tributaria (imputacion como ingreso de manera correlativa a los
gastos incurridos) respecto al de la Compania (imputacion como ingreso una vez se contase con
la aceptacion final del proyecto por el drgano concedente de la ayuda y contabilizacién de la
ayuda percibida hasta entonces como un pasivo exigible).

La discrepancia estaba basada en la diferente interpretacion del concepto de no reintegrable
aplicado a las subvenciones como criterio a la hora de contabilizar el ingreso. Con un criterio
udencia y en atencion a la complejidad de los proyectos, el hecho de que la concesidn se
hacia a un Consorcio en el que Altia Consultores, S.A. era sélo uno de los miembros vy el rigor
del CDTI a la hora de prestar su conformidad a las ejecuciones de los proyectos llevaron a la
Compaiia, siguiendo el principio de prudencia, a considerar que la no reintegrabilidad de las
ayudas se produciria con la recepcién final del CDTly no con la aprobacién y pago de los hitos.

Asimismo, existian posturas distintas sobre la procedencia y la forma en que, en su caso,
tendria que reducirse la base de la deduccién en el importe de los intereses subvencionados en
< la ayuda concedida por el CDTI para el Proyecto Car Easy Apps en aplicacion del articulo
35.1.b) de la ley del Impuesto sobre Sociedades de 2004, que establecia que debe minorarse en
la base de la deduccion el 65% de las subvenciones recibidas e imputables como ingreso en el
periodo impositivo. La citada ayuda del CDTI consistia en una cofinanciacion del proyecto con

la propia Compaiiia (que debia aportar el 15% del presupuesto con sus propios fondos) mediante
un préstamo, del que una parte (el equivalente al 15% del presupuesto) no seria reembolsable,
es decir, que seria una pura subvencién. El resto del préstamo, que equivale al 70% del
presupuesto, se tendria que devolver en ocho afios. Este préstamo se ha devuelto integramente
g en noviembre del ejercicio 2015.

Asimismo, durante el procedimiento surgid la cuestion de la manera en que debia de
regularizarse la deduccion para incluir la correspondiente a 2013 del proyecto Car Easy Apps,
que en su dia no se incluyé en las cuentas anuales ni se declaré en el modelo 200. El motivo por
el que no se hizo se encuentra en la aplicacién del principio de prudencia, porque en el
momento de la elaboracion de las cuentas ese ejercicio, si bien el proyecto se habia iniciado y



ALTIA CONSULTORES, S. A. 45

se habia incurrido en gastos que generaban el derecho a la deduccion, no se disponia de la
resolucion de concesion de la ayuda por parte del CDTI.

Al tratarse de una simple imputacion temporal distinta de un mismo importe de gastos en el
ciclo de ejecucién (2013-2015) de los proyectos, no existir en ninglin caso cuota defraudada,
poder incluir ya la regularizacién de la deduccion por el proyecto Car Easy Apps que no se
incluy6 en la declaracion de 2013, encontrarnos ya en el ejercicio 2015, ultimo del citado ciclo
y, finalmente para evitar la complejidad de iniciar una via judicial y de sufrir las mismas
discrepancias con la AEAT en los ejercicios 2014 y 2015, se decidié aceptar la regularizacion
propuesta por la Agencia tributaria y firmar un Acta de Conformidad el 26 de junio de 2015,
que adquirié firmeza el 27 de julio de 2015, tras el cierre del semestre.

N\ Con la firma de esa Acta no se ha alterado el criterio contable de imputacion temporal de los

ingresos de las subvenciones pero si se acepta que desde el punto de vista fiscal debe incluirse
en la base imponible del periodo impositivo los ingresos de manera correlacionada y
proporcional a los gastos deducidos. Esta imputacion ha provocado diferencias temporarias
positivas respecto a lo declarado como ingreso en 2013 y 2014, que han revertido en 2015,
cuando la Compaiifa ha imputado contablemente como ingresos el total de las subvenciones. En
consecuencia, en este ejercicio 2015 la Compaiifa ha registrado contablemente el 27 de julio,
junto con la propia regularizacion del 2013 contenida en el Acta, un Activo por diferencias
temporarias deducibles, por importe de 352.842,75 euros, que es el resultado de esos ajustes
fiscales de 2013 y de 2014. Estos Gltimos ya se incluyeron en la declaracion del impuesto sobre
Sociedades de 2014 que se presentd en esa misma fecha, adaptada ya a los criterios de la
Agencia Tributaria (y que diferian del calculado para el cierre de ese ejercicio 2014).
Finalmente, con motivo del cierre de este ejercicio 2015, se ha registrado la reversion de la
diferencia temporaria en la base imponible, por importe de 1.176.142,50 euros, de modo que
se aplica en su totalidad el mencionado Activo por diferencias temporarias. Asimismo, debido a
la diferencia de los tipos impositivos (30% en los ejercicios 2013 y 2014 y 28% en 201 5), hay que
tener en cuenta que es necesario realizar un Ajuste negativo en la imposicién sobre beneficios
de 23.522,85 euros.

e Segin el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, los contribuyentes que tributen
al tipo general, tendran derecho a una reduccion en la base imponible del 10% del importe del
incremento de los fondos propios siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

* Que el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 afios desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion.

* Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccién.

La Sociedad va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2015 una reserva indisponible por
importe de 339.531,03 euros (importe igual al de la reduccién). (Ver nota 3).

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2015 la cifra de

< 1.976.691,39 euros. De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de
cuentas corrientes (1.530,76 euros), y los pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la
Sociedad Cabecera de grupo a lo largo del ejercicio 2015 por importe de 1.177.883,04 euros. La
Compaiifa contabiliza el importe restante (797.277,59 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad
Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin
coste.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Publicas que se
corresponden integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad
correspondientes al mes de diciembre.
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En 2014
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Desglose de la deuda con administraciones publicas

Importe

Naturaleza

Hacienda publica acreedora por IVA

Hacienda publica acreedora por Retenciones |RPF
Organismos de la Seguridad Socialacreedores
Hacienda publica acreedora por lva ( UTES)

892.767,74|liquidacion mensual

339.965,51]liquidacion mensual

357.958,26}liquidacion mensual
219,52 1liquidacion trimestral

1.590.911,03

En 2014

Desglose de los Créditos con administraciones piiblicas

Importe

Naturaleza

Hacienda publica deudora por subvenciones
Hacienda publica deudora por Iva ( UTES)

130.234,00]subvenciones pendientes de cobro
642.186,41|liquidacion IVA

772.420,41
En 2015
Desglose de la deuda con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por IVA 876.886,86|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones |RPF 348.184,47liquidacion mensual

Organismos de la Seguridad Social acreedores
Hacienda publica acreedora por 1VA ( UTES)

376.926,41
4.351,42

liquidacion mensual
liquidacion trimestral

1.606.349,16

En 2015
Desglose de los Créditos con administraciones publicas

Importe Naturaleza

8.306,66]liquidacion VA
859.852,62|liquidacion IVA
868.159,28

Hacienda publica deudora por 1IVA
Hacienda publica deudora por IVA ( UTES)

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcion de Altia
Consultores, S.A. y Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Ldgicas, S.L. unipersonal llevada a
cabo en el ejercicio 2013.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifez y con el n° 1.433
de_protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusiond por absorcidn con su integramente participada
esarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Ldgicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel). El 14 de
octubre de 2013 la escritura de fusion quedé inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia.

La fusion se llevd a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articutos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

. Prescindir, de manera ordenada y con una figura prevista en las leyes y que es habitual en la
practica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habia quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacion.

incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad
no estaban justificados desde un punto de vista econémico y de gestion de la actividad del
conjunto de las dos sociedades.

Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decision racional y
logica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacion presente y de la previsible
evolucion de la actividad de la absorbida.
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La operaciéon se encontraba dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusidn se intereso
expresamente la aplicacidon del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicd la opcién a la
Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicaciéon del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segln lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A. se
remite a la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyd la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 v 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacién en la filial por los activos y pasivos de esta ultima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segln lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

‘establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liqguidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestién del ambito
laboral, en concreto en contratacion, nomina y seguridad social, dados los procedimientos aplicados,
no se espera que se deriven riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas o recargos significativos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su
conjunto.

13. INGRESOS Y GASTOS

El desglose del Importe Neto de la Cifra de Negocios es:
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Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2014 31/12/2015
Ventas 1.628.151,99  1.414.355,62
Ventas utes 513.357,56 136.077,75
Prestaciones servicios 30.902.023,48 37.339.617,34
Prestaciones servicios utes 11.604.794,53 18.084.762,83
Total Cifra de Negocios 44.648.327,56 56.974.813,54
,'\ El detalle del consumo de mercaderias durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:
Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2014 31/12/2015
Compras de mercaderias (1.653.283,64) (1.126.833,68)
Compras de mercaderias UTES (298.501,67) (575,10)
\/\/\ Variacién de existencias de mercaderias (101.939,03) (238.520,23)
Consumo de mercaderias (2.053.724,34) (1.365.929,01)

El importe de la cuenta 607 “trabajos realizados por otras empresas en el ejercicio 2015 asciende a

(25.437.927,55) euros frente a (16.701.320,05) euros del ejercicio 2014.
[ Saldo a Saldo a
: Descripcién 31/12/2014 31/12/2015

Trabajos realizados otras empresas (10.284.499,84) (14.218.220,85)
Trabajos realizados otras empresas UTES (6.416.820,21) (11.219.706,70)
Total trabajos realizados otras empresas (16.701.320,05) (25.437.927,55)
El detalle del origen de las compras y prestaciones de servicios efectuadas durante este ejercicio y el
anterior es el siguiente:
Descripcién A 31/12/2014 A 31/12/2015

Compras y prestaciones de servicios nacionales (17.088.417,96) (24.168.048,31)
Adquisiciones intracomunitarias (1.564.232,15) (2.370.637,88)
Importaciones (455,25) (26.650,14)

Total compras (18.653.105,36) (26.565.336,33)

La sociedad no ha realizado trabajos para su activo, durante los ejercicios 2014 y 2015.

El desglose de Ingresos accesorios y otros de gestién corriente es:

4
Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2014 31/12/2015
’ 237.583,12

Ingresos accesorios a la explotacion 185.123,23

ingresos accesorios a la explotacion UTES 1.706,17 105.314,88
Resultados operaciones en comun 36.279,47 27.952,61
subvenciones explotacion incorporadas a rdos ejercicio  150.504,91 1.184.591,39

Total ingresos accesorios 373.613,78 1.555.442,00
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El desglose de otros Gastos de Explotacion:

Descripcion

Saldo a Saldo a
31/12/2014 31/12/2015

Servicios exteriores
Servicios exteriores Utes
Otros tributos
Otros tributos Utes
[ fr- Otros gastos de gestion
Otros gastos de gestion Utes
Dotacion a la prov. por operaciones comerciales

(2.732.808,84) (2.814.958,32)

(16.605,21)  (188.407,33)
(54.562,57)  (46.718,01)
(144,84) (1.257,91)
(394.812,66)  (360.066,28)
0,00 (1.806,07)
(137.080,00)  (8.944,11)

Otros gastos de explotacion

(3.336.014,12) (3.422.158,03)

Saldo a Saldo a
31/12/2014 31/12/2015

Sueldos y salarios

Indemnizaciones

Seguridad Sociala cargo de la empresa
Otros gastos sociales

(12.584.903,71) (13.809.019,68)
(66.246,81)  (111.272,02)
(3.697.008,19) (4.023.044,23)
(137.532,15)  (210.368,27)

fr
|
\N El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Gastos de personal

(16.485.690,86) (18.153.704,20)

El detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

. Descripcién
_Donaciones
Gastos extraordinarios

Saldo a Saldo a
31/12/2014 31/12/2015
(8.236,36) (4.256,36)

(48.863,64)
22.684,31 16.826,26

(338.017,33)

(34.415,69)  (325.447,43)

49

Ingresos extraordinarios
Otros resultados
En los seis primeros meses del ejercicio 2015 se ha dotado una provisién de 319.363,71 euros como

consecuencia de una Inspeccion abierta por la ITSS, en relacion a diferencias de criterio en materia de
cotizacion. En el segundo semestre del ejercicio 2015 esta provision se considera gasto extraordinario.

. El detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de
diciembre de 2014 y 2015 es el siguiente:

%ﬁ
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Euros
Afio 2014 Afio 2015
Otros ingresos financieros 24.580,90 38.302,43
Otros ingresos financieros UTES 0,00 3,35
Total ingresos financieros 24.580,90 38.305,78
Gtos financieros Utes -754,6 -788,73
Gastos financieros prestamos -64.318,38 -35.160,21
Gastos financieros avales -9.831,07 -13.387,26
Otros gastos financieros -20.137,73 -15.370,41
‘ Total Gastos financieros -95.041,78 -64.706,61
J L 14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

En el ejercicio 2009 se doté una provision de 56.563,96 euros que se corresponde con una demanda
interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n°3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar de

la Orden. En el ejercicio 2015 el Juzgado dictd Sentencia y limitd la responsabilidad a 5.648,01 euros,
por lo que se procedié a ajustar el exceso de provision en 50.915,95 euros. En cualquier caso, esta

Sentencia esta recurrida al no estar la Sociedad de acuerdo con la responsabilidad fijada.

Saldo a Adiciones por Saldo a
N° Cta Elemento 311122014 Dotaciones  descuento  Aplicaciones Otros ajustes  31/12/2015
142 Provision para otras responsabilidades 56.563,96 (50.915,95) 5.648,01
Total provisiones no corrientes 56.563,96 0,00 0,00 (50.915,95) 0,00 5.648,01
, Durante el ejercicio 2014 no se habian dotado ni aplicado Provisiones.
Saldo a Adiciones por Saldo a
N° Cta Elemento 3111272013 Dotaciones  descuento  Aplicaciones Otros ajustes  31/12/2014
142 Provision para otras responsabilidades 56.563,96 0,00 56.563,96

K Total provisiones no corrientes 56,563,96 0,00 0,00 0,00 0,00 56.563,96

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.
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Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pdlizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2015.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Sociedad obtuvo y reconocié como ingreso de explotacion en los ejercicios 2014 y 2015 las siguientes

subvenciones:
2.015
Entidad Concesionaria  Administracion’ Finalidad Importe
Centro de Desarrollo Fomenfo de la cooperacion estable
tal 385.235,81
Tecnologico Industrial Esta publico-privada en 1+D. DIPROA 248
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
E 242.004,4
/ Tecnoldgico Industrial stata publico-privada en 1+D. ATENEA A0
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal 253.014,50
Tecnoldgico Industrial s publico-privada en 1+D. RECORD S '
Centro de Desarrollo Proyecto de I+D "ALTIA CARS EASY
Estatal 295.557,30
Tecnolégico Industial s APPS" ’
1.175.812,01

intereses del préstamo a tipo cero concedido por el CDTI en el ejercicio 2011, por importe de

. En el ejercicio 2015 se reconocieron como ingresos de explotacion derivados de subvenciones los
\(\,/Q 8.779,38 euros.
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2.014
Entidad Concesionaria  Administracion Finalidad Importe
Realizacion de acciones de
mvgshgacmn e mno.v'acnon para la 58.482,02
mejora de la formacion profesional.
AMFP/2012/134
Realizacion de acciones de
investigacion e innovacion para la
mejora de la formacién profesional.
AMFP/2012/1137 54.435,83
Buscador de ayudas web en materia
de Formacion, Empleo y
JCCM. Consejeria de Empleo  Autonémica emprendimiento. AMFP/2013/017 30.000,00

JCCM. Consejeria de Empleo Autondmica

JCCM. Consejeria de Empleo Autondmica

142.917,85

En el ejercicio 2014 solo se reconocieron como ingresos de explotacion derivados de subvenciones, los
intereses del préstamo a tipo cero concedido por el CDT! en el ejercicio 2011, por importe de 7.587,06

euros.
En el epigrafe B.li.5 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes deudas a largo plazo transformables en subvenciones:

2.015
Entidad Concesionaria ~ Administracion Finalidad importe
IGAPE Autondmica  Creacion de empleo 96.047,04
Total 96.047,04
“ 2.014
Entidad Concesionaria ~ Administracion Finalidad Importe
IGAPE Autonbémica  Creacion de empleo 96.047,04

g Total 96.047,04
En el epigrafe C.II.5 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos

financieros”, se registran para el ejercicio 2014 las siguientes deudas a corto plazo transformables en

subvenciones:
‘ 2.014
] GE Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal 385.317,56
Tecnologico Industrial stata publico-privada en |+D. DIPROA

Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal 242.004,40
Q@\//—/ Tecnoldgico Industrial S publico-privada en 1+D. ATENEA
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal 253.096,78
Tecnologico Industrial sta publico-privada en 1+D. RECORD 53.0%,
Proyecto de 1+D "ALTIA CARS EASY

Centro de Desarrollo Estatal

Tecnolégico Industrial APPS" 198.845,65

Total 1.079.264,39

En el ejercicio 2015 no hay deudas a corto plazo transformables en subvenciones.
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19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

el

\
z

W

.
~
¥
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% PARTICIPACION

NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO

Realizacion de los trabajos de Desarrollo de software y
INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA servicos de mantenimiento de la Oficina de
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE Armonizacion delMercado Interior de la Unién
EMPRESAS (OAMI) 40,00% Europea (OAMI).

Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES, desarrollo de sistemas de informacion para la
S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. 50,00% Direccidn General del Patrimonio del Estado.

Contratacion de servicios de caracter informaticos
necesarios en el Servicio Plblico de Empleo Estatal,
Lote 6: mantenimiento de los sistemas de gestion
UTE CONECTIS ICT SERVICES Y ALTIA interna y atencion a usuarios de los Servicios
CONSULTORES, S.A. LOTE 6 45,24% Centrales.

Contratacion de servicios de caracter informaticos

necesarios en el Servicio Publico de Empleo Estatal,

UTE CONECTIS ICT SERVICES Y ALTIA Lote 4: gestion de incidencias, microinformatica y red
CONSULTORES, S.A. LOTE 4 40,54% local

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES Servicio de administracion de sistemas del CPDI
(AMTEGA) 50,00% Amtega

Servicio para el desarrollo de nuevas funcionalidades
de gestién académica de las ensefianzas regladas no
UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES universitarias y gestion de personal docente de la
(EDUCACION) 50,00% Xunta de Galicia.

Servicios técnicos para elsoporte y mantenimiento de
los sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema
para la Autonomia y Atencién a la Dependencia.
Mantenimiento del sistema actualbasado en elsistema
Siebely nuevos desarrollos de lo que debera ser el

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES nuevo Sistema de Informacion del Sistema para la
(IMSERSO) 41,00% Autonomia y Atencién a la Dependencia (SISAAD).
Desarrollo e Implantacién Proyecto P.U.M.A. Este

proyecto persigue la homogeneizacion de procesos de

Ingenieria de Produccion y de Produccién entre los
CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING distintos astilleros y su implementacion en elsistema
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE 40,00% SAP
’ Realizacidn de los trabajos de Desarrollo de software y

INFORMATICAEL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA servicos de mantenimiento de la Oficina de

< CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE Armonizacion del Mercado Interior de {a Union
EMPRESAS (OHIM) 40,00% Europea (OAMI).
UTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL Definicion, disefio y desarrolo de la plataforma SMART
TECHNOLOGIES - INDRASISTEMAS Y R CABLE CORUNA'y definicion y puesta en marcha de la oficina
TELECOMUNICACIONES 25,00% de proyecto.
ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A. Implantacion del Plan de Digitilizacion de Expedientes

ﬂi%ﬁ” 50,00% de Lanbide.

INFORMATICAEL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA Servicio de desenvolvimiento de un entorno Virtual de
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE aprendizaje para el ambito educativo no universitario
EMPRESAS (AMTEGA) 40,00% de Galicia

' Contrato de los servicios para la mejoray

optimizacion de las infraestructuras, aplicaciones y

EMETEL SISTEMAS S.L Y ALTIA CONSULTORES S.A. procesos TIC implantados en la Diputacién y

UTE 20,00% Ayuntamientos de la Provincia de Lugo.
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% PARTICIPACION
| NOMBRE DE LA UTE ALTIA PROYECTO
ALTIA CONSULTORES, S.A. - CONNECTISITC Servicios para elsoporte y evolucidn de las
SERVICES S.A.U. - GESEIN S.L. Y SISTEMAS infraestructuras y sistemas informaticos del Servicio
INFORMATICOS ABIERTOS S.A. UTE 15,10% Publico de Empleo Estatal
Desarrollo de un Sistema Tecnoldgico de Gestidn
EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES S.A. .
- 50,00% Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Coruna,
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982 .
Puerto Ingeligente

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICAY TECNOLOGI A, S.A 50,00% infraestructura de conexion con internet y otras
UTE LEY 18/1982 redes, para el Banco de Espafia
ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y . .,

. . Desarrollo de Sistemas de Informacion para la
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL 52,00%

Generalitat en materia de Hacienda
UTE LEY 18/1982

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, R
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA 33,33%
SA UTE (UTE DEPOGAP)

Servicio para eldesarrollo del proyecto DEPOGAP
(Gestidn de Activos en la Provincia de Pontevedra)

Ejecucion del Sevicio de desarrollo de nuevas

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA 29,08% Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
110/2015 Mobilidad de la Xunta de Galicia. Lote 1: Sistemas de

informacion del ambito de Bienestar.
Ejecucion del Servicio de desarrollo de un sistema de
ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y informacion para el almacenamiento y gestion de
PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY 65,00% informacion de concentracién parcelaria (fase 1) en el

18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA ambito de la medida 511 del Programa de Desarrolo
Rural de Galicia.

Servicios de consultoria especializada en SPA para
despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacion de
Modelos de Astilleros) en buques de superficie y

CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE LEY 40,00%

18/1982 ABREVIADAMENTE UTE CIBER ALTIA 2
|

soporte necesario.

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracién 20°
y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacién. El proceso
contable de integracién ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la
cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas
anuales que presenta la Compaiiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se

C
hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unién Temporal de Empresas o el método de
integracion hubiese sido otro.
En el balance de Altia Consultores S.A. se integran las siguientes partidas procedentes de las UTES:
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ACTIVO SALDOS 2015 JSALDOS 2014

Clientes procedentes UTES 790.104,98 923.114,92
Otros Activos Financieros UTES 26.422,39 480,00
Administraciones Publicas deudoras UTES 868.159,27 642.186,41
Tesoreria UTES 1.044.408,34 185.571,71

TOTAL ACTIVO 2.729.094,98| 1.751.353,04
PASIVO SALDOS 2015 [SALDOS 2014

Proveedores procedentes UTES 1.556.272,26 631.456,94
Administraciones Plblicas acreedoras UTES 4.351,42 219,52
Periodificaciones -7.217,47 -3.711,73
Otros Pasivos Financieros UTEs 447 .475,66 341.175,55
TOTAL PASIVO 2.000.881,87 969.140,29

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

SALDOS 2015

SALDOS 2014

Ingresos procedentes de las Utes

18.354.111,43

12.133.241,38

Gastos procedentes de las Utes

11.412.853,09

2.775.316,34

RESULTADOS UTES

-27.952,61

9.601,39

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con posterioridad al cierre y que
tengan influencia en las Cuentas Anuales de 2015 y en su situacion y la de sus negocios.

¢ 23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el
"personal clave" de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Direccidn, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

La sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Codigo de Comercio del grupo Boxleo Tic,
S.L. segln se detalla en la nota 1.

A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e
implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores,
S.A. se fusiond por absorcion con Desarrollo e implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. La
fusion tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.
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El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirid el 95,38 % del capital social de la Compafia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendi6 a 3 millones de euros. En esa fecha, Exis tenia el 100% del capital social de Senda
Sistemas de Informacion, S.A., que a su vez tenia el 100% del capital social de Elite Sistemas de
Control, S.L. La actividad de Exis es la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e integracion
de sistemas de informacién y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una delegacion en
Valladolid.

El 18 de diciembre de 2013, Senda se fusiono por absorcién con su participada Elite Sistemas de
Control, S.L. de la que poseia el 100% del capital social. La operacion se inscribié en el registro
Mercantil de Madrid el 5 de marzo de 2014.

b\/\

Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda de la que
poseia el 100% del capital social. La operacion se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de
junio de 2014.

Las dos fusiones se enmarcan dentro de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar
la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis y filiales. Las operaciones se han realizado dentro
del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes
de valores, regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004.

A 31 de diciembre de 2014 Altia Consultores, S.A. participa directamente en Altia Consultores,
Sociedade Unipessoal Lda. , filial en Portugal (100% del Capital Social) y EXIS Inversiones en Consultoria

Informatica y tecnologia, S.A. (95,38% del Capital Social).
A continuacion se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas:

% %
) PARTICIPACION | PARTICIPACION

— Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)
/ Entidad dominante: Boxleo, S.L. Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren Auditores, LCG

Otras empresas del grupo

Altia Consultores, S.A Avda.del Pasaje 32, A Corufia 81,05% Auren Auditores, LCG

QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufa 100,00% Auren Auditores, LCG

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,05% -

EXIS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. |C/Orense 34, Madrid 77,31% Auren Auditores, LCG

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en
condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son
las siguientes:
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Ejercicio 2014

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes

Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 106.727,04
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.
SENDA sistemas de Informacion, S.A. 11.310,00
TOTALES 0,00 118.037,04
b) Compra/venta de bienes de mercaderias
Ventas Compras
Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 137.772,12
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
0,00 137.772,12

Prestacion de Servicios Recepcidn de Servicios

EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.
SENDA sistemas de Informacion, S.A.
TOTALES
Prestacion/Recepcion de Servicios
Sociedad
# Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Importe Importe
2.400,00 349.868,23
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 168.330,18 33.513,58
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 20.000,00
EXIS Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. 62.546,25 746.952,19
SENDA sistemas de Informacion, S.A. 4.989,70
TOTALES 238.266,13 1.150.334,00

Ejercicio 2015

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes

Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 234.630,40
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 98.304,39
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A.
TOTALES 234.630,40 98.304,39

58
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b) Compra/venta de bienes de mercaderias
Ventas Compras

Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U 16.999,00 242.859,85
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

EXI1S Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A.

TOTALES 16.999,00 242.859,85

c) Prestacién/Recepcién de Servicios

Prestacion de Servicios Recepcién de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 2.400,00 342.220,93
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 237.853,10 123.990,68
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 1.500,00
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. 84.178,22 1.965.446,32
TOTALES 324.431,32 2.433.157,93

59

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha 16

de Marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas a Boxleo Tic S.L. Altia firmé con fecha 21 de diciembre de 2009
un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo de 5 afos. Este contrato se prorroga

anualmente.

Altia tiene suscritos desde el 1 de enero de 2007 contratos de puesta a disposicién de infraestructuras
con las distintas sociedades del grupo, contratos que se han refrendado con la autorizacién de Boxleo

Tic, S.L. con fecha 21 de diciembre de 2009.

Altia tiene suscritos desde el 01 de abril de 2013 un Contrato Marco de colaboracion para la ejecucion
de proyectos y otro de apoyo a la gestion y de servicios generales con Exis Inversiones en Consultoria

Informatica y Tecnologia, S.A.

Con fecha 1 de marzo de 2014, Altia tiene suscrito un contrato de puesta a disposicion de

infraestructuras en Madrid con su filial Exis.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.
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d) Saldos al cierre de ejercicio 2014y 2015
Saldos Deudores Saldos Acreedores

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Sociedad 2014 2015 2014 2015
Entidad dominante: Boxleo, S.L 242,00 726,00 61.664,05 108.303,19
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 156.523,23 229.541,40 72.961,38 259.341,98

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.  679.328,73 1.603.000,42 536.473,86 1.043.594,63

SENDA sistemas de Informacion, S.A. 31.106,28
TOTALES 867.200,24 1.833.267,82 671.099,29 1.411.239,80
Ejercicio Ejercicio
2014 2015
Deuda fiscalcon la matriz ~ 288.582,95 814.984,74
TOTALES 288.582,95 814.984,74

Acuerdos de financiacion

A fecha 31 de diciembre de 2015 estan reflejados en el balance de la Sociedad, préstamos entre
empresas del grupo. El detalle es el siguiente:

e Altia es acreedora de Exis, por importe de 250.000,00 euros materializado en un préstamo, tras
la unificacién y prorroga de dos préstamos por importes de 70.000,00 euros y 180.000,00 euros

~ respectivamente firmados con fecha 26 de abril de 2013 el primero y 30 de mayo de 2013 el
/ segundo y cuyas fechas de vencimiento eran del 26 de abril de 2014 y el 30 de mayo de 2014,
respectivamente. Esta nueva unificacion de préstamos se firmé con fecha 25 de abril de 2014 y

su fecha de vencimiento es el 30 de mayo de 2016.

Altia firmd en 2013 dos contratos de préstamo con Senda Sistemas de Informacion, S.A., el

primero el 26 de abril de 2013 por un importe de 185.000,00 euros y el segundo el 30 de mayo

de 2013 por un importe de 80.000,00 euros lo que hace un total de 265.000,00 euros. Por su

parte a 31 de diciembre de 2013 Senda tenia pendiente de cobro por parte de Exis un importe

k de 260.976,38 euros. Con esa misma fecha de 31 de diciembre de 2013, Altia se subrogd en la
' posicion acreedora de Senda frente a Exis y como forma de pago de la cesion del crédito, Altia
compensé un importe igual del crédito de 265.000,00 euros que tenia frente a Senda. El saldo

pendiente entre Altia y Senda queda, por tanto, reducido a 4.023,62 euros. Senda efectud el
pago a Altia el 31 de enero del 2014 con lo que la posicion entre estas dos sociedades qued6

"\ saldada con esa fecha. El crédito de 260.976,38 euros en el que se subrogd como acreedora
Altia quedd convertido con esa misma fecha en un préstamo participativo de Altia a Exis. Este
préstamo ha generado 2.069,54 € de intereses en 2015 y en 2014.

e Altia era acreedora de Exis, por un importe de 150.000,00 euros por un préstamo a corto plazo
firmado con fecha 23 de diciembre de 2014 y vencimiento 23 de marzo de 2015. Este préstamo
se cancelo en marzo del ejercicio 2015.

e Altia firmé el 01 de junio de 2015 un nuevo contrato de préstamo a largo plazo con Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. por importe de 1.000.000,00 euros.
Este contrato vence el 01 de julio de 2017.
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e Debido a la Fusién con Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L.U., Altia
Consultores, S.A. se subrogé en el préstamo concedido a Altia Consultores Sociedade
Unipessoal, LDA., el 25 de noviembre de 2010 por importe de 50.000,00 euros.

Préstamos entre empresas ejercicio 2015

Tipo de Intereses
Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés {Vencimiento| 2015
Prestamos a otras empresas del grupo
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |Préstamo condedido 250.000,00 4,00% 30-05-16] 10.000,04
Exis Inversiones en Consultorfa Informética y Tecnologia, S.A. |Préstamo condedido 150.000,00| 4,00% 23-03-15 969,86
Exis Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologia, S.A. |Préstamo participativo 260.976,38| 0,79% 30-05-16| 2.069,55
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |Préstamo condedido 1.000.000,00{ 2,50% 01-06-17|14.657,53
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00| 3,00% 25-06-16| 1.500,00
TOTALES 1.710.976,38 29.196,98
Préstamos entre empresas ejercicio 2014
Tipo de Intereses
Entidad dominante: Altia Consultores, S.A Concepto Importe interés | Vencimiento 2014
Prestamos a otras empresas del grupo
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. [Préstamo condedido 250.000,00( 4,00% 30-05-16] 10.000,04
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, 5.A. |Préstamo condedido 150.000,001 4,00% 23-03-15 131,51
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. |Préstamo participativo 260.976,38| 0,79% 30-05-16] 2.069,54
Altia Consultores sociedade unipessoal LDA. Préstamo condedido 50.000,00( 3,00% 25-06-16( 2.272,60
L TOTALES 710.976,38 14.473,69

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.

Garantias y avales

Altia Consultores S.A., avala, segin el cuadro adjunto, a otras sociedades de grupo en pdlizas de
crédito y de avales.

BANCO CONCEPTO LIMITE DISPUESTO

ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. |Cuenta de Crédito Exis | 400.000,00 | 1.158,58
BBVA, S.A. Cuenta de Crédito Exis | 400.000,00 | 3.893,11
BANKINTER, S.A. Cuenta de Crédito Exis | 300.000,00 0,00

BANCO PASTOR, S.A. Cuenta de Crédito Exis | 500.000,00 |130.830,55

_, BANKIA Cuenta de Crédito Exis | 300.000,00 |144.902,10
BANCO SANTANDER, S.A Avales Utes Indra 153.000,00 | 153.000,00

2.053.000,00 433.784,34




|
’

)
%

ALTIA CONSULTORES, S. A.

Consejo de Administracion y personal de alta direccion

En 2015:
Personal de
Administradores Alta Direccion TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 333.535,18 333.535,18
Retribuciones estatutarias Consejeros 60.000,00 60.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 257.454,62 257.454,62
Dietas percibidas en Altia 18.674,23 18.674,23
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 10.733,31 10.733,31
TOTALES 680.397,34 0,00 680.397,34
En 2014:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 318.339,41 318.339,41
Retribuciones estatutarias Consejeros 54.000,00 54.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 253.748,77 253.748,77
Dietas percibidas en Altia 19.523,13 19.523,13

Dietas percibidas en otras empresas del grupo

14.746,28

14.746,28

TOTALES

660.357,59

0,00

660.357,59

%ﬁiste personal de alta direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracién y el
personal de alta direccidn se muestra a continuacion:

En 2015:
e Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.241,92 1.241,92
Otros 14.861,00 14.861,00
) Seguros otras empresas del grupo 7.507,87 7.507,87
TOTALES 23.610,79 0,00 23.610,79
g En 2014:
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.277,34 1.277,34
i Otros 19.107,00 19.107,00
i Seguros otras empresas del grupo 7.062,73 7.062,73
TOTALES 27.447,07 0,00 27.447,07
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Conflicto de intereses

Los administradores no han informado de alguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231 de
esta misma ley participan en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
tienen cargos o funciones, ni desarrollan, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad analoga
o complementaria, distintos de los reflejados en el cuadro siguiente:

EJERCICIO 2014

%
Participacién
Sociedad Objeto Social Administrador Cargo o funcion | accionarial
Boxkeo TIC, S.L. Prestacidn de servicios de Consultoria Informética |Constantino Fernandez Pico | Administrador Unico 100%
QED Systems S.L.U Suministro material informatico Constantino Fernandez Pico | Administrador Unico 100%
Constantino Fernandez Pico,
Ignacio Cabanas Lopezy | Administradores
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Prestacion de servicios de Consuttoria Informatica | Adotfo Romén Miralles Solidarios 81,05%
EXiS Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologfa, S.A. [Prestacién de servicios de Consultoria Informatica |Altia Consultores, S.A. Administrador Unico|  77,31%
Entidades sometidas a la misma Unidad de Decision
El detalle de entidades sometidas a la misma Unidad de Decision es el siguiente:
10°2015
Resultado del
ejercicio
Causas de su pertenencia Patrimonio Cifrade antes de
Nombre de la Sociedad Actividad a la Unidad de Decisién Activos Pasivos neto negocio Impuestos
Altia Consultores, S.A. Consultoria Informética Pertenecen almismo grupo  38.556.774,26 12.202.277,26 26.354.497,00 56.974.813,54 9.073.499,33
Boxleo Tic, S.L. Consuttoria |nformética Pertenecen almismo grupo  9.007.797,29  170.196,49 8.837.600,80 1.248.498,79  773.838,08
QED Systems, S.L Suministro materialinformatico Pertenecen almismo grupo  1.736.705,02  899.479,66 837.225,36 2.680.035,85 28.091,24
Altia Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consuttorfa Informatica Pertenecen al mismo grupo 13.285,22 55.769,71 -42.484,49 1.500,00 -4.134,15
EXIS Inv.en Consuit. Informatica y tecnologia S.A.  Consultoria Informatica Pertenecen almismo grupo  5.246.110,03  2.879.784,03 2.366.326,00 10.037.168,63 810.057,88

Totales agregados

54.560.671,82 16.207.507,15

38.353.164,67 70.942.016,81

10.681.352,38

Resultado del

ejercicio

Causas de su pertenencia Patrimonio Cifrade antes de

Nombre de la Sociedad Actividad ala Unidad de Decisién Activos Pasivos neto negocio Impuestos
Altia Consultores, S.A. Consultorfa Informéatica Pertenecen al mismo grupo  32.033.352,09 11.523.086,62 20.510.265,47 44.648.327,56 5.224.364,58
Boxleo Tic, S.L. Consuttoria Informética Pertenecen almisimo grupo  8.344.435,40  115.945,18 8.228.490,22  975.766,17 2.891.935,00
QEDSystems, S.L Suministro material Informatico Pertenecen almismo grupo  1.451.583,16  642.449,04  809.134,12 1.917.866,90 3.048,02
ia Consuttores Sociedade Unipersoal L.DA. Consultorfa Informética Pertenecen al mismo grupo 13.647,06 51.997,40 -38.350,34 20.000,00 8.042,86
EXIS Inv.en Consutt. Informatica y tecnologia S.A.  Consultorfa [nformética Pertenecen al mismo grupo  7.069.303,56  5.226.416,67 1.842.886,89 10.042.334,96  413.787,08
Totales agregados 48.912.321,27 17.559.894,91 31.352.426,36 57.604.295,59 8.541.177,54

Los datos del ejercicio 2015 de las Sociedades Boxleo Tic, S.L. y QED Systems, S.L. son provisionales a
la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales.
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w@ 24. OTRA INFORMACION

Informacioén sobre el personal

La distribucién del personal en los ejercicios 2014 y 2015, expresado por categorias, ha sido el

siguiente:
En 2015
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2015 31.12.2015
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2 1 2 1
Resto de personal directivo 6 0 6 0
Profesionales, técnicos y similares 358,21 146,02 369 153
, Personal de servicios administrativos 1,27 10,45 2 15
n \\ TOTAL 367,48] 157,46 379 169
i
En 2014
- Plantilla media del Plantilla al
/ ejercicio 2014 31.12.2014
f Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 2 1
Resto de personal directivo 7,00 1,00 7 1

Profesionales, técnicos y similares 323,64 128,25 347 141
Personal de servicios administrativos 2,42 10,72 2 15
TOTAL 335,05| 140,97 358 158

A 31 de diciembre de 2014 y 2015, el Consejo de Administracion esta formado por 9 miembros.

/\/\P Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2015 por AUREN AUDITORES LCG, S.L. por los servicios
de auditoria ascendieron a 30.143,74 euros, frente a 30.799,67 euros en 2014.

Ejercicio

Concepto 2015
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.697,74
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 14.446,00
TOTAL 30.143,74
Ejercicio

Concepto 2014
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.353,67
Honorarios cargados por otros servicios de verificacién 15.446,00

TOTAL 30.799,67
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Avales de la sociedad ante terceros
Desglosados por entidad avalista, los importes de los avales que deposito la Sociedad ante terceros son
los que se muestran en el siguiente cuadro:
Afio 2015
AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO
BANCO POPULAR 86.000,00 Administraciones y Organismos PUblicos
BANKINTER 394.000,00 Administraciones y Organismos Publicos
BBVA 1.114.000,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANCO SANTANDER 198.000,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANCO PASTOR 560.000,00 Administraciones y Organismos Plblicos
ABANCA 459,000,00 Administraciones y Organismos Publicos
2.811.000,00
Afio 2014
AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMO
BANCO POPULAR 238.526,00 Administraciones y Organismos Publicos
BANKINTER 393.503,90 Administraciones y Organismos Plblicos
BBVA 11.194,20 Administraciones y Organismos PUblicos
BANCO SANTANDER 44.775,00 Administraciones y Organismos Piblicos

2 BANCO PASTOR 594.897,51 Administraciones y Organismos Piblicos
ABANCA 430.162,81 Administraciones y Organismos PUblicos
) 1.713.059,42

25. INFORMACION SEGMENTADA
La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
.

Sociedad (ver Nota 1).

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 24,00% frente al 27,44% del ano 2014. Estas ventas

se corresponden principalmente a los Acuerdos Marcos firmados con la OAMI a través de dos Uniones

Temporales de Empresas constituidas con Informatica El Corte Inglés S.A., en las que Altia participa al
’\I/ 40%. El resto de las ventas son nacionales.

26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “VER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
es la siguiente:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del
cierre del balance
2014 2015
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 1.261.020,43| 6,69% 1.488.762,43 5,58%
Saldo final Proveedores 1.401.266,22| 7,43% 1.530.201,44 5,74%
Total pagos del cierre 18.849.720,29| 100,00% |26.674.921,34 100,00%
PMP(dias) 27,27 20,84
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 140.245,79 0,74% 41.439,01 0,16%

Diligencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion de Altia Consultores, S.A. reunido el dia 28 de marzo de 2016, formula las

cuentas anuales.

MIEMBRO DEL CONSEJO CARGO FIRMA l

Constantino Fernandez Pico gﬁ:i;ae dn;e Consejero ’
Adela Pérez Verdugo Vicepresidenta

Manuel Gémez-Reino Cachafeiro Secretario

Ignacio Cabanas Lopez Vicesecretario N

Josefina Fernandez Alvarez Vocal

Luis Maria Huete Gomez Vocal

Carlos Bercedo Toledo Vocal B
Ramon Costa Pifieiro Vocal

Fidel Carrasco Hidalgo Vocal
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ALTIA CONSULTORES S.A.

INFORME DE GESTION - 2015

1. Presentacién general de la sociedad.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, la Sociedad o la Compania) es una sociedad
mercantil andnima de duracion indefinida y con domicilio social en A Corufia, Avenida del
Pasaje 32, Bloque 1°,2°, con C.I.F. nimero A-15456585.

Altia es una compafiia que presta servicios de caracter tecnoldgico y que inicié su actividad
en 1994. Fue constituida con duracion indefinida bajo la denominacién Altia Consultores S.L.
El 30 de junio de 2010 se aprobo en Junta de Accionistas la transformacion de sociedad
limitada a sociedad andénima, acuerdo elevado a pUblico el 23 de julio de 2010.

La Compania desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio, orientando
su actividad hacia el servicio a sus clientes, el desarrollo profesional y humano de sus
empleados y colaboradores y la creacion de valor para todos sus grupos de interés. Las lineas
de negocio son:

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios
avanzados TIC y mantenimiento, explotacion y gestion de aplicaciones e
infraestructuras. Es la linea de negocios que mas aporta a la facturacion y se

\ caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracion de los proyectos.

- Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio relacionada
con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de alojamiento,
de administracion de aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de
operacion y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informaticas: proyectos relativos a disefo,

desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida. El objetivo es que
estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de outsourcing
recurrente.

- Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con estudios
e informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria tecnologica en materia
de seguridad, oficinas técnicas y formacion.

- Soluciones propias: productos desarrollados por la Compafia. A fecha de cierre
de las presentes cuentas existen tres soluciones:

o ‘Altia Mercurio la contratacidon electrénica’: plataforma de licitacion
electronica.

partnership y prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la Compafia,

o ‘Altia Flexia la e-Administracion’: plataforma de gestion de
procedimientos administrativos.
o ‘eDocAssistant’; plataforma de gestion de entrada de datos.
- Implantacion de soluciones informaticas de terceros: proyectos donde la
Compania actia como implantador e integrador de soluciones de terceros,
normalmente de companias multinacionales con las que tiene acuerdos de

que basa su oferta principalmente en servicios, pero en algunos casos necesita
complementar su oferta incluyendo este tipo de operaciones, normalmente a
iniciativa del cliente.
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Al finalizar este periodo el Capital Social esta compuesto por 6.878.185 acciones, totalmente
suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta con un valor
nominal de 0,02 euros por accién. El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 se
distribuye de la siguiente manera:

- Boxleo TIC S.L.: 81,053% (5.574.971 acciones).
Constantino Fernandez Pico: 0,044% (3.051 acciones).
Altia Consultores S.A. -acciones propias-: 0,032% (2172 acciones).
Otros inversores: 18,871% (1.297.991 acciones).

Altia forma parte de un grupo de sociedades en los términos del Articulo 42 del Codigo de
Comercio, en el que Boxleo Tic S.L. es la sociedad matriz y, QED Systems S.L.U. y Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnoldgica S.A. (en adelante Exis), junto a Altia,
son sociedades dependientes. Asimismo Altia posee el 100% del capital social de la sociedad
portuguesa Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda. Boxleo Tic S.L., como Sociedad
cabecera del grupo, tiene la obligacion de presentar cuentas consolidadas desde 2011.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

81,053 % ‘ 100%

100%

Desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED Systems S.L.U.
tributan conjuntamente en territorio comin dentro del Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley que
regula dicho impuesto, y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto
en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido. EL 1 de enero de
2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo,
Exis y Senda Sistemas de Informacién S.A. Unipersonal (en adelante Senda). Esta Gltima,
caus6 baja durante el ejercicio 2014 como consecuencia de la fusion por absorcién con su
matriz, Exis.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion
(MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.
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La evolucion del valor durante el ejercicio de 2015 ha continuado la senda positiva iniciada
en 2014. La capitalizacion bursatil de la Compania se ha revalorizado en un 35,52%, pasando
de 62,9 Mn€ a 1 de enero de 2014 a 85,3 Mn€ a final del ejercicio. El comportamiento del
valor ha sido satisfactorio, por encima de la mayor parte de empresas que cotizan en MAB,
asi como de los principales indicadores bursatiles de referencia (indice MAB, Ibex 35, Ibex
Small Caps).

En relacion a la liquidez, ésta se ha reducido con respecto al afo 2014, afio de
comportamiento excepcional desde el nacimiento del MAB. Asi, la media de cotizacion diaria
ha pasado de 8.450 acciones en 2014 a 1.620 en 2015, manteniéndose en unos niveles de
intercambio similares a los de anos precedentes.

En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las empresas del MAB,
el resultado obtenido tiene, si cabe, un mayor valor. Se espera que en proximos ejercicios,
con mejores circunstancias coyunturales, con el incremento del nimero de empresas en este
mercado y, sobre todo, con la saludable situacion econémica y financiera que atraviesa la
Compaiiia, el valor siga la trayectoria de éxito iniciada en 2010.

| ]
\ Evolucion capitalizacién bursatil
100.000.000 €
80.000.000 €

60.000.000 € 1

40.000.000 €

Valor bursatit

__20.000.000 €

o€

Sesiones

Evolucion capitalizacion bursatil 01-01-15 a 31-12-15 (Fuente: ALTIA)

2. Evolucién de los negocios durante el ejercicio y situacidén de la sociedad al cierre.

* Desde la perspectiva macroeconomica, el ano 2015 ha pasado por ser un afo de consolidacion
de la recuperacion econdmica iniciada a finales de 2013. Los principales indicadores
econdémicos (PIB, tasa de desempleo, balanza comercial exterior) han seguido mejorando, lo
que ha propiciado un mayor acceso al crédito, un aumento del nivel de demanda de servicios
“tecnoldgicos y una mejora general de las condiciones financieras en la economia real. Las

previsiones auguran que la tendencia positiva puede continuar durante 2016 pero la

existencia de una serie de incognitas geograficas, politicas, financieras, de sector, de
mercados..... nos hacen ser extremadamente cautelosos sobre el comportamiento futuro de
la economia y, en particular, del sector TIC.

En relacion con este sector, la tendencia a la concentracion iniciada en anos precedentes
tanto a nivel de cliente (simplificacién tecnoldgica, proveedor tecnolégico de referencia)
como a nivel de competidor (operaciones de fusion y absorcion societarias) se sigue
manteniendo. El sector de la tecnologia se sigue comportando mejor que otros sectores,
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dado que la economia en general precisa de la misma para gestionar volimenes cada vez
mayores de informacion en unos entornos temporales cada vez mas reducidos y con menor
margen de error. Las empresas TIC se han convertido en imprescindibles, por ello este sector
esta evolucionando mejor que otros. Aun asi, la competencia sigue siendo grande en tarifas,
volimenes y margenes y se espera que continle asi durante los proximos anos.

Con respecto a la Compaiia y su actividad, cabe destacar los siguientes hechos acontecidos
durante 2015:

—
e
°

Adjudicacién del proyecto Smart Port. A principios de este afo, la Autoridad Portuaria de
A Coruna ha adjudicado a la Union Temporal de Empresas Avante integrada al 50% por
Emetel Sistemas y Altia, el proyecto Smart Port. Los trabajos a realizar consisten en el
desarrollo de un sistema tecnologico integrado de gestion que permita la automatizacion
e integracion de los procesos que se desarrollan en el ambito portuario de A Corufa,
desde los sistemas de seguridad en el acceso y en el recinto portuario, hasta la gestion
de mercancias y prestacion de servicios portuarios y de seguimiento de buques
favoreciendo el trabajo de los agentes y la competitividad de las empresas que operan
en el puerto. Los trabajos se han desarrollado durante todo el ano y finalizaran en 2016.

A la vista de los resultados obtenidos por la Compaiia en el ejercicio 2014, a los
objetivos marcados en el Plan de Negocio 2014-2015 y a la tesoreria disponible, la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2015 acordé la distribucion
de un dividendo total de 0,16 € brutos por accién, cantidad equivalente al 25,76% del
resultado obtenido de manera individual en el ejercicio después de impuestos. Altia
mantiene su politica de remunerar al accionista pero de una manera conservadora, con
parte de la caja generada en el ejercicio precedente como Unica fuente de financiacion
del dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de futuro.

Verificacion y publicacion de la Memoria de Sostenibilidad. Con fecha 9 de julio de 2015,
la Compania publicé la Memoria de Sostenibilidad 2014, iniciativa enmarcada dentro del
ambito de la Responsabilidad Social Corporativa. La Memoria resume todas las
actividades que la Compaiia ha realizado en 2014 desde el punto de vista Social,
nomico, Ambiental y Etico como muestra del compromiso de la organizacion con la
transparencia en la gestion e informaciéon a todos los grupos de interés. Recoge los
principales avances y los resultados de los compromisos asumidos por Altia en estas areas
a lo largo de 2014. Como novedad, la Memoria ha sido verificada de conformidad con la
opcion ‘exhaustiva’ de la Guia G4 del Global Reporting Iniciative (GRI) para la
elaboracién de memorias de sostenibilidad (www.globalreporting.org). La verificacion la
ha llevado a cabo la Asociacion Espafiola de Normalizacion y Certificacion (AENOR).

Toma de participacion minoritaria en la sociedad Centum Research ~ Technology S.L.
Dentro de la politica de inversiones en compaiiias tecnologicas de reducida dimension
con grandes posibilidades de crecimiento, Altia, en union de varios miembros del Cluster
TIC de Galicia, acudié en el mes de julio al aumento de capital de la sociedad Centum
Research ~Technology S.L. para asumir el 1,74% del capital social resultante a través de
una inversion cercana a los cincuenta y cinco mil euros. Centum es una compaiiia
tecnologica que se dedica al disefio, desarrollo y comercializacion de sistemas
aeronduticos de mision (sistemas electronicos de alta tecnologia normalmente referidos
como cargas de pago y sensores) tanto para vehiculos tripulados como no tripulados,
dirigidos especialmente a misiones en los mercados de Emergencia, Seguridad y Defensa.
La inversion pretende no solo un retorno financiero interesante, sino también presencia
en los mercados mas avanzados desde el punto de vista tecnoldgico asi como la
participacién en proyectos nuevos de gran potencial.
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Durante 2015, la filial creada en Portugal no ha tenido practicamente actividad, ya que,
como se comenté en Informes de Gestién precedentes, el objetivo de simplificacion
administrativa planteado en el Plan de Negocio 2014-2015 ha provocado que su reducida
actividad, haya sido asumida por la delegacion de Vigo.

En el entorno general y de sector anteriormente descrito, Altia ha sido capaz de crecer un
27,6% con respecto al 2014, parte por la continuidad en la estrategia comercial llevada a
cabo en ejercicios precedentes: incorporacion de nuevos negocios a mas largo plazo,
recurrentes y de gran tamano, e incremento en la posicion comercial en grandes cuentas Tl,
y parte por la aplicacion de normas contables en relacion a negocios ejecutados mediantes
UTEs. La Compania sigue creciendo a niveles superiores a la media del sector, en buena

medida, por la firme apuesta por aquellas lineas de negocio estratégicas que aportan mayor
valor anadido y que aseguran mayores niveles de rentabilidad y de recurrencia, como el
Outsourcing y los Servicios Gestionados. Una cartera diversificada de clientes, una soélida
estructura financiera y una alta cualificacién de sus recursos humanos, confieren a Altia una
solida posicion dentro del mercado de las soluciones TIC.

A

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la
Sociedad se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional
tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que
regula las normas de consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto una
variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de
gastos y en el activo y pasivo corriente de las cuentas anuales que presenta la Compaiiia,
respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado
directamente sin mediacion de una Unidén Temporal de Empresas o el método de integracion
hubiese sido otro. Esta variacion significativa de magnitudes debida a la integracion de las
Uniones Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacion con las de

jercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestion.
La estrategia comercial de la Compaiia sigue centrada en aquellas lineas de negocio que
generan mayor valor anadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en un mayor

aumento de volumen de negocio y rentabilidad (Outsourcing, Servicios Gestionados,
Desarrollo de Aplicaciones Informaticas).

< Evolucion Ventas por sector
. Total ventas por sector 44.648.327,56 56.974.813,54 27,61%
INTERNACIONAL 12.249.798,22 13.676.175,33 11,64%
27,44% = 24,00%
NACIONAL " 32.398.529,34  43.298.638,22 33,64%

72,56% 76,00%

.‘\

AA.PP. (nacional) 11.042.559,36 v 14.425.547,85 30,64%
/ 24,73% 25,32%
Industria 20.481.361,89 ' 27.034.339,69 31,99%
45,87% 47,45%
Servicios Financieros 874.608,08 d 1.838.750,68 110,24%
1,96% 3,23%
Fuente: ALTIA
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En relacion a las ventas por sector, el mix de negocio se mantiene estable con respecto a
2014. El negocio ‘internacional’ crece un 11,6%, bajando ligeramente su peso sobre el total
(pasa de un 27,4% a un 24%). Este negocio se caracteriza por unas tarifas interesantes y por
plazos de cobro sensiblemente mejores al resto. En cuanto al negocio ‘nacional’, crece en
términos absolutos (+33,6%) y recupera parte del peso perdido en anos precedentes (pasa del
72,6% al 76%). La distribucidon AAPP, Industria y Servicios Financieros se mantiene estable con
respecto a los dos anos precedentes, aumentando en todos los casos cada uno de estos
sectores su facturacion en términos absolutos.

% Una cuestion ya tratada en Informes de Gestidon precedentes es la incorporacion de nuevos

negocios que han conformado un cambio en la estructura de costes de Altia, muy vinculada
historicamente a la evolucion del gasto de personal. La tendencia ya mostrada en el ejercicio
2014, donde por primera vez el peso de los Costes Directos (fundamentalmente compras y
subcontrataciones relacionadas con los nuevos negocios) fue mayor al del Gasto de Personal,
no solo se mantiene sino que aumenta en 2015. La estructura de costes ha seguido
balanceando y se espera que se mantenga asi en el futuro por la estrategia comercial
adoptada por la Compania.

s significativo el incremento de la partida ‘Otros ingresos’ que principalmente refleja los
ingresos derivados de ayudas y subvenciones a los proyectos de |1+D+i llevados a cabo durante
ejercicios precedentes y que adquieren durante 2015 la consideracién de no reintegrables
una vez finalizados. Se sigue manteniendo la politica de control estricto sobre los costes de

/\/\ explotacion y estructura que, un ejercicio mas, pierden peso relativo sobre ventas, uno de
los pilares basicos en la estrategia de Altia (pasa de un 7,4% en 2014 a un 6% en 2015). El
, saneamiento de parte de la escasa deuda que mantenia la Compaiiia, asi la desinversion de
parte del inmovilizado financiero no estratégico, han mejorado sensiblemente esta partida
(/’ de la cuenta de resultados.

Los resultados conjuntos de toda la actividad de la Sociedad en términos tanto de volumen

= mo de rentabilidad durante 2015 son significativamente mejores que los de 2014 puesto
que se ha crecido en ventas y se ha ganado mas en términos de rentabilidad que en el
ejercicio precedente. La Compaiia sigue incrementando sus ventas, ganando cuota de
mercado frente a sus competidores, pese a la intensa competencia en volimenes de
contratacion, tarifas y margenes que existe en el sector dénde desarrolla su actividad. El
EBITDA obtenido en 2015 (10.150.537 €) ha crecido un 57,5% respecto al obtenido en 2014

< (6.445.192 €). En términos relativos (margen EBITDA) se ha alcanzado un 17,8%, tres puntos
por encima del obtenido en 2014 (14,4%). Hay que atribuir este crecimiento a:

- El crecimiento de las ventas, fundamentalmente en proyectos recurrentes y que
generan mayor valor anadido.
- Aumento de la partida ‘Otros ingresos’ por la finalizacion de los proyectos 1+D+i

ligados a ayudas y subvenciones.

Un mayor ritmo en la rentabiizacion de las inversiones llevadas a cabo en afios
precedentes, fundamentalmente la integracion Altia/Exis.

El control exhaustivo de determinadas partidas de gasto especialmente los gastos de
explotacion y estructura.

El resultado antes de impuestos ha sido 9.073.499 € y el resultado después de impuestos
alcanza los 6.745.230 €, un 58% mayor del obtenido en 2014 (4.271.662 €), obteniéndose un
Margen Neto del 11,8% frente al 9,6% del ano 2014.

El Balance ha crecido un 20% con respecto al de final de 2014 (pasa de 32 Mn€ a 38,6 Mn£),
pero lo ha hecho menos que proporcionalmente a lo que ha crecido la cifra de negocios. En
términos de principales magnitudes de Activo, Patrimonio Neto y Pasivo, se puede afirmar
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que el ejercicio ha resultado satisfactorio: han crecido los Fondos Propios, ha crecido la
partida de clientes pero menos que proporcionalmente a la cifra de facturacion, ha crecido
la Tesoreria y se ha reducido la deuda financiera, objetivo estratégico del Plan de Negocio de
la Compania.

La partida de clientes se ha incrementado un 20% con respecto a 2014, pero lo ha hecho a un
menor ritmo que la cifra de negocios. El Fondo de Maniobra mejora sensiblemente y se ha
generado caja, tal y como refleja el Estado de Flujos de Efectivo que acompanha al presente
informe, parte de la cual se ha empleado para reducir de manera notable la deuda
financiera. Aun con todo, la Tesoreria a final del ejercicio ha sido de 12,5 Mn€, 3,3 Mn€ mas

que en el ejercicio precedente. Las politicas financieras puestas en marcha por la Compania

se pueden valorar como positivas, una vez vistos los resultados finales obtenidos. El analisis

del riesgo de clientes, la redistribucion de los mejores recursos para dedicarlos a las grandes
cuentas solventes y buenas pagadoras o la renegociacion general con proveedores han
propiciado una mejora importante en la caja generada por la Compania, asi como en los
principales ratios de solvencia financiera.

Los Fondos Propios de la Compaiia han seguido creciendo en la linea de lo acontecido en los
ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con la politica de reinversion
y crecimiento del negocio, y por otro lado, dentro de la prudencia logica, poder ptantear la
aplicacion de una politica de dividendos que conlleve que una parte significativa del
beneficio se traspase a los accionistas, sin generar tension alguna en la Tesoreria. En este
sentido, se propone el reparto de un dividendo de 0,26 Euros por accion, un 62,5% superior al
repartido en 2014, lo que supone un ‘pay-out’ del 26,51 %.

Por Gltimo, en relacién a la deuda y el objetivo estratégico de reduccion definido en el Plan
de Negocio, se ha seguido haciendo un gran esfuerzo. La deuda financiera se ha reducido en
1,9 Mn€, a través de la aplicacion de parte de los flujos de caja generados en la actividad, a
saneamiento. La Deuda Financiera Neta de la Compaiia (deuda-tesoreria) a final del
ejercicio ha sido de -11,4 Mn€ frente a los -6,1 Mn€ con los que se cerr6 2014, una mejora de
casi 4,5 Mn€.

Bajo todas estas circunstancias, el ejercicio 2015 puede considerarse como muy positivo:

_crecimiento, mejora de la rentabilidad, de solvencia, reduccién de la deuda y aumento del
cash flow. Las principales magnitudes econdémicas y financieras han mejorado por lo que se
puede afirmar que la estrategia establecida por la Compania para 2014 y 2015 ha sido
acertada.

Por lo que respecta al analisis y a la informaciéon no financiera, hay que sehalar que la
plantilla media durante 2015 fue de 525 personas y el nimero de empleados al final del
ejercicio ha pasado de 516 en 2014 a 548 en 2015. La plantilla ha crecido en consonancia al
crecimiento de los ingresos pero en menor proporcion, como ya se ha comentado, por la
incorporacion de nuevos negocios menos intensivos en personal.

La Compaiia en materia medioambiental, centra su politica en el ahorro de papel y energia,
asi como en una escrupulosa gestion de los residuos producidos, con especial cuidado
respecto a los procedentes de componentes eléctricos y electrénicos.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

El contexto general de la economia ha mejorado en 2015, consolidandose la senda de

\/ crecimiento iniciada a finales de 2013, como asi indican los principales indicadores
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econémicos. Hay un aumento del nivel de demanda de servicios tecnologicos y las
condiciones financieras son mejores a las existentes en ejercicios precedentes.

Los principales agentes economicos auguran que esta mejoria se podria mantener durante
2016 e, incluso 2017, pero la existencia de una serie de incognitas geopoliticas y financieras,
generan cierta incertidumbre sobre si esa mejoria finalmente se va a producir. La Compahia,
en linea con la prudencia que siempre la ha caracterizado, es extremadamente cautelosa a
tal efecto, lo que con total seguridad influira en la forma en que se realicen las proyecciones
que la Compaiiia publicara en su proximo Plan de Negocio para 2016 y 2017.

Altia no tiene una especial concentracion ni a nivel de clientes, ni a nivel de productos y
servicios, ni a nivel de tecnologia. Los riesgos financieros son bajos, por su escasa deuda y
por no tener practicamente actividad fuera de la zona Euro.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene la Compania en la actualidad sigue siendo el

riesgo comercial: que la organizacion no sea capaz de continuar la exitosa comercializacion

de sus productos y servicios, como ha ido haciendo hasta la fecha. La cuota de mercado que
actualmente tiene la Compaiia, aunque crece ano tras ano, sigue siendo significativamente
. pequena lo que, al mismo tiempo, es una oportunidad, dado que se puede atacar con mas
facilidad las posiciones de otros competidores de mayor tamano pero con menor solidez
financiera, capacidad tecnologica o innovadora, pero también un riesgo, debido a la

concentracion que se esta produciendo en la demanda de servicios de tecnologia y que exige
cada vez mayor tamano y capacidad para poder optar a la misma.

Por Gltimo, la Sociedad tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos (basicamente
la Ley de Sociedades de Capital y la nueva Ley de Auditoria) que van a a obligar todavia mas
a cualquier interviniente en el mercado a mejorar su transparencia, a identificar y mitigar los
riesgos asociados a su actividad y a aumentar el grado de respuesta a sus grupos de interés.

Altia estd haciendo un especial esfuerzo en esta Ultima materia con el objetivo de
posicionarse como una entidad socialmente responsable y asi aportar el mayor valor posible a

g@éeﬁos grupos relacionados con su actividad (clientes, accionistas, empleados y sociedad).
4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al
cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2015 y en su situacién y la de sus
negocios.

5. Evolucion previsible de la sociedad.

Los indicadores que maneja la Sociedad sobre su evolucion futura, en relacion al entorno y a
las expectativas internas y del mercado, son prudentes pero a la vez satisfactorios. Las
presentes cuentas anuales traducen la ejecucion correcta del Plan de Negocio en términos de
crecimiento, solidez financiera, recurrencia en las ventas, generacion de flujos de caja,
diversificacion de cartera, internacionalizacion, y optimizacién del Fondo de Maniobra, y al
mismo tiempo son sélidas bases para seguir creciendo en ejercicios futuros.

El modelo de negocio de Altia sigue siendo diferencial a través de una mezcla de sus virtudes
tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta cualificacion de los recursos
humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a los de
nuestros competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de
maniobra) y de las nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del mix de negocio a la realidad
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del mercado, innovacion, apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en las tendencias
actuales de mercado: Cloud Computing, movilidad, administracion electrénica, Internet de
las Cosas). Estamos convencidos que la innovacion sobre base tecnologica, sefia de identidad
de Altia, tiene aun mucho recorrido en el mercado. La Sociedad cree que la empresa
innovadora en un contexto de cambio y de competencia global, es un instrumento eficaz y
necesario para avanzar hacia una sociedad de desarrollo sostenible.

Bajo estas premisas y las comentadas en el punto 3 del presente informe, las expectativas de
futuro de la Sociedad son optimistas pero al mismo tiempo, cautelosas.

6. Actividades en materia de investigacion y Desarrollo e Innovacion Tecnholégica.

Los cuatro proyectos iniciados en ejercicios precedentes, que fueron merecedores de la
obtencion de una subvencion del CDTI a través de los Programas ‘FEDER-INNTERCONECTA-
Convocatoria 2013’ e ‘I+D+i por y para el beneficio de las Empresas-Fondo Tecnologico 2007-
2013’ han concluido su ejecucion a final de 2014 y principios de 2015. En todos los casos, se
han cumplido con los compromisos e hitos especificados inicialmente.

Durante 2015 se han presentado proyectos a las principales convocatorias nacionales de
I+D+i, no habiendo recibido adjudicacion alguna a la fecha de elaboracion de las presentes
uentas. En 2016, la Compania seguira apostando por la actividad en [+D e Innovacion
Tecnologica, tal y como ha venido haciendo en los Gltimos afos.

7. Adquisicion de acciones propias.

La Compaiia, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A de fecha 1 de diciembre de 2011, ha
adquirido durante 2015, 13.111 acciones propias (0,191% del capital social) a un precio medio
de 10,35 Euros por accion, con un importe total de 135.710,21 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 11.934 acciones propias (0,174% del capital social) a un precio medio
de 10,08 Euros por accion, con un importe total de 120.332,59 Euros (minorados los gastos de
gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo
inicial a 1 de enero de 2015 era de 995 acciones propias (0,014% del capital social). El
nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido de 2172 acciones, que
representan un 0,032% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c¢) de la LSC y con cargo a reservas libres

se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones
propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo existentes
en el balance son depbsitos y renta fija, por lo que no se considera relevante el riesgo
financiero asociado a las mismas. Esas inversiones son consecuencia de las puntas de
tesoreria generadas durante el ejercicio.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 28 de marzo de 2016,
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los accionistas de ALTIA CONSULTORES, S.A.
(por encargo de la Junta General de Accionistas)

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Altia
Consultores SA y Sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31
de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de Altia Consultores SA y Sociedades
dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 4 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoraciéon de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacidn por parte de la entidad de las cuentas anuales
consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluaciéon de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015,
asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad Altia
Consuitores, S.A. y Sociedades dependientes.

Auditores i
INSTITUTO DECENSORES JURADOS
DE CUEMTAS DE ESPANA |,

AUREN AUDITORES LCG, S. L.
Inscrita en el R.O.A.C N° S-2006

AUREN AUDITORES LCG,
S.L.

Ao 2016 o 04/16/00697
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas er Espaiia

Ma Mercedes Silvestre Picado
Socia Auditor

28 de Abril de 2016
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BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
NIF dominante | A15456585 BALANGE FORMULADO EL 28/03/2016 .
NOMBRE DEL GRUPO: 2/ Euros: 0s001 x
ALTIA CONSULTORES SA Miles: 03002
@ Millones: %9093
>
Espacid destinado para las frmas de los afimiistradores il
ACTIVO MEMORIA 2.015 2,014

A} ACTIVO NO CORRIENTE ...c.uuiiirurecrrmraieeresisssensssseereeeeessemeeeeasveresseenessssoesseseeen 11000 6.752.012,03| 7.326.327,39
L. Inmovilizado iNtangible ...........c..coviomiiiis e 11100 1.740.134,40{ 1.946.072,70
1. Fondo de comercio de consolidacion ..o | 11144 6 1.450.504,69] 1.450.504,69
2. INVESHGAGION .....oooiii ot e e 11160 0,00 0,00
3. Propiedad iNtelectUal ..o 11180 0,00 0,00
4. Derechos de emision de gases de efecto invernadero ............ ... 11190 0,00 0,00
5. Otro inmovilizado INtangible ..ot 11171 13 289.629,71 495.568,01
. INMOViliZAdo MALErial .......c..viiciireiiie ettt ettt ee e e ren e 11200 11 3.446.742,15] 3.860.619,80
1. TEENO0S Y CONSUCCIONES ... ..oooveie oo e oo e e 11210 1.857.079,69f 2.157.181,62
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ..................c.ococei ] 11220 1.589.662,46] 1.703.438,18
3. Inmovilizado en curso y anticipos ... ) 11230 0,00 0,00
H. INVersiones iNMODIATIAS ............e.eve.omerereeereseees e e e ee oo e oo eeeseoee oo 11300 12 260.725,50 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 1argo plazo .........cc.covveeeeerenennn. 11400 0,00 0,00
1. Participaciones puestas en equivalencia ........................ccooiiii 0 11411 0,00 0,00
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia. .. .................coccoeoee i 11421 0,00 0,00
3. Otros activos fiNNCIBTOS ... e 11451 0,00 0,00
4. Oras INVEISIONES ... ....oiii s oo e e e 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a1argo plazo ..........ccooouiiociiieiiere e 11500 15 261.782,60 191.329,73
VL. Activos por impuesto diferido ............cceeeieoiieiierieie et 11600 18 1.042.627,38| 1.328.305,16
VII. Deudas comerciales NO COrMIENLES ......cc.eeuveeriouinieeeeemen e s seeeeas e e e eeeee e 11700 0,00 0,00




BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF dominante A15456585 BALANCE FORMULAD EL 28/03/2016
NOMBRE DEL GRUPO: [ L
ALTIA CONSULTORES SA /
—
ACTIVO MEMORIA 2.015 2.014
B) ACTIVO CORRIENTE w.....oooomioiee oot oo e 12000 32.965.430,70( 29.089.075,58
I Activos no corrientes mantenidos para 1a VeNta ..........eee.eeeeeeeeeoeeeessoeeoeseesesonoood 12100 0,00 0,00
[l EXISEENCIAS c.veeieriieiiiercrccriee ettt e e e e e e e et s e e et e oo 12200 16 291.899,65 653.646,92
lll. Deudores comerciales y otras CUENtas @ COBIAL ........cuvveveeeereeeeeeeeeeeeee oo 12300 19.316.607,94| 18.589.262,87
1. Clientes por ventas y prestaciones de SemViCios ... 12310 15 18.401.933,74] 17.774.840,06
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ...................................1 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo ................................. 12312 18.401.933,74] 17.774.840,06
2. Sociedades puestas en equivalencia ... ... ... 12321 0,00 0,00
3. Activos por impuesto corriente ... ......1 12350 18 22,50 36,57
4. Otros Deudores ...............ococooeeiieiiii ] 12361 15/18 914.651,70 814.386,24
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ............cooooeuennnn... 12400 57.541,10 56.041,10
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia ...............................................1 12411 0,00 0,00
2. Otros activos fINaNCIBrS. ...............ioie e 12451 15 57.541,10 56.041,10
3. OMras INVEISIONES ......coooooiiiai oo e 12460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto Plazo ............ceeooeoueeeieeionee e eeeeee e 12500 15 534.239,36 521.005,89
VL. Periodificaciones a corto Plazo..........cccoeuuveviuiiieeieeee e eeeeeeeeeeee e oo 12600 83.081,54 68.888,71
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equIVAIENtes ............cooveeeeeeesreesssereoeeeesss oo 12700 15 12.682.061,11 9.200.230,09
TOTAL ACTIVO (A #+ B) .eoeiencee et et e ee e 10000 39.717.442,73| 36.415.402,97




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

A15456585

NIF dominante BALANCE FORMULAD® EL 28/03/2016

i

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA

Espacie destinado para las firmas de los administradores

NOTASDELA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO o 2,015 2.014
AV PATRIMONIO NETO .covoeoeot v eesseseseoe oo oo 20000 27.270.858,43| 20.901 .302,79
A1) FONMOS PrOPIOS ...oooro oo 21000 27.149.091,65 20.796.406,33
b CPHAL oo 21100 15 137.563,70 137.563,70
1.Capitalescriturado....................A.................,..........................A...A 1 21110 137.563,70 137.563,70
2. (Capital no exigido) ... | 21120 0,00 0,00
Hl- PrMa e @MISION ....oosoooeeeecceve oo 21200 15 2.533.099,50 2.533.099,50
M ROSOIVAS - oottt 21301 15 17.259.977,53 13.642.227,57
1- Reservas de revalonzacion .....................ceeee | 21330 0,00 0,00
2. Reservas de capitalizacién ... | 21350 0,00 0,00
8 OUS [OSIVAS -...oovoooo oo 21302 17.259.977,53 13.642,227 57
IV. {Acciones y participaciones en patrimonio Propias) ......eoeviiiiieiieeeecee e 21400 15 (26.932,80) (9.104,25)
V- Otras aportaciones de SOCOS -................cocccvveeorsrooreroosroo 21600 0,00 0,00
VI Resultado atribuido a la sociedad dominante ... 21700 18 7.245.383,72| 4.492.61 9,81
VI (DIVIGENGO & CUBNLA) w......oovoeoee oo 21800 0,00 0,00
VIl Otros instrumentos de patrimonio neto ....................ovoo 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por Cambios de Valor ................coevemeevmrsosoosro | 22000 0,00 0,00
L. Activos no corrientes Yy pasivos vinculados, mantenidos para la venta
.......................................................................................... 22300 0,00 0,00
Il DIferencia de CoNVrSION .........ccc.co.oo.eeeeeeesieveensseeoeoesseooes oo 22400 0,00 0,00
Il Otros ajustes por cambio de Valor ..............oovcoworerooeessro 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ..........o.oo.eovvoovoeen 23000 24 12.442,52 19.301,41
A4) SOCIOS EXEEIMOS ..o oo 24000 8 109.324,26 85.595,05
B) PASIVO NO CORRIENTE ....occooocccovvvereneeetnmreceeesse oo 31000 773.024,17 2.092.282,68
I Provisiones a 1argo plazo .........ccco.o.oocococcevoeemooreeo 31100 20 5.648,01 67.588,30
1 Deudas 21argo Plazo w....oe....covveeooseceececeeeeeeeoe oo 31200 392.124.27] 1 .628.550,06
1. Obligaciones y otros valores negociables .............. ... 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito ... ... 31220 15 172.309,36 460.882,18
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... 31230 0,00 0,00
4. OIS pasivos financieros ... 31251 15 219.814,91 1.167.667,88
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ............................_ 31300 0,00 0,00
1. Deudas con sociedadespuestasenequivalencia“......4....A...........A...A.......A......“......... 31380 0,00 0,00
2.0tras Deudas ..............................__ 31390 0,00 0,00
V. Pasivos por impuesto diferido ...............ooooovcorrmvovo 31400 18 375.251,89 396.144,32
V- Periodificaciones a 1argo plazo ...............coveeevoeoverroossoooroeoo 31500 0,00 0,00
VI- Acreedores comerciales no Corrientes ...........cccoeroooorov 31600 0,00 0,00
VL. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo ........oo.oooo 31700 0,00 0,00




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

A15456585 BALANMCE FORMULADO EL 28/03/216

NIF dominante

NOMBRE DEL GRUPO:
ALTIA CONSULTORES SA

AT
=

o

Espacio destinado para 15 fimas de los adminksradore —
PATRIMONIO NETO Y PASIVO o 2.015 2.014
C) PASIVO CORRIENTE ... .coiiiiiieriiciieeitrieisine s aee e crenee s e eneseeeme s enssetessesenssososesseeesne 32000 11.673.560,13] 13.421.817,50
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para 1a venta ...........co.oeeeeeeeeeeoeeeeeeevos 32100 0,00 0,00
II. Provisiones a Corto PIAzo ..........ucviueiecceeeniceeiecereie oo eees e e e e e e s e e e e eeoes oo 32200 0,00 100.683,00
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero............................ 32210 0,00 0,00
2.0tras POIVISIONES ..o 32220 0,00 100.683,00
1. Deudas @ COrto Plazo ........c.coeeuverceieeeeie e seee s setee e serneeree e e s e e esese e e eeern s eoes e 32300 1.210.271,49] 5.092.189,09
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................c.oooe oo 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito ... 32320 15 422.766,04] 2.958.041,63
3. Acreedores por arrendamiento fiNANGIEro ...................ccoe oo 32330 0,00 0,00
4. Otras pasivos fiNANCIETOS .. ......c.oiuiiiii oo 32351 15 787.505,45] 2.134.147 46
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ...........cceeeeveeveeennn.... 32400 814.984,74 288.582,95
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia ..........................c..o 32480 0,00 0,00
2. Otrasdeudas .............. | 32490 15/27 814.984,74 288.582,85
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a Pagar .............cccoeeeveeeeeeeereveesemeaenans 32500 7.747.356,57| 6.623.487,84
1. Proveedores ... e | 32510 2.026.013,56] 1.944.917,91
a) Proveedores a1argo Plazo ... 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a corto plazo ... 32512 15 2.026.013,56| 1.944.917,91
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia ..................................................| 32521 0,00 0,00
3. Pasivos por impuesto COMENTE ..o e e 32550 0,00 0,00
4. 008 ACTEEAOTES ... ..ot et 32561 15/18 5.721.343,01 4.678.569,93
VL. Periodificaciones a corto Plazo.............cccceeviirioiecreiisceeieceesss e seee e eeesseenaenn e 32600 15 1.900.947,33{ 1.316.874,62
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ........ccoseeeeeeeeorvrovneeeessressann 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) ...oovvnreereneeeeaneenn.. 30000 39.717.442,73]| 36.415.402,97




N

[ ALTIA CONSULTORES SA /
\ |
LANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2015
NOTAS DE LA
ACTIVO MEMORLA 31/12/2015 31/12/2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 6.752.012,03| 7.326.327,39
L Inmovilizado INtangible ..........cc.cooiviinr e e e 1.740.134,40 1.946.072,70]
1. Fondo de comercio de consolidaci [ 1.450.504,69 1.450.504,69
3. Otro inmovilizado intangible...................ooo oo 13 289.629,71 495.568,01
Il.  Inmovilizado material 11 3.446.742,15 3.860.619,80,
1. Terrenos y construcciones 1.857.079,69 2.157.181,62,
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ..o 1.589.662,46 1.703.438,18
lIL. Inversiones inmobiliarias ............ccceeveecevnerenenenn. 12 260.725,50 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 15 261.782,60 191.329,73
V1. Activos por impuesto diferido ............ccccouiieeiirioiiieeeecce e ee e eeoee e 18 1.042.627,38 1.328.305,16
B) ACTIVO CORRIENTE .....cuviiiiiiieiiiieeinteeeneineeenen e eeneeemeneeeeeees e 32.965.430,70] 29.089.075,58
Il EXISEENCIAS vvviiveietii sttt e e e e e e e e eeeesseesee s et e e eeee s 16 291.899,65 653.646,92
lll. Deudores comerciales y Otras CUENTAs @ COBFAT .........veeeeeeeeereeeereeeeeeeeeeeeoeeeoees 19.316.607,94 18.589.262,87|
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ............................ 15 18.401.933,74 17.774.840,08
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo........cocoooii 18.401.933,74 17.774.840,06
3. ACtivos por IMPUBSO COIMIENLE ......ocevre oo o oo 18 22,50 36,57
4. Otrosdeudores ................................... 15/18 914.651,70 814.386,24
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 57.541,10 56.041,10
2. Otros activos fINBNCIETOS .............oiii oo e 15 57.541,10 56.041,10)
V. Inversiones financieras a corto plazo .. 15 534.239,36 521.005,89
VL. Periodificaciones a corto Plazo ...........eeeeeeeeeeieeemeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeee L 15 83.081,54 68.888,71
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ..................occeecveeeeeeeeeomeeeeeeeeevessoesesend 15 12.682.061,11 9.200.230,09,
TOTAL ACTIVO (A + B) cceeiieieiieeceit e 39.717.442,73| 36.415.402,97




= e

A !
’ ‘ l ! ALTIA CONSULTORES SA
=
BALANCE DE/ ACION CONSOLIDADO AL 31/1
Mb\ !
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 31/12/2015 31/12/2014
A) PATRIMONIO NETO ... ciic i cecce ettt ee e e aeeaeeeeseeesen s 27.270.858,43| 20.901.302,79
A-1) Fondos propios 27.149.091,65 20.796.406,33
I. Capital 15 137.563,70 137.563,70)
1. Capital escriturado.............................. 137.563,70 137.563,70
Il. Prima de emisién 15 2.533.099,50 2.533.099,50
HIL RESEIVAS. ... cuee ettt et et et a st e s st e s et s ee e e e eneeereeanessneessoneesens 15 17.259.977,53 13.642.227,57
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) 15 (26.932,80) (9.104,25),
V1. Resuttado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 7.245,383,72 4.492.619,81
A-3) Subvenciones, donaciones y 1egados reCiDIdOS .......uveeeeeveeeeeereesees e ee e oeeeeeeee e 24 12.442,52 19.301,41
A-4) SOCIOS EXLBIMIOS . ..ccuveii et ettt e et ee e e et e et e e e e e e e e s e e enmne s eeon 8 109.324,26 85.595,05
B) PASIVO NO CORRIENTE ......cc..cooviiiinitiiiiieee oo, 773.024,17| 2.092.282,68
I. Provisiones a largo plazo 20 5.648,01 67.588,30
Il. Deudas a largo plazo 392.124,27 1.628.550,08
2. Deudas con entidades de crédito 15 172.309,36 460.882,18]
4. Otros pasivos financieros ............................... 15 219.814,91 1.167.667,88
1V. Pasivos por impuesto diferido ...........ccceviurireiieeeiieee e eeee e re e e e et seeen s eeeeeeeeeeeans 18 375.251,89 396.144,32
C) PASIVO CORRIENTE .....ocooeeeeeremereesseeesmeesesereoseesoreosoeooooooon) 11.673.560,13| 13.421.817,50]
II. Provisiones @ corto Plazo ..........c.ccciiiiieiie ettt e eeee e 0,00
HI. Deudas @ COrto PIAZO ........cccoceeiiicieiie et r e s e e et e e ee e e e e see e e eeees 1.210.271,49
2. Deudas con entidades de Crédito ................ooie s 15 422.766,04
4. Otras pasivos financieros .................. 15 787.505,45
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo .. 814.984,74
2.0tra8 dBUTAS ..o e 15//127 814.984,74
V. Acreedores comerciales y otras CUNEAs @ PAGAT .......cuveeieiereceneereieesesesseeereeeseeseans 7.747.356,57
1. Proveedores ............ccooiiiiiiie 2.026.013,56 1.944.917,91
b) Proveedores a corto plazo 15 2.026.013,56 1.944.917,91
4. Otros acreedores ..................... 15/18 5.721.343,01 4.678.569,93
V1. Periodificaciones a corto plazo 15 1.900.947,33 1.316.874,62
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C) ....cooovveeeeeeineeeeeeeenn. 39.717.442,73| 36.415.402,97

BALANCE DE SITUACION FORMULADO EL 28/03/2016



Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Consolidadas



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

PC1.1

NIF dominante A15456585 PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 28/03/201 UNIDAD

NOMBRE DEL GRUPO: Euros: 090 x

ALTIA CONSULTORES SA Miles: 09002
(A Millones: |9003
Esbacio destinado pars las finmas de los admiistradorcs —
(DEBE) / HABER MEMORIA 2.015 2.014

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la Cifra de NEGOCIOS ... v .veveeeeeieieeeee oo 40100 19 65.293.665,19 54.085.535,41
8) VENAS ..ot 40110 2.018.598,84 2.141.509,55
b)  Prestaciones de ServiGios ... 40120 63.275.066,35 51.944.025,86
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

............................................................................. 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por el grupo para SU activo ...........covvveereeesoves oo 40300 0,00 0,00
4. Aprovisionamientos ..........ccc.eeveceenremoeieee oo 40400 19 (25.708.642,08)] (18.970.764,95)
a) Consumo de mercaderias ... ... 40410 (1.789.860,56)|  (2.467.613,97)
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles ... . 40420 0,00 0,00
¢) Trabajos realizados por otras @mpresas ... 40430 (23.918.781,52)| (16.503.150,98)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ...................._| 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion ..........ceeevieuiueeeeeeeceieeereeee e 40500 19 1.523.442,20 462.647,88
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente ... 40510 338.850,81 312.142,97
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio ........................_. 40520 1.184.591,39 150.504,91
6. Gastos de Personal .............ccoouuuieurerimiueeeeeeeieeee e oo 40600 19 (26.022.173,23)| (24.242.066,08)
a) Sueldos, salarios y aSimilados .........................coccoiii 40610 (19.921 .848,64) (18.561.691,64)
b)  Cargas SoCiales ................coooooiio 40620 (6.100.324,59)|  (5.680.374,44)
©) Provisiones ... 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de eXpIOtaCION .......eecuereereeueeieee et st eeesee s s es oo 40700 19 (3.950.135,03)]  (4.138.200,86)
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales .............. . 40730 71.935,89 (134.102,72)
b) Otros gastos de gestion corriente ... ... 40741 (4.022.070,92) (4.004.098,14)
¢) Gastos por emision de gases de efecto invernadero ... 40750 0,00 0,00
8. AMOrtizacion del INMOVIIZAAO ...vvv....veeeeeeeeeeeeoeeoe oo 40800 | 11,13 (933.105,07)]  (1.196.120,22)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras .................... 40900 0,00 0,00
10. EXCESO0S de ProVISIONES ...o....ecceieeiiieiiiet ettt e 41000 20 50.915,95 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inMovilizado ........oov.eoovoooeeeoeon 41100 | 11,13 (407,19) (1686,63)
@) Deterioroy perdidas —..............oooi oo 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras ... ] 41120 (407,19) (166,83)
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas ..................| 43000 0,00 0,00
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente ............................... 43010 0,00 0,00
b) Resultados atribuido por la participacion retenida ... 43020 0,00 0,00
13. Diferencia negativa en combinaciones de NegoGiOs ........o.eveveeerseevveeooooe 41200 0,00 0,00
14, Otros resulados .......ieeiieiceceee e 41300 19 (338.544,13) (161.994,01)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

......................................... 49100 9.915.016,61 5.838.870,54




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

PC1.2

f

NIF dominante [ A15456585 PERDIDAS Y GANANCIASIFORMULADA EL 28/03/2016

NOMBRE DEL GRUPO:

ALTIA CONSULTORES SA
Espacio destinad-para las firmas delos administradores -
= NOTASDE LA
(DEBE) / HABER MEMORIA 2.015 2.014

15. INGreS0S fINANCIEIOS ..oiocveiiiiiiiiieiie et e eeee e e e e e s ee e e e e s es s ene s e e 41400 19 10.614,10 12.616,78
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ................cc.oooi 41410 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos finanCIeros ... 41420 10.614,10 12.616,78
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero ................... 41430 0,00 0,00
16. Gastos fiNANCIETOS ........coeicuiiiii ettt e e eee s 41500 18 (114.601,09) (224.808,56)
17. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros ..........cccveveveeeeevesnennnnd 41600 0,00 0,00
a) Cartera de Negociacion Y OfFOS .............ooooe i 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta

.......................................................................................... 41620 0,00 0,00
18. Diferencias de Cambio .......ccc.iieriiiiriiee e ccee e e e 41700 17 287,39 1.853,09
a) Imputacion al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion ..., 41710 0,00 0,00
b) Otras diferencias de cambio...................oii i 41720 287,39 1.653,09
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

......................................................................................... 41800 72.240,20 0,00
a) Deterioros y PErdidas ......... oo i 41810 15 72.240,20 0,00
b} Resultados por enajenaciones y otras ..o 41820 0,00 0,00
20. Otros ingresos y gastos de cardcter fiNaNCiero .....cc.cvuvvveveeeeeereneeeeeeisinereesenn, 42100 0,00 0,00
a) Incorporacion al activo de gastos fINaNCIEroS ........c..........oooooo 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ... 42120 0,00 0,00
¢) Restodeingresos y gastos ... 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15416 +17+184+18420) ....coveiuiicenreeeeeeeeeeresevaenenassns 49200 (31.459,40) (210.538,69)
21. Participacién en beneficios(pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43100 0,00 0,00
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de participaciones

puestas en equivalencia o del control conjunto sobre una sociedad multigrupo

............................................................ 43200 0,00 0,00
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43300 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2421422423) ....occcvecieeeaerenennnn 49300 9.883.557,21 5.628.331,85
24. Impuestos Sobre heneficios ......c..iviiiieriies et eeen e eeees e 41900 18 (2.613.947,13) (1.124.533,65)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS

(A.3 + 24) 49400 7.269.610,08 4.503.798,20
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de

TMPUESTOS 1.oiiiiriiiiiiiieeiiceie e et s s e e s eeeeeeeeeeeeennnsseseeeseens 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 + 25) ..v.eoveveeeeeeeeveerreen. 49500 7.269.610,08 4.503.798,20
Resultado atribuido a la sociedad dominante 49510 7.245.383,72 4.492.619,81
R do atribuid i =T g

esultado atribuido a socios externos 555 g 24.226,36 11.178,39




, /

UENTA D

ALTIA CONSULTORES %
ERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31/

/ ]
NOTASDE LA (Debe) Haber’ T
MEMORIA 31/12/2015 l 31/12/2014
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de 1a Cifra de MEGOCIOS ...viuereiiuirieeeiieeeeeieeeses e eeeeeteeee st eeeeeeeeeeeeeeeees s 19 65.293.665,19 54.085.535,41
8) VeNtas ... e 2.018.598,84 2.141.509,55(f
b)  Prestaciones de SerVICIOS ............c..oooiiiiiiiiii oo 63.275.066,35 51.944.025,86
4. APTOVISIONAMIGIELOS ....couviiseieieceetrrece et eete et eee e e e s tee e et ettt e e e eeese e 18 (25.708.642,08) (18.970.764,95)
a) Consumo de mercaderias ...................... (1.789.860,56) (2.467.613,97)
¢) Trabajos realizados por otras empresas (23.918.781,52) (16.503.150,98)
5. Otros Ingresos de eXplOtaACION .......c.eereeeeerareeeeceriiee et st eees st eeeeeeee e eee s es s eee e s 19 1.523.442,20 462.647,88
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 338.850,81 312.142,97|
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del BJErCICIO «oooviv i 1.184.591,39 150.504,91
6. Gastos de PETSOMAL 1ottt s e e e emme e s e emeses s e e e 19 (26.022.173,23) (24.242.066,08),
a) Sueldos, salarios y @siMilados ...............ccoooiiiioosies e (19.921.848,64) (18.561.691,64)
b)  Cargas S0GIAleSs ..o e (6.100.324,59) (5.680.374,44)
7. 19 (3.950.135,03) (4.138.200,86)
71.935,89 (134.102,72)
h) Otros gastos de gestion COMENte .................ocoooiios oo (4.022.070,92) (4.004.098,14)
8. Amortizacion del INMOVIIZAAO .........eccvvirtetrereeeeetseeeeeer i eeesereeses et ee oo eesteeeeseee e eesenen 11,13 (933.105,07) (1.196.120,22)
10. EXCES0S 08 PrOVISIONES ...coeviesiuiies s e e e aete s s et e e et s s e e e s e e et e e e e eee oo 20 50.915,95 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inMOVIlIZAAO «.e.eeeneeereneveeees oo 11,13 {407,19) (166,63)
b) Resultados por enajenaciones ¥ ofras —..................coovoeoeeeooe (407,19) (166,63)
14, Otros FeSURA00S. ...euiee ittt ettt e e rseee s e e e e oo s s s s 19 (338.544,13) (161.994,01)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11412+13+14) «.eooovvveeernen . 9.915.016,51 5.838.870,54
15. Ingresos financieros 19 10.614,10 12.616,78,
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 10.614,10 12.616,78
16. GAStOS fINANCIETOS ouviiceer e it e e e e e e e e e e e e e 19 (114.601,09) (224.808,56)
18. Diferencias de cambio 17 287,39 1.653,09
b) Otras diferencias de cambio 287,39 1.653,09
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 72.240,20 0,00
a) Deterioros y pérdidas 15 72.240,20 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19+20) (31.459,40) {210.538,69)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2 +21+22+423) 9.883.557,21 5.628.331,85
24. IMPUestos SODIE DENEFICIOS .uiuuerreereriateectereeeaeceee st s e e eee st e ee e et et st eeee oo eeeee e 18 (2.613.947,13) (1.124.533,65)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) 7.269.610,08| 4.503.798,20
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO GONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 # 25) w.eeeevveeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeoeees oo 7.269.610,08| 4.503.798,20
Resultado atribuido a la sociedad dominante . 7.245.,383,72] 4.492.619,81
24.226,36 11.178,39

Resultado atribuido @ SOGIOS BXEEINOS ....eoerremrreiiieiice e tee e ee e e s et e e e eeeeeeeeeees s

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 28/03/2016
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

PNC1

NIF
dominante Ai5456585 FORMULADO EF 28/0: /
NOMBRE DEL GRUPO: M }/W ,
ALTIA CONSULTORES SA : i , \
Espacio destinado para las ;i;mas de los administradores
NOTAS DE LA
ACTIVO MEMORIA 2.015 2.014
A) Resuitado consolidado del ejercicio ...............c.c.u..... 59100 18 7.269.610,08 4.503.798,20
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I Por valoracion de instrumentos financieros ..............eueunennnoooon.. 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa........ ... .. e 50011 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos . . ........... S . . ST TR 50012 0,00 0,00
Il Por coberturas de flujos de efectivo . ... ...ovieenvenir ... 50020 0,00 0,00
lil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . .............ouvueno.... 50030 24 8.226,12 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .. .................. 50040 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para fa venta. . .
.................................................................... 50050 0,00 0,00
V1. Diferencias de CONVErsion . .. ..........ouiieineeren s, 50060 0,00 0,00
VIl Efecto impositivo . .. ...t 50070 {2.018,22) 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado (I + 11+ W +IV+VHVIHVI .. ..o 59200 7.207,90 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
VIli. Por valoracién de instrumentos financieres . ... .......................| 50080 0,00 {2.858,71)
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................. .. ... . . . 50081 15 0,00 (2.858,71)
2. Otros INGresos/Qastos . ... ... 50082 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo ..........vuvneernrernnnnnn., 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos .. ...........oovonrnnnn... 50100 24 (18.005,50) (7.587,06)
XlI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta .
.................................................................... 50110 0,00 0,00
Xli. Diferencias de CONVErSION . ... ... ouuuvenviie e ene e 50120 0,00 0,00
XHI. Efecto impositivo .. ... v .oeeeit it i 50130 3.938,71 2.410,56
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (VIll +
XX XXX .o e 59300 (14.066,79) {8.035,21)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C)
................................................................. 59400 7_262_751 ,1 9 4_495_762,99
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . 59410 7.238.524,83 4.484.584,60
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos . . . 59420 24.2286,36 141.178,39




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

f
NIF D
dominante A15456585 FORMULADO EL 28/03/2016 @\
NOMBRE DEL GRUPO: | ‘ L /
d /

ALTIA CONSULTORES SA

Espacio destinadc para las firmas de los administradores /

RESERVAS Y RESULTADOS DE
CAPITAL PRIMA DE EMISION EJERCICIOS ANTERIORES
01 03 20

A) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2013 . .....vvvvseeeeererrnnnss 511 137.563,70 2.533.099,50 11.277.184,58
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores ... .. 512 0,00 0,00 0,00
li. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores . .............. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ............... 514 137.563,70 2.533.099,50 11 .277.184,58
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos ... ............ 515 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones con socios o propietarios . ............cooovvuun... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones)decapital . ... ........................ | 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . . 519 0,00 0,00 0,00
3. (~) Distribucion de dividendos . . .. .............................. 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

............................................................. 521 0,00 0,00 0‘00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Negosios . ................... .. 522 0,00 0,00 2,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ............. . 523 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ........................ 524 0,00 0,00 2.365.042,99
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . . ......... ... . .. 531 0,00 0,00 0,00
2.0tras vanaciones . . ... ... 532 0,00 0,00 2.365.042,98
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . ... ..o veee e eneeannnn, 511 137.563,70 2.533.099,50 13.642.227,57
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 .............. 512 0,00 0,00 221.707,39
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 . ... .........cuurennnrrn.. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . ... ........... ] 514 137.563,70 2.533.099,50 13.863.934,96
l. Total ingresos y gastos reconocidos . ........covvnevrvnnnnnnn.. 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ...............oevvunn., 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital . . .. .............. ciais 1 517 0,00 0,00 0,00
2, Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . .

519 0,00 0,00 0,00

3. () Distribucion de dividendos . .. ........... .. ... ... ... ..., 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

.......................................................... 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
€OMbINACion de Negocios . ...... ... ... ... i 522 0,00 0,00 0,00
6. Adguisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0.00 000 0.00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ........... .. 523 0,00 0,00 0,00
Ili. Otras variaciones del patrimonio neto. ..............oouonnon.. 524 0,00 0,00 3.396.042,57
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion e R S | 0,00 0,00 0,00
2. Otras varaciones . .. ..o : | 532 0,00 0,00 3.396.042,57
E) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2015 «.....ovvvuiinininnnnnnd 525 137.563,70 2.533.099,50 17.259.977,53




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF '
dominante A15456585 FORMWLADO El¢28/03/20 % ﬁB
NOMBRE DEL GRUPO: i
ALTIA CONSULTORES SA v
Espacio destinado pard las firmas de los allghinistradores @
RESULTADO DEL EJERCICIO
(ACCIONES O ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
PARTICIPACIONES DE LA OTRAS APORTACIONES DE DOMINANTE
SOCIEDAD DOMINANTE} SOCIOS
05 07 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 . .. ..o vieieeiniinnenennns 511 (1.942,29) 0,00 2.979.878,39
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores . .. .. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores . .............. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DELEJERCICIO 2014 ............... 514 (1 .942,29) 0,00 2.979.878,39
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos ............... 515 0,00 0,00 4.492.619,81
II. Operaciones con socios 0 propietarios .. .......oevviennennenss 516 (7.161,96) 0,00 (756.600,35)
1. Aumentos (reducciones) de capital . .. ........................... 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00

3. () Distribucion de dividendos . . . ................... 520 0,00 0,00 (756.600,35)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dommante

............................................................. 521 (7.161,96) 0,00 0,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NegoCIoS .. .. ... ..ot e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operacion€s con socios 0 propietarios . ............... : 523 0,00 0,00 0,00
Iil. Otras variaciones del patrimonioneto ...............oovvuuns.. 524 0,00 0,00 (2.223.278,04)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .. .. ... . _........ 531 0,00 0,00 0,00
2. 0tras vaniaciones . .. ...... ... ) 532 0,00 0,00 {2.223.278,04)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . ... .....ovvineinrannnnnn, 511 (9.104,25) 0,00 4.492.619,81
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 .............. { 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2014 ... .......veinnnerennnns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO2015................ 514 (9.104,25) 0,00 4.492.619,81
1. Total ingresos y gastos reconocidos .......c.ovvverrnnrrnnnnnn. 515 0,00 0,00 7.238.524,83
II. Operaciones con $ocios o propietarios . ..............c.couuven.. 516 (17.828,55) 0,00 {1.100.509,60)
1. Aumentos (reducciones) de capital . . . ... ......... 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

519 0,00 0,00 0,00

3. (-) Distribucién de dividendos . . .. .............. . oo 520 0,00 0,00 (1.100.509,60)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

...................................................... 521 (17.828,55) 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios .. ................ ... 522 0,00 0,00 9,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ............. ..... 523 0,00 0,00 0,00
1l. Otras variaciones del patrimonioneto . ...............oovvu.... 524 0,00 0,00 {3.385.251,32)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones .. ................ ; 532 0,00 0,00 (3.385.251,32)
E) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2015 .. ....ccivienenenennnnnnsd 525 (26.932,89 0,00 7.245.383,72




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.3

NIF <
dominante A15456585 FOR »LADO‘EL 28/03/2 1
NOMBRE DEL GRUPO: ’
ALTIA CONSULTORES SA § __
‘\
Espacio destinado para Jas firmas de los administradores
J
OTROS INTRUMENTOS DE
(DIVIDENDO A CUENTA) PATRIMONIO NETO AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR
09 10 "
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2013 ...........cviiiinennan e 511 0,00 0,00 2.858,71
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores ... .. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores ... .. .......... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ............... 514 0,00 0,00 2.858,71
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .............. 515 0,00 0,00 (2.199,01)
Il. Operaciones con socios 0 propietarios . ..........oeveevveeenn. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital . .......................... 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucion de dividendos . . . ... 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante
............................................................. 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de una
COMDINACION 08 NEGOGIOS . . . . o oo e e ettt e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .............. 523 0,00 0,00 0,00
1il. Otras variaciones del patrimonio neto.............coeveveeenn.. 524 0,00 0,00 (659,70)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . . .......... 531 0,00 0,00 0,00
2. 0tras VaNACIONES . . . .. ..ottt et 532 0,00 0,00 {659,70)
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2014 ... ... .. .. ...ciiiiiniann 511 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 . ............. 512 0,00 0,00 0,00
11. Ajustes por errores del ejercicio 2014 ... .........ouiiriviiacnnn 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ... ...c0vevvnn. 4 514 0,00 0,00 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos .. ...c.vvuevvnrrinrnrrannn, 515 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones con socios O propietarios . ........c.covvrvenennnnn 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital . ... .............. 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto .
519 0,00 0,00 0,00
3. (-) Distribucion de dividendos . . .. ............. e 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la somedad domlnante
...................................................... 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
COMDINACION 48 NEJOCIOS . . . ..ot it e e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ............. 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto . ............ccoveuucunn. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VAaNACIONES . . . . . oo e e et e 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 ... cvvvuvvvanensnnneesrrs 525 0,00 0,00 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NiF
dominante A15456585 FORNULADOC EL 28
NOMBRE DEL GRUPO: /\/\4
ALTIA CONSULTORES SA

Uit

Espacio destinade para las firmas de los administradores

ﬁ

SUBVENCIONES, SOCIOS EXTERNOS TOTAL
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS
12 21 13
A) SALDO, FINALDELEJERCICIO 2013 . .........c.cvvirnrannnns 511 42.630,11 73.154,83 17.044.427 53
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores .. ... 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 y anteriores .. ............. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 .. .........0ve- 514 42.630,11 73.154,83 17.044.427,53
1. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos ............... 515 (5.836,20) 11.178,39 4.495.762,99
il. Operaciones con soCi0S O Propietarios . ........c.uuvvnenssnens 516 0,00 1.261,83 {762.500,48)
1. Aumentos (reducciones) decapital . ................ ... .. ..o 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00

3. () Distribucion de dividendos . . .. ......... ... ... 520 0,00 0,00 (756.600,35)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

............................................................. 521 0,00 0,00 (7.161,96)
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
COMDINACION 0 NEGOGIOS . . . . oo\ttt e e 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ............... ... 523 0,00 1.261,83 1.261,83
Ili. Otras variaciones del patrimonioneto...............civerunnn. 524 {17.492,50) 0,00 123.612,75
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . . 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VanaCion®s . . ... ouvoreeet it e 532 {17.492,50) 0,00 123.612,75
C) SALDO, FINALDELEJERCICIO2014.............cvvivinvennnn 511 19.301,41 85.595,05 20.901.302,79
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 .............. 512 0,00 0,00 221.707,39
il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 ... ........c.ovnerininnenns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 . . ............. 514 19.301,41 85.595,05 21.123.010,18
I. Total ingresos y gastos reconocidos . . ....vuvvevererenerneerens 515 0,00 24.226,36 7.262.751,19
I1. Operaciones con Socios O Propietarios ........ovevveerersnnsns 516 0,00 0,00 {1.118.338,15)
1. Aumentos (reducciones) de capital . .. ............... e 517 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . .

519 0,00 0,00 0,00

3. (-) Distribucién de dividendos . . .. ...... ... 520 0,00 0,00 (1.100.509,60)
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante

....................................................... 521 0,00 0,00 (17.828,55)
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NEGOCIOS . . . .. ..ouve e . 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones Con SOCios O propietarios . . . ................... 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio Neto . .. ........ovvivrenrenns. 524 (6.858,89) {497,15) 3.435,21
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién 531 0,00 0,00 0,00
2, OtraS VANECIONES . .« .« v e ovee e et e e et e i e 532 (6.858,89) (497,15) 3.435,21
E) SALDO, FINALDELEJERCICIO 2015 . .........ivviunnnannaand 525 12.442,52 109.324,26 27.270.858,43




31/1212015

ALTIA CONSULTORES SA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

Notas de la

. 311212015 31/12/2014
memoria
|A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18 7.269.610,08 4,503.798,20
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
1. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Oftros ingresos/gastos
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24 9.226,12 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversién. 0,00 0,00
Vil. Efecto impositivo (2.018,22) 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 7.207.90 0.00
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1 + 1l + Il + IV + V + V] + Vii) B ’
[Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
VIIl. Por valoraci6n instrumentos financieros 0,00 (2.858,71)
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 (2.858,71)
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24 (18.005,50) (7.587,06)
XlI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
XIl. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 3.938,71 2.410,56
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (VIII+IX + X + XI + XII + XIII) (14.066,79) (B:035:21)
I%';’AL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B 7.262.751,19 4.495.762,99
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 7.238.524,83 4.484.584,60
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos 24.226,36 11.178,39
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Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NIF A15456585 i
DENOMINACION SOCIAL: Euros: |90 X
ALTIA CONSULTORES SA Mies:  [09002
Millones: [29903
| . 2015 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de IMpUEStos .......cc.oececereearacureeannns 61100 9.883.557,21 5.628.331,85
2. Ajustes del resultado ..........ccocererreeiiriminieieee e 61200 111.536,08 1.574.382,07
a) Amortizacion del inmovilizado (+) ...........oooii oo 61201 | 11,12,13 933.105,07 1.211.624,78
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..............ccccoceeiiniiii.. 61202 15 (63.296,09) 134.102,72
€) Variacion de provisiones (/=) .............cooiiii i 61203 (50.915,95) 111.707,34
d)  IMPULACIGN de SUBVENCIONES (=) «..vv.vvv.vveoeeeveeeeooeeoeoeooe oo 61204 | 24 (1.184.591,39)|  (150.504,91)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=) .............. 61205 | 11,12,13 407,19 45.440,55
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)| 61206 0,00 0,00
g)  INGresos fINANCIBIOS (=) ....oovovrriiie it 61207 (8.799,89) (10.351,43)
h)  Gastos fiNANCIEIOS (+£) ...t 61208 85.750,37 224.808,56
i) Diferencias de CamMbIO (/=) ... ..eiuiiieiiiiiit e 61209 50,74 0,00
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) .......... 61210 0,00 (2.265,35)
K) Otros ingresos Y gastos (—/+) .......ocooeoiieee oo 61211 399.826,03 9.819,81
3. Cambios en el capital COMTIENE ....ccieevereeereeerrereeerersseesenrnneaes 61300 (485.256,02)] 2.744.332,99
a)  EXISENGCIAS (/=) cuvieiiiiie e e ] 61301 16 361.747,27 (21.288,01)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ...........oooooeiriiiiiieene. 61302 15 (652.117,42) 587.453,62
C)  Otros activos COMMENEES (/=) ..........c..ooviureiiiesaaiee e e eee e 61303 15 9.375,75 460.983,81
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=) ...........ccooiireniiiieninns 61304 15 (467.946,38) 717.718,64
€) Otros pasivos COTTENTES (/) ... ..oc.ooiiiiie e e iee e eeee s 61305 15 263.684,76 999.464,93
f) Otros activos y pasivos No Corrientes (+/~=) .......c....ooooimreneriirierionn.. 61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ............. 61400 (1.252,954,18) (906.969,81)
8)  Pagos d IMEIESES (=) ... .veeeeieeie et 61401 15 (85.750,37) (224.808,56)
b) Cobros de diVIAENdOs (+) ..........oviiriieieiiet it 61402 0,00 0,00
C)  CObros de INTEreSES (F) ... .v vt iuei ittt 61403 15 9.500,94 5.877,78
d) Cabros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/~) ....ccoooooveiiiiennn. 61404 18 (1.176.704,75) (688.039,03)
€)  Otros pagos (COBIOS) (—/+) «..uvivieareeiie e eeiie et 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+ 2+ 3 +4) .| 61500 8.256.883,09 9.040.077,10




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NIF

DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES SA

A15456585

Espacio desting

VO FORMULADO EI 28/03/2816

=
==

E
|

NOTASDE La

ACTIVO MEMORIA 2015 2014

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por iNVersiones (=) ........cccceeciisiieeisesisessecssisnnsnereeserenernnne 62100 (1.445.576,12)| (1.616.818,43)
a) Empresas del grupoy asociadas .....................eiiieiiiii 62101 (2.201,05) 0,00
b)  Inmovilizado INMaNGIbIE ........c...veeeeeiiiiii e 62102 13 (16.048,42) (92.459,63)
¢) Inmovilizado material ............ccoooiiiiii i 62103 11 (581.966,68)] (1.002.374,33)
d) Inversiones iNMObIlANas ...............cc.ocooooiiiiiii e 62104 0,00 0,00
e) Otros activos fiRaNCIEroS ...............occoooiii i 62105 15 (845.359,97) (521.984,47)
f) Activos no corrientes mantenidos para venta .................cccc..ccooonn. 62106 0,00 0,00
@) Unidad de NeGOGIO .......c.coouiiiiie i 62107 0,00 0,00
) OMrOS ACHIVOS ...t e 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) .........ccovieeeeeeaeeerseiereasanseeeaeeasenans 62200 472,002,22 103.929,58
a) Empresas del grupo y asociadas ..........c.c.covveeeeiieieiiiieeeee e 62201 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible ... 62202 13 0,00 24.912.15
c) Inmovilizado material ... 62203 11 235.371,82 0,00
d) Inversiones inmobiliarias .....................cco e 62204 0,00 0,00
e) Otros activos financieros ................cooeeivieeiieiiieee e 62205 15 236.630,40 79.017 43
f) Activos no corrientes mantenidos para venta .................ccoee 62206 0,00 0,00
@) Unidad de NEGOGIO ..........coviiiiiiiiei e 62207 0,00 0,00
) OrOS ACHIVOS ...ttt 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) ............... 62300 {973.573,90)| (1.512.888,85)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF

DENOMINACION SOCIAL:

A15456585

ESTAD{] DE FLUJOS EFEQTIVQ FORMULADO EI 28/03/2916
; ix[wP%

-

ALTIA CONSULTORES SA
Espacio destijafio paraas fitnas d los administradores
NOTASDE L
ACTIVO - 2015 2014
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio .........coc.oeeeeieenn. 63100 (14.778,10) 110.810,84
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) ...............cooereiiiiiieiieenes 63101 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) ...............c.ccccoeiai 63102 0,00 0,00
¢) Adquisicién de instrumentas de patrimonio propio (=) .............ooveeiee. 63103 15 (135.402,73) (543.838,87)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) ...................... 63104 15 120.624,63 654.649,71
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ...........cccccoeeii 63105 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ............... 63200 (2.686.190,47) (953.093,79)
8)  EMISION 1.\ oveeeei e eie et e e 63201 3.108.948,52 1.164.379,08
1. Obligaciones y otros valores negociables (¥) ............c.c.cc.oeveeni. 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito (+) ...........cc.cccoeiiiniciniiii] 63203 15 60.635,40 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) ....................... 63204 1.337.642,98 0,00
4. Deudas con caracteristicas eSpeciales (+) ...........c.cccoereeerrnnn. 63205 0,00 0,00
5. Ofas deudas (+) ......ccccueeeeeeeiteee et 63206 1.710.670,14 1.164.379,06
b) Devolucion y amMOriZacion e ...........coveeoorerieeeaieaeee e 63207 15 (5.795.138,99)f (2.117.472,85)
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ............................ 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (=) ..........cccvuviiimceinriiiiii 63209 15 (2.857.497,57)} (1.730.757,56)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) ........c.coeeeeiin. 63210 (1.626.225,93) 0,00
4. Deudas con caracteristicas eSpeciales (=) ................c.ccccoueriinn. 63211 0,00 0,00
5. Ofras deUAdaS (=) ...o.oooiie oot 63212 15 (1.311.415,49) (386.715,29)
41. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos dg 63300 (1.100.509,60) {756.600,35)
8)  DIVIAENAOS (2 o eee oo 63301 (1.100.509,60) (756.600,35)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ..................... 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) | 63400 (3.801.478,17)| (1.598.883,30)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ........cc..covcveniennns 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES | 65000 3.481.831,02 5.928.304,95
Efectivo o equivalentes al comienzo del €Jercicio ................cccoeriiiiiiiinnn, 65100 15 9.200.230,09 3.271.925,14
Efectivo o equivalentes al final del €J&rcicio .............ccccoiiiiiiiiiiiiies 65200 15 12.682.061,11 9.200.230,09




ALTIA CONSULTORES SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 de diciembre de 2015
Uds: Euros
Notas de la
Memoria 3112/2015 31/12/2014
A} Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién .
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 9.883.557,21| 5.628.331,85
2. Ajustes al resultado. 111.536,08| 1.574.382,07
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 11,12,13 933.105,07 1.211.624,78
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 15 -63.296,09 134.102,72
c) Variacion de provisiones (+-) 20 -50.915,95 111.707,34
d) Imputacion de subvenciones (-) 24 -1.184.581,39 -150.504,91
e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+-) 11,12,13 407,19 45.440,55
q) Ingresos financieros {-) -8.799,89 -10.351,43
h) Gastos financieros (+) 85.750,37 224.808,56
i) Diferencias de cambio {+) 50,74 0,00
j) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+-) 0,00 -2.265,35
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 399.826,03 9.819,81
3. Cambios en el capital corriente -485.256,02| 2.744.332,99
a) Existencias (+/-) 16 361.747,27 -21.288,01
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) 15 -652.117,42 587.453,62
¢) Otros activos corrientes (+/-) 15 9.375,75 460.983,81
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+-) 15 -467.946,38 717.718,64
¢) Ofros pasivos corrientes (+-) 15,00 263.684,76 989.464,93
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon. -1.252.954,18 -906.969,81
a) Pagos de intereses (-) 15 -85.750,37 -224.808,56
¢) Cobros de intereses (+) 15 9.500,94 5.877,78
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) 18 -1.176.704,75 -688.039,03
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+1 +/-2 +/-3 +1-4) 8.256.883,09| 9.040.077.10
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion
8. Pagos por inversiones {-) -1.445.576,12] -1.616.818,43
a) Empresas del grupo y asociadas. -2.201,05 0,00
b) Inmovilizado intangible. 13 -16.048,42 -82.459,63
¢) Inmovilizado material. 11 -581.966,68| -1.002.374,33
e) Otros activos financieros. -845.359,97 -521.984,47
7. Cobros por desinversiones (+) 472.002,22 103.929,58
b) Inmovilizado intangible. 13 0,00 24.912,15|
¢) Inmovilizado material. " 235.371,82 0,00
d) Inversiones inmobiliarias. 0,00 0,00
€) Otros activos financieros, 15 236.630,40 79.017,43
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) -973.573,90| -~1.512.888,85

43




ALTIA CONSULTORES SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 de diciembre de 2015
Uds: Euros
Notas de la
Memoria 31/12/2015 311212014

C) Flujos de efectiva de las actividades de financiacién,
8. Cobros y pagos por instrumentas de patrimonio. -14.778,10 110.810,84
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio () 15 -135.402,73 -543.838,87
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 15 120.624,63 654.649,71
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. -2.686.190,47 -953.093,79
a) Emision. 3.108.948,52 1.164.379,06
2. Deudas con entidades de crédito (+). 15 60.635,40 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 1.337.642,98 0,00
5. Oftras deudas (+). 1.710.670,14 1.164.379,06
b) Devolucion y amortizacion de -5.795.138,99|  -2.117.472,85
2. Deudas con entidades de crédito (-). 15 -2.857.497,57 -1.730.757,56
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {-)- 15 -1.626.225,93 0,00
5. Otras deudas (-). 15 -1.311.415,49 -386.715,29
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. -1.100.509,60 -756.600,35
a) Dividendos (-) -1.100.509,60 -756.600,35
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+-94-10-11) -3.801.478,17| -1.598.883,30
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, 0,00 0,00
E) Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes (+FA +]-B +/-C +/-D) 3.481.831,02] 5.928.304,95
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicia. 15 9.200.230,09 3.271.925,14
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 15 12.682.061,11 9.200.230,09

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FORMULADO EL 28 DE MARZO DE 2016
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2015
1. Sociedades del grupo

1.1 Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A., (en adelante Sociedad Dominante) que es la matriz del subgrupo Altia (en
adelante Grupo Altia), se constituyd inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En
Junta General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra
registrada en el Registro Mercantil de La Corufa, en el Tomo 1451, folioc 109, hoja C-10893. Su
domicilio social se encuentra en la Avenida del Pasaje, 32 Bloque 1 2° 15009 de A Corufa.

Actualmente, la Sociedad Dominante tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza
trabajos desde sus oficinas en:

Galicia: Corufia, Santiago de Compostela y Vigo
Madrid: Madrid

Castilla-Leon: Valladolid

Pais Vasco: Vitoria

Castilla-La Mancha: Toledo

Comunidad Valenciana: Alicante

Desde octubre de 2010 Altia cuenta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipssoal
LDA.

La Sociedad tiene por objeto:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnolégica, calidad,
organizacion y sistemas de informacion, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y
proteccion de la informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracion, implantacién y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

3. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

4. Captura, grabacion y gestion de datos por medios electrdnicos, informaticos y telematicos.

5. Actividades de formacidon presencial, a distancia u on-line en materia de plamflcacmn y
organizacion tecnolégica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion y
-productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e

instituciones publlcas y privadas.
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7. Suministro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

8. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y reproduccion de la
informacién.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electronico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation, housing,
hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion vy
mantenimiento de sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de
datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacién a estos

servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto social alguna licencia o autorizacién administrativa, la inscripcion en registros publicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizaran con sujecion a los requisitos exigidos.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor ahadido.

- Servicios Gestionados: linea de negocio asociada a la actividad del Data Center ubicado en Vigo.
Incluye servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones, de outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento.

- Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de
licitacion electrénica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y
EdocAssistant (plataforma de gestion de entrada de datos).

- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compafia actia como implantador o
integrador de soluciones de terceros.

- Consultoria tecnoldgica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la
Compaiiia.

La Sociedad y sus dependientes forman parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio, det Grupo Boxleo Tic, S.L. en adelante el Grupo, que esta formado por la sociedad
dominante Boxleo Tic, S.L., domiciliada en Avenida del Pasaje 32 Bloque 1 2° 15006 de A Corufa y sus
sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacion:

% %

PARTICIPACION | PARTICIPACION
SOCIEDAD DOMICILIO DIRECTA INDIRECTA AUDITOR
Entidad Dominante: Boxleo, S.L. Avda. Pasaje, 32 - A Coruia Auren Auditores LCG
Otras Empresas del Grupo:
Altia Consultores, S.A. Avda. Pasaje, 32 - A Corufia 81,05% Auren Auditores LCG
QED Systems, S.L. Avda. Pasaje, 32 - A Coruiia 100% Auren Auditores LCG
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, LDA Rua de Ceuta 118 2° Andar - Porto 81,05%
EX[§ Inversiones de Consultoria Informatlca y Tecnologica, S.A. |c/Jesus Goldero, 6 - Madnd 77,31% Auren Auditores LCG

:
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La sociedad matriz, Boxleo TIC S.L. esta obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas por
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para
la formulacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2014 se presentaron cuentas anuales consolidadas, siendo depositadas en el Registro
Mercantil de La Coruna.

El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo, S.L., se ha constituido un subgrupo de manera voluntaria, en el
que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que actualmente su sociedad dependiente incluida en
el perimetro de consolidacidn es Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A.

1.2 Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su
perdida de control, seg(in proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar esos Gltimos y adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por
la matriz.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, para los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2014 EUROS VALOR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO.DEL | CONTABLEEN |DIVIDENDOS

MRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPTAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCKIO | LA MATREZ RECIBIDOS [ DIRECTO |INDIRECTO

EXISInversionesdeConsutton'alnfomﬁticayTecnolbgica,S.A. ¢/ Orense {Madrid) Aplicaciones Informaticas | 2.181,651,00 | 1.142.667,67 AT 241.9%,43 | 2.902.354,2% 0,00 95,38%

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2015 EUROS VALOR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | CONTABLEEN | DIVIDENDOS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPTAL | RESERVAS | PARTIDAS | EJERCKIO | LA MATREZ RECIBIDOS | DIRECTO | INDIRECTO

EXIS Inversianes de Consutaria Informética y Tecnoldgica, 5.4, of Jeslis Goldero (Hadrid) Aplcaciones Informéticas | 2.181.651,00| 1,166.863,31 | -1.506,568 41 2438010 | 290235426 1 0,00 95,38%

La sociedad dependiente deposita sus Cuentas Anuales en el Registro Mercantil de Madrid. Las Gltimas
Cuentas Anuales aprobadas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2014.

Las sociedades dependientes que se excluyen del perimetro de la consolidacién por no tener un interés
significativo para la imagen fiel, son las siguientes:

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2014 EUROS YALOR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | CONTABLE EN [DIVIDENDOS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS PARTIDAS EJERCICIO LA MATRIZ | RECIBIDOS { DIRECTO |INDIRECTO

Altia Consuttores, S.U. LDA. Rua de Ceuta, 118 - 2° Andar - Porto | Aplicaciones Informaticas | 5.000,00 0,00 -50.918,17 7.567,83 0,00 0,00 100,00%

SOCIEDADES DEPENDIENTES 2013 EUROS VALOR % PARTICIPACION
OTRAS RTDO. DEL | CONTABLE EN {DIVIDENDOS

NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERVAS PARTIDAS EJERCICIO LA MATRIZ | RECIBIDOS | DIRECTO |INDIRECTO

Altia Consuttores, §:U- LDA Rua de Ceuta, 118 - 2° Andar - Porto | Aplicaciones Informaticas | 5,000,00 0,00 ~43.350,34 +4,134,15 0,00 0,00 100,00%
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El método de consolidacion aplicable tanto en 2014 como en 2015 a las sociedades consideradas
dependientes ha sido el Método de Integracion Global.

No existen inversiones significativas en el grupo cuya moneda funcional sea diferente a la moneda local
de presentacion de sus estados financieros.

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracion global’ se
ha efectuado en funcion del método de consolidacién aplicado a cada sociedad.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracion entre las sociedades del Grupo Altia y, proporcionalmente a la participacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 de aquellas sociedades que se consolidan por el método
de integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance consolidado adjunto y en
el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, respectivamente.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

No figuran en el Activo del Balance participaciones en empresas asociadas ni multigrupo.

3. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 adjuntas han sido formuladas por el los
administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Altia Consultores S.A. y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015 y en ellas se han aplicado los principios contables y
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del grupo
a 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el grupo en el ejercicio terminado en
esa fecha.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad Dominante. Se prevé que la Junta las apruebe sin modificacion alguna.
Por su parte, las Cuentas Anuates consolidadas del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta

Genéral de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 20 de mayo de 2015.
/\/\ g ‘
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3.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

3.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que
exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

A la fecha de cierre no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Direccién de la Sociedad Dominante y la de las entidades consolidadas para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

o Vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Nota 11,13)

o Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos futuros
(Nota 14)

o La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 20).

o Aplicacion de subvenciones concedidas. (Nota 24)

o La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales.

o Recuperabilidad de créditos fiscales activados. (Nota 18)

o Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros. (Nota 15)

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad Dominante con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, apticando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad Dominante a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

3.4 Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas
de con las cifras del ejercicio 2015, con las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2014.

3.5Agrupacion de partidas.

A efectos de facilitar la comprensidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se presentan de

forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente
. [
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3.6 Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida al punto anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7 Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2015 al que corresponden las presentes cuentas anuales, no se han producido
cambios significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

3.8 Correccion de errores.

Durante el ejercicio 2015, en la Sociedad Altia Consultores, S.A. se han reconocido activos por
impuestos diferidos procedentes de las liquidaciones de los Impuestos sobre Sociedades de los
ejercicios 2013 y 2014 y se han aumentado las Reservas Voluntarias en 221.707,39 euros, a raiz de un
cambio de criterio de imputacion contable y fiscal derivado de una Inspeccion de la Agencia Tributaria
para comprobar las cantidades deducidas en el ejercicio 2013 en concepto de actividades de
Investigacion y Desarrollo y la correspondiente imputacién temporal de los ingresos relacionados con
ellas. Se explica en la Nota 18 de la presente memoria.

Durante el ejercicio 2015, se ha producido una pequefa correccién en el saldo de los fondos propios en
relacion a la autocartera Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. Esta correccion
viene explicada en la Nota 15 de esta memoria.

3.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y las entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

4, Normas de registro y valoracion
4.1 Homogeneizacion

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos y las demas partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de valoracion establecidos en el Cddigo de Comercio, texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea especificamente
aplicable. <
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Homogeneizacioén por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se realizan
los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacion.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del
grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2 Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion

1. En la fecha de adquisicion se reconoce como fondo de comercio de consolidacion la diferencia
positiva entre los siguientes importes:

a) La contraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad adquirida determinada
conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracion 192
Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad mas, en el caso de adquisiciones
sucesivas de participaciones, o combinaciéon por etapas, el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier participacion previa en el capital de la sociedad adquirida, y

b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en el capital de la
sociedad dependiente, una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacion del articulo 25
y de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en las cuentas anuales
individuales de la sociedad dependiente en la fecha de adquisicion.

2. Se presume que el coste de la combinacion, segin se define en el apartado 2.3 de la norma de
registro y valoracion 19.2 Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor
referente para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacion previa de la
dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizaran otras técnicas
de valoracion para determinar el valor razonable de la participacion previa en la sociedad
dependiente.

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad
dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicion del control se ajustaran a su valor
razonable en la fecha de adquisicion, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) ¢ 20) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segin proceda, la diferencia con su valor contable previo. En su
caso, los ajustes valorativos asociados a estas inversiones contabilizados directamente en el patrimonio
neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. El fondo de comercio de consolidacion no se amortizara. En su lugar, debera analizarse, al menos
anualmente, su posible deterioro de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de registro y
valoracion 6.2 Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan General de Contabilidad,
considerando las reglas que se exponen a continuacion:

e A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que
participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad, antes
de ser comparado con su importe recuperable. Este ajuste se realizara, anadiendo al importe
en libros del fondo de comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los
socios externos en el momento de la toma de cg L.
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e El importe en libros tedricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara
con su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la
entidad distribuira la pérdida por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan
General de Contabilidad reduciendo, en primer lugar, el importe en libros del fondo de
comercio asignado a la unidad.

e No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite de la
participacion de la dominante en la fecha de adquisicién, cualquier pérdida por deterioro del
valor relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la asignada a la dominante y la
asignada a los socios externos, pero solo la primera se reconocerd como una pérdida por
deterioro del valor del fondo de comercio.

* Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo
de comercio, incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de activos de
la misma segln lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 2.2 Inmovilizado material 2.2
Deterioro de valor del Plan General de Contabilidad.

e Ensucaso, la pérdida por deterioro asi calculada debera imputarse a las sociedades del grupo y
a los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29
respecto al fondo de comercio atribuido a estos ultimos.

5. Las diferencias entre el precio de adquisicion de las participaciones de las Sociedades Dependientes
consolidadas y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de su incorporacién al perimetro de
consolidacion, se asignan al epigrafe “Fondo de Comercio de Consolidacion” del activo del balance
consolidado cuando son positivas, tal y como se ha expuesto con anterioridad, y al epigrafe
“Diferencias Negativas de Consolidacion” del pasivo del balance consolidado cuando son negativas.

4.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Eliminacion de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacion de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el momento
en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los
recogidos en la cuenta de perdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un deterioro
en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales consolidadas. De igual
modo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la existencia de una
recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccién que previamente hubiera sido
registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas anuales consolidadas conforme a
su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actle en nombre propio y por cuenta de una
sociedad del grupo.

La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucird, cuando sean resultados realizados a

ter¢eros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedarn. %
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Si algn elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacién, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de su
valor ajustado.

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacion de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto, mientras que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios anteriores
modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por cambios de valor o
a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en otras
partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por tanto,
al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde el
punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de que la
operacién interna coincida con un cambio de afectacion desde el punto de vista del grupo, ese cambio
de afectacion se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas establecidas al
efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.4 Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicidn o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida (Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se
establece en el apartado f de este epigrafe.

No existe ninglin inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Gtil
estimada, en funcion de los siguientes anos de vida util:

. B

N
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METODO DE
ELEMENTO AMORTIZACION|VIDA UTIL|% ANUAL
Desarrolo Lineal 5 anos 20%
Propiedad industrial Lineal 5 afios 20%
Patentes, licencias, marcas y similares |Lineal 5 ahos 20%
Aplicaciones informaticas Lineal 3 anos 33,33%

Investigacion y desarrollo:

El Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.
Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comin.

En aquellos proyectos en los que existan dudas razonables sobre su éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccién, amortizandose desde su conclusion en
un plazo maximo de cinco afios.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

; b) La asignacién, imputacidon y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidon del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones. Durante los ejercicios 2014 y 2015 no se han activado gastos de I+D.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que

posteriormente han cum ldO las condiciones mencionadas para su actlvacwn }é/

t
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Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran
por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion, que
comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que
se activan, durante su vida util, en un plazo maximo de cinco afos, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial del proyecto, en
cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacién con cargo a
resultados del ejercicio ascendié a 97.310,95 euros en el ejercicio 2015, 97.310,14 euros en
2014.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afos,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

¢) Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 5 afos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

d) Propiedad Industrial

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha obtenido
la correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad
industrial. Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro. La vida Gtil de la
propiedad industrial del Grupo es de 5 afos

e) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante
varios afos). La vida (til de estos elementos se estima en 3 afos

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos
realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio
en que se producen.

f) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
dominante y entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad,
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reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de
los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha registrado
pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.5 Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye
en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacidn
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la
mejor estimacion del valor actual del importe contingente. No obstante, los pagos contingentes que
dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

El Grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

Los Administradores de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a
un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida atil de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
stan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada
stimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios de vida (til:
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METODO DE
ELEMENTO AMORTIZACION| VIDA UTIL | % ANUAL
Construcciones Lineal 50 afos 2%
Otras instalaciones Lineal 10 afnos 10%
Mobiliario Lineal 10 anos 10%
EPI Lineal 4 afios 25%
Elementos de transporte |Lineal 6,25 afios 16%
Otro inmovilizado Lineal 10y 4 afos | 10% y 25%

El Grupo evallGa al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en
el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2015 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

4.6 Inversiones Inmobiliarias.

El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y
que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de
las operaciones.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para
los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

e los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los
de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta,
los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectGian con caracter previo a su
adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes
derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas
inherén;\es a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién de obra.

i
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4.7 Arrendamientos.

Cuando la Sociedad es arrendatario.

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del
bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que el Grupo acttia como arrendatario, al inicio del plazo del
arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usara el tipo
de interés del Grupo para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda
pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcidn de su vencimiento. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segin los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no
exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo
del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida
atil del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actla como arrendatario, se imputan linealmente a
la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de ta forma estipulada en
dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido
incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste que deberian
corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resultado como una
reduccién en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

Cuando la sociedad es arrendador.

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad transfiere los riesgos y beneficios derivados de la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros. La Sociedad reconoce una partida
deudora por el valor actual de los pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del
contrato. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe corresponde
a los intereses no devengados. Los intereses se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devengan de acuerdo al tipo de interés efectivo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos que la Sociedad ha arrendado mediante arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de
forma lineal durante-el plazo del arrendamiento, \
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¢ Para aquellos inmovilizados arrendados dentro del Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro
y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

e En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

4.8 Permutas.

No procede, puesto que no se han realizado permutas durante los ejercicios 2014 y 2015.

4.9 Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto
la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Publicas):

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

—~ Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoraciéon favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones,

; : permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
b

— Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y
créditos al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
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— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.9.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas
por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a
su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

* con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

* el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evala segiin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que
son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por el
Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha
adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios establecidos para los
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha de
cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través de
métodos alternativos tales como la comparacién con transacciones similares o la actualizaciéon de los
flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o abono a
‘Ajustes por cambios de valor’ del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado integramente a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no puede
ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.
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Intereses vy _dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo
a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado en que ésta
se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.9.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4,9.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la

liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segln el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

‘ ) Fianzas entregadas
Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el

importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un
mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de
los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

4.10 Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran anadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicion o coste
de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Plblica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de

produccion.
Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe
de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.11 Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo (euros)
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de
cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada. El
Grupo no ha ¢ ,l\)i en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.
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Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

4.12 Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se considera
probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.13 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo (Onicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aln siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que
se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos Gltimos,
siguiendo el Principio de Correlacion de ingresos y gastos. En el caso de que se haya incurrido en un
asto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Fxistencias.

4 |ws




ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

20

Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de una
fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y 5 afos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacion de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o consultoria y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcion del método del grado de avance. Seglin este método, ios ingresos se reconocen
generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar. Si en algun caso hubiese una prevision de pérdidas antes de finalizar un contrato, se
provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccién.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.14 Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados se registran en el balance consolidado como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la
obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
Grupo.

4.16 Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.
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4.17 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en
el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.18 Negocios conjuntos.

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

El Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y
de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos
incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
participacién, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo

reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta.

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 10).

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion
de las cuentas anuales 13 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actGen conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del

grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominanhtes, ejerzan sobre
7 ¢
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esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,

) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion
en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra
una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control
de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen
la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan alglin consejero o directivo con la
Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera
y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador persona juridica de la Sociedad dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que la
Direccién del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacion del principio de
plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de plena
competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre empresas
vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las Sociedades del Grupo
con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que no existan operaciones
analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros no vinculados, se busca el comparable
entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de relevancia y la capacidad de disponer de ellos
razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacién u operaciones se aplica, en
funcion de las caracteristicas especificas de la operacién, alguno de los siguientes métodos: precio
libre comparable, coste incrementado o precio de reventa.

5. Combinaciones de negocios

Consolidacién de sociedades dependientes.

EL 21 de marzo del 2013 Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38% del capital social de Exis Inversiones
en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. y sus filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y Elite
Sistemas de Control S.L. El precio de la transaccién ascendio a 3 millones de euros, mas los gastos
inherentes a la operacion. El 60%, es decir 1.799.914,40 euros se pagaron a la firma de la
correspondiente escritura plblica. Como consecuencia de un ajuste de 100.000,00 euros realizado en el
precio, el segundo pago de la compra realizado el 22 de marzo del 2014 ha sido de 499.971,47 euros en
lugar de 599.971,47 euros. Como consecuencia se ha reducido el valor de la participacion a

.902.354,26 euros. El Gltimo plazo de la compra, 20% restante del precio total,,599.971,47 € se ha
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El 18 de diciembre de 2013 Senda Sistemas de Informacion, S.A. se fusiond por absorcién con su
participada (100% del capital social) Elite Sistemas de Control S.L. La fusion se enmarca dentro de las
medidas adoptadas por Altia para racionalizar y simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicion
de Exis y filiales. La operacion se realizo dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de
fusiones, escisicnes, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real Decreto
Legislativo 4/2004. La fusion se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 05 de marzo de 2014.

El 6 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo, Federico J. Cantero Nuiiez y con el n° 820 de
protocolo, Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusiond por absorcién con su
integramente participada Senda Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal (en adelante Senda).
Asimismo, la operacion se realizd dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en el Real Decreto Legislativo 4/2004.
La escritura esta registrada en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de 2014.

6. Fondo de comercio

Fondo de comercio de consolidacion.

El registro del fondo de comercio de consolidacion que figura en las cuentas se deriva en su totalidad
de la inclusién en las cuentas consolidadas de la combinacion de negocios que supuso la adquisicidn del
Grupo Exis en marzo del 2013. El precio de la transaccion ascendié a 3 millones de euros, mas los
gastos inherentes a la operacion. Durante los 6 primeros meses del ejercicio 2014 se aplicd una
clausula indemnizatoria del contrato de Compra-Venta de acciones a favor de Altia por importe de
100.000,00 euros por lo que el valor de la participacion en libros queda en 2.900.000,00 euros, mas los
gastos inherentes a la operacion. Esta indemnizacion supuso una reduccion del fondo de comercio.

Las cifras del fondo de comercio de las distintas combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio y
en los dos anteriores son:

o | o4

COMBINACIONES DE NEGOCIOS (FONDO DE COMERCIO) 2015 2014 2013
Capital Exis 2.181.651,00| 2.181.651,00] 2.181.651,00
Prima de emisién Exis 2.528.391,02| 2.528.391,02] 2.528.391,02
Reserva Legal Exis 124.231,91 124.231,91 124.231,91
Reservas Voluntarias Exis 1.000.943,26] 1.000.943,26] 1.000.943,26
Acciones propias Exis -143.464,14] -143.464,14] -143.464,14
Resultados negativos de ejercicios anteriores EXIS -4.169.579,04] -4.169.579,04| -4.169.579,04
Socios externos -70.324,44 -70.324,44 -70.324,44
Participacion Altia en Exis -2.902.354,26| -2.902.354,26| -3.002.354,26
-1.450.504, 69} -1.450.504,69| -1.550.504,69

El Grupo no ha realizado ninguna correccion valorativa al fondo de comercio generado por las
diferentes combinaciones de negocio.

La participacion en la empresa Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. se habia
valorado en 2013 mediante el método de descuento de flujos aplicado sobre las proyecciones incluidas
en el Plan de Negocio elaborado por la Sociedad para su filial Exis para los ejercicios 2014 y 2015. En
dicho Plan de Negocio, la Sociedad proyectaba una mejora de las principales magnitudes de la cuenta
de resultados de su filial (ingresos, EBITDA, Beneficio Neto) que generarian un incremento de los flujos
de caja de la Sociedad en los proximos dos ejercicios. Esos flujos de caja descontados al Coste Medio
Ponderado de Capital (WACC), daban como resultado un Enterprise Value (EV) de 7,6 Mn.€ y un Equity
Value (EQ Value) de 3,9 Mn.€ una vez descontada la deuda y sumada la tesoreria de la Sociedad. Segln

e método de valoracion, no procedia hacer deterioro alguno de la participacion ya que el valor
obtenido mediante este método de valoracion fue superior al precio de adquisiciérs que figuraba en el
Activo de la So S'eg\ad. Con los resultados obtenidos por Exjs en 2014 y 2015, se confirma la valoracion
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de la Compafiia que se habia hecho, se considera correcta la valoracién atribuida a la inversion con el
método de descuento de flujos y, en consecuencia, se considera que no procede realizar deterioro de

la participacion Altia en Exis.

7. Diferencias negativas

En la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2015 y 2014 no figuran Diferencias

negativas de Consolidacion.

8. Socios externos

La composicion de los Socios externos a 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y en el
momento de la adquisicion de Exis (22 de marzo de 2013), es la siguiente:

A 31/12/2015 | A 31/12/2014| A 22/03/2013
CAPITAL 100.792,28 | 100.792,28 | 100.792,28
OTRAS PARTIDAS -62.931,94 -72.538,82 -75.822,89
RESERVAS 53.909,08 52.791,25 51.983,09
ACCIONES PROPIAS -6.671,52 -6.628,04 -6.628,04
RESULTADO EJERCICIO 24.226,36 11.178,39 0,00
TOTAL 109.324,26 85.595,05 70.324,44

Cambios en el porcentaje de participaciéon en las sociedades del grupo

@/ 9. . - . . . 3
No se han producido cambios en el porcentaje de participacion de las empresas del grupo.

Negocios conjuntos

’ 10. i j
La Sociedad Altia tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

LA

%}/
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NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION
ALTIA

PROYECTO

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS (OAMI)

40,00%

Realizacién de los trabajos de Desarrolo de software y
servicos de mantenimiento de la Oficina de
Armonizacion del Mercado Interior de la Union
Europea (OAMI).

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y KPMG ASESORES,
S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS.

50,00%

Acuerdo marco para la contratacion de servicios de
desarrolo de sistemas de informacion para la
Direccién General del Patrimonio del Estado.

UTE CONECTIS ICT SERVICES Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. LOTE 6

45,24%

Contratacion de servicios de caracter informaticos
necesarios en el Servicio PUblico de Empleo Estatal,
Lote 6: mantenimiento de los sistemas de gestion
interna y atencion a usuarios de los Servicios
Centrales.

UTE CONECTIS ICT SERVICES Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. LOTE 4

40,54%

Contratacion de servicios de caracter informaticos
necesarios en el Servicio Piblico de Empleo Estatal,
Lote 4: gestion de incidencias, microinformatica y red
local

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(AMTEGA)

50,00%

Servicio de administracion de sistemas del CPDI
Amtega

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
{(EDUCACION)

50,00%

Servicio para eldesarrollo de nuevas funcionalidades
de gestion académica de las ensefianzas regladas no
universitarias y gestion de personal docente de la
Xunta de Galicia.

UTE INDRA SISTEMAS_ALTIA CONSULTORES
(IMSERSO)

41,00%

Servicios técnicos para elsoporte y mantenimiento de
los sistemas y aplicaciones que soportan el Sistema
para la Autonomia y Atencion a la Dependencia.
Mantenimiento delsistema actual basado en elsistema
Siebely nuevos desarrollos de lo que debera ser el
nuevo Sistema de Informacién del Sistema para la
Autonomia y Atencion a la Dependencia (SISAAD).
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NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION
ALTIA

PROYECTO

CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE

40,00%

Desarrolo e Implantacién Proyecto P.U.M.A. Este
proyecto persigue la homogeneizacién de procesos de
Ingenierfa de Produccién y de Produccién entre los
distintos astileros y su implementacién en elsistema
SAP

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS (OHIM)

40,00%

Realizacién de los trabajos de Desarrolo de software y
servicos de mantenimiento de la Oficina de
Armonizacion delMercado Interior de la Unidn
Europea (OAMI).

UTE ALTIA CONSULTORES - ILUX VISUAL
TECHNOLOGIES - INDRA SISTEMAS Y R CABLE
TELECOMUNICACIONES

25,00%

Definicion, disefio y desarrolo de la plataforma SMART
CORUNAYy definicion y puesta en marcha de la oficina

de proyecto.

ALTIA CONSULTORES, S.A. - IBERMATICA, S.A.
UTE

50,00%

Implantacion del Plan de Digitilizacion de Expedientes
de Lanbide.

INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Y ALTIA
CONSULTORES, S.A. UNIGN TEMPORAL DE
EMPRESAS (AMTEGA)

40,00%

Servicio de desenvolvimiento de un entorno Virtual de
aprendizaje para el ambito educativo no universitario

de Galicia

EMETEL SISTEMAS S.L Y ALTIA CONSULTORES S.A.
UTE

20,00%

Contrato de los servicios para la mejoray
optimizacién de las infraestructuras, aplicaciones y
procesos TIC implantados en la Diputacion y
Ayuntamientos de la Provincia de Lugo.

ALTIA CONSULTORES, S.A. - CONNECTIS ITC
SERVICES S.A.U. - GESEIN S.L. Y SISTEMAS
INFORMATICOS ABIERTOS S.A. UTE

15,10%

Servicios para elsoporte y evolucidn de las
infraestructuras y sistemas informaticos del Servicio
Publico de Empleo Estatal

EMETEL SISTEMAS S.L. - ALTIA CONSULTORES S.A.
- SMARTPORT CORUNA UTE LEY 18/1982

50,00%

Desarrollo de un Sistema Tecnoldgico de Gestion
Integrado; Proyecto SMARTPORT, Puerto de A Coruna,
Puerto Ingeligente

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN
CONSULTORIA INFORMATICAY TECNOLOGIA, S.A
UTE LEY 18/1982

50,00%

Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
infraestructura de conexidén con internet y otras
redes, para el Banco de Espafna

ALTIA CONSULTORES SA., ODEC SA. Y
PLANIFICACION DE ENTORNO TECNOLOGICOS SL
UTE LEY 18/1982

52,00%

Desarrollo de Sistemas de Informacion para la
Generalitat en materia de Hacienda

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, R
CABLE CABLE Y TELECOMUNICACIONES GALICIA
SA UTE (UTE DEPOGAP)

33,33%

Servicio para eldesarrollo del proyecto DEPOGAP
(Gestion de Activos en la Provincia de Pontevedra)

INDRA SISTEMAS SA, ALTIA CONSULTORES SA, UTE
LEY 18/1982. ABREVIADAMENTE UTE AMTEGA
110/2015

29,08%

Ejecucidn del Sevicio de desarrolo de nuevas
funcionalidades en las aplicaciones de los entornos de
Bienestar, Medio Rural, Mar, Empleo, Medio Ambiente y
Mobitidad de la Xunta de Galicia. Lote 1: Sistemas de
informacion del ambito de Bienestar.

ALTIA CONSULTORES SA, SOLUCIONES Y
PROYECTOS DE INFORMACION SL UTE LEY
18/1982. ABREVIADAMENTE UTE ALTIA SIXTEMA

65,00%

Ejecucion del Servicio de desarrolio de un sistema de
informacion para el almacenamiento y gestién de
informacion de concentracion parcelaria (fase 1) en el
ambito de la medida 511 del Programa de Desarrollo
Ruralde Galicia.

CONSULT. IN BUSINESS ENIGINEERING
RESEARCH_ALTIA CONSULTORES UTE LEY
18/1982 ABREVIADAMENTE UTE CIBERALTIAZ

|

40,00%

Servicios de consultoria especializada en SPA para
despliegue de P.U.M.A. (Proyecto de Unificacion de
Modelos de Astilleros) en buques de superficie y
soporte necesario.

;
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Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las cuentas
anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracién 20°y
el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso contable
de integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de
negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las presentes cuentas anuales que
presenta la Compafiia, respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran
ejecutado directamente sin mediacion de una Unién Temporal de Empresas o el método de integracion
hubiese sido otro.

En el balance de Altia Consultores S.A. se integran las siguientes partidas procedentes de las UTES:

ACTIVO SALDOS 2015 |SALDOS 2014

Clientes procedentes UTES 790.104,98 923.114,92
Otros Activos Financieros UTES 26.422,39 480,00
Administraciones Publicas deudoras UTES 868.159,27 642.186,41
Tesoreria UTES 1.044.408,34 185.571,71

TOTAL ACTIVO 2.729.094,98] 1.751.353,04
PASIVO SALDOS 2015 |SALDOS 2014

Proveedores procedentes UTES 1.556.272,26 631.456,94
Administraciones Publicas acreedoras UTES 4.351,42 219,52
Periodificaciones -7.217,47 -3.711,73
Otros Pasivos Financieros UTEs 447 .475,66 341.175,55
TOTAL PASIVO 2.000.881,87 969.140,29

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

SALDOS 2015

SALDOS 2014

Ingresos procedentes de las Utes

18.354.111,43

12.133.241,38

Gastos procedentes de las Utes

11.412.853,09

2.775.316,34

RESULTADOS UTES

-27.952,61

9.601,39

La Sociedad Exis tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

NOMBRE DE LA UTE

% PARTICIPACION

PROYECTO

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA
INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.,
INTELIGENCIA SISTEMATICA 4, S.L., ALALZA
SISTEMAS DE INFORMACION, S.A., LUCE

Prestacion de servicios en el ambito del acuerdo

, 16,67% marco 26/2011 de la Direccion General de Patrimonio

INNOVATIVE TECHNOLOGIES, S.L., FACTORIA . . i .
delMinisterio de Economia y Hacienda.

INICIATIVAS INTERNET FI2, S.A., INFOGLOBAL,
S.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY
18/1982
ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A 50,00% infraestructura de conexién con internet y otras

UTE LEY 18/1982 redes, para el Banco de Espafa

Esta Gltima Union Temporal de Empresas en la que participa la Sociedad es la que presenta actividad y
se integra en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal'y como indica la
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Norma de Valoracion 20 y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacién. El proceso contable de integracion ha supuesto una variacion significativa en los
ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente
de las presentes cuentas anuales que presenta la Compania, respecto a las cifras que hubieran
resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una Unién Temporal de
Empresas o el método de integracion hubiese sido otro. Durante el ejercicio 2013, esta Union Temporal
de Empresas en la que participa la Sociedad no se integré debido a que las cifras que aportaba no eran
significativas.

En el balance de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se integran las siguientes
partidas procedentes de la UTEs:

ACTIVO SALDOS 2015 | SALDOS 2014

Activos no corrientes 8.333,00 8.333,00
Activos corrientes 58.120,87 40.768,18
TOTAL ACTIVO 66.453,87 49.101,18
PASIVO SALDOS 2015 | SALDOS 2014

Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 66.804,01 49.231,49
TOTAL PASIVO 66.804,01 49.231,49

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

SALDOS 2015

SALDOS 2014

Ingresos procedentes de las Utes 157.743,34 153.822,37
Gastos procedentes de las Utes 158.093,48 153.952,68
RESULTADOS UTES -350,14 -130,31

11. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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INSTALACIONES
TECNICAS Y OTRO | INMOVILIZADO
TERRENOS Y INMOVILIZADO ENCURSO Y
CONSTRUCCIONES MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2014 2.499.200,27 5,569.834,20 104.541,70 8.173.576,17
(+) Adquisiciones 0,00 755.472,72 0,00 755.472,72
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas Q,00 0,60 0,00 0,00
(-} Salidas, bajas o reducciones -64.756,85 -571.735,05 0,00 -636.491,90
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 104.541,70) -104.541,70 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2014 2.434.443,42 5.858.113,57 0,00 8.292.556,99
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.434.443,42 5.858.113,57 0,00 8.292.556,99
(+) Adquisiciones 0,00 554.892,19 0,00 554.892,19
{+) Aportaciones no dinerarias 0,00 Q0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -702,84 Q0,00 -702,84
{+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas -339.713,46 1.596,20 0,00 -338.117,26
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.094.729,96 6.413.899,12 0,00 8.508.629,08
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2014 256.185,80, 3.770.913,60 0,00 4.,027.099,40
(+) Dotacién amortizacién del ejercicio 2014 43.861,23 951.935,73 0,00 995.796,96
{+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -22.785,23 -568.173,94 0,00 -590.959,17
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 277.261,80, 4.154.675,39 0,00 4.431.937,19
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 277.261,80 4.154.675,39 0,00 4.431.937,19
(+) Dotacién amortizacion del ejercicio 2015 39.376,43 669.856,92 0,00 709.233,35
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -78.987,%6 -295,65 0,00 -79.283,61
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 237.650,27| 4.824.236,66 0,00 5.061.886,93
1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valborativas por deterioro reconocidas en elperiodo 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversidn de correcciones vabrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajes, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQO, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIOR®, SALDO INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversidn de correcciones valbrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
G) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2015 1.857.079,69 1.589.662,46 0,00 3.446.742,15

29

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

No hay subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado
material.

Al 31 de diciembre de 2015 no hay compromisos en firme para la compra o venta de
inmovilizado.

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

No existen elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacion.

J e No existen inversiones en material fuera del territorio nacional.

e Del detalle anterior, el valor de construccidon y del terreno de los inmuebles asciende a
1.616.267,56 euros y 478.462,40 euros, respectivamente.

El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio y del anterior es como

Eigue:
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N° Cta

Elemento

A 31/12/2014 A 31/12/2015

215
216
217
219

Otras instalaciones
Mobiliario
EPI

Otro inmovilizado material

120.527,42  132.401,22
203.602,95  230.508,70
786.346,92 2.770.077,57

794,40 17.756,14

Total coste

1.111.271,69 3.150.743,63
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Los siguientes elementos del inmovilizado estan afectos como garantia de préstamos con entidades de
crédito.

A 31.12.2014
Pdas Valor
Entidad Financiera Deuda cp Deuda ip Elemento de IM Coste Amtz Deterioro Contable
ABANCA 112.142,88 284.452,24 | OCAL MILLADOIRO  1.294.297,44  (133.820,43) 0,00 1.160.477,01
Total 112.142,88 284.452,24 1.294.297,44  (133.820,43) 0,00 1.160.477,01
A 31.12.2015
Pdas Valor
Entidad Financiera Deuda cp Deuda Ip Elemento de IM Coste Amtz Deterioro Contable
ABANCA 112.142,88 172.309,36 LOCAL MILLADOIRO  1.294.297,44  (159.706,44) 0,00 1.134.591,00
Total 112.142,88 172.309,36 1.294.297,44  (159.706,44) 0,00 1.134.591,00

El importe de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2015
Valor
Epigrafe Coste Amtz Valor Contable Coste Amtz Contable
Terrenos y bienes naturales 37.755,00 37.755,00 37.755,00 37.755,00
Construcciones 232.842,06 (60.877,32) 171.964,74 232.842,06 (66.289,06) 166.553,00
Total leasing 270.597,06 (60.877,32) 209.719,74 270.597,06 (66.289,06) 204.308,00

Como consecuencia de la enajenacion o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado
material se han reconocido pérdidas por importe de 407,19 euros (166,63 euros en 2014) en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

12. Inversiones inmobiliarias

Durante el ejercicio se han reclasificado a Inversiones Inmobiliarias unos locales del Grupo que se
alquilaron a un tercero. El detalle de los movimientos es el siguiente:
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INSTALACIONES
TECNICAS Y OTRO | INMOV ILIZADO
TERRENOS Y INMOVILIZADO EN CURSO Y
CONSTRUCCIONES MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Adquisiciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 51.578,28 288.135,18 0,00] 339.713,46
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 51.578,28 288.135,18 0,00} 339.713,46
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacién amortizacion del ejercicio 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por safidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
G) AMORTIZACION ACUMULA DA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacién amortizacién del ejercicio 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
(+)} Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 78.987,96 0,00| 78.987,96
(-) Disminuciones por satidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULA DA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 78.987,96 0,00 78.987,96
1) CORRECCIONES DE VALGR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por satidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDOC INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00] 0,00
{+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
M) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
G) YVALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2015 51.578,28 209.147,22 0,00| 260.725,50

Los ingresos provenientes de su explotacion estan cuantificados en 8.100,08 euros, y los gastos para su

explotacion estan cuantificados en 781,51 euros

En el ejercicio 2014 no habia Inversiones Inmobiliarias.

No existe ninguna restriccion a la realizacion de las inversiones, al cobro de los ingresos derivados de

las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicion por otros medios.

No existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarrollo de inversiones

inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos desde su adquisicion.

N ét
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13.  Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios 2014 y 2015
adjunto es el siguiente:

PROPIEDAD | APLICACIONES | OTRO INMOV .
DESARROLLO | INDUSTRIAL | INFORMATICAS | INTANGIBLE TOTAL
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2014 678.731,71| 19.828,98 617.188,86| 15.657,34| 1.331.406,89
(+) Adquisiciones 0,00 0,00 81.930,97 10.528,66 92.459,63
{+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 26.186,00 -26.186,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2014 678.731,71| 19.828,98 725.305,83 0,00| 1.423.866,52
C) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 678.731,71| 19.828,98 725.305,83 0,00| 1.423.866,52
(+} Adquisiciones 0,00 0,00 16.048,42 0,00 16.048,42
{+) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de entradas 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
{-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 678.731,71| 19.828,98 741.354,25 0,00 1.439.914,94
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2014 278.320,60| 16.421,73 417.820,54 0,00] 712.562,87|
(+) Dotacién anmortizacion delejercicio 2014 109.224,14 1.652,66 104.858,84 0,00| 215.735,64
(+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
{-) Disminuciones por satidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA,, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 387.544,74| 18.074,39 522.679,38 0,00 928.298,51
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 387.544,74| 18.074,39 522.679,38 0,00 928.298,51
(+) Dotacion amortizacién del ejercicio 2015 109.224,95 805,41 111.956,36 0,00 221.986,72
{+) Aumentos por adquisiciones y traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 496.769,69| 18.879,80 634.635,74 0,00| 1.150.285,23
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETER!ORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2014 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Reversidn de correcciones valrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00]
(+) Correcciones valborativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valbrativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2015 181.962,02 949,18 106.718,51 0,00| 289.629,71

El inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de los ejercicios 2014 y 2015 es el

siguiente:
‘ N° Cta Elemento A 31/12/2014 A 31/12/2015
201 Desarrollo 132.610,00 132.610,00
203 Propiedad industrial 13.363,98 17.778,98
206 Aplicaciones informatice  356.661,30  499.260,54
Total coste 502.635,28 649.649,52

El detalle de los gastos en 1+D activados durante los aftos 2014 y 2015 ha sido el siguiente:
A 31/12/2014 A 31/12/2015
Amtz Pérdidas Valor Amtz Pérdidas Valor
N° Cta Proyecto Coste Acumulada deterioro Contable Coste  Acumulada deterioro Contable
‘ 201 Desarrollos 678.731,71  399.458,74 0,00 279.272,97  678.731,71 496.769,69 0,00 181.962,02

%k Total » 678.731,71 399.458,74 0,00 279.272,97 678.731,71 496.76§,69 0,00 181.962,02
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En este epigrafe, se incluye el proyecto “Solucion G2C de contratacién electronica”, activado en 2011
y los productos ‘Mercurio’ y ‘EdocAssistant’, ambos desarrollados en formato de pago por servicio,
activados en 2013. Proyecto “Contexis: Desarrotlo, Alojamiento y Mantenimiento de Portales de
Contenido” activado en 2010, y el proyecto “Flexis: Mddulo de Gestidn Integral de Apliaciones”
activado en 2009.

El detalle de los gastos de desarrollo por proyectos es el siguiente:

Desarrollos A 31/12/2014 A 31/12/2015
Solucion G2C 273.879,67 273.879,67
Mercurio 97.909,53 97.909,53
Edocassistant 114.762,35 114.762,35
Flexis Portal Marca Blanca 132.610,00  132.610,00
Desarrollo Contexis 2.0 59.570,16 59.570,16

678.731,71  678.731,71

La Sociedad ha desarrollado estudios que muestran la existencia de motivos fundados del éxito técnico
y rentabilidad econémico comercial de los proyectos.

En los ejercicios 2014 y 2015 no se activan elementos del inmovilizado intangible.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

14.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos operativos

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos es el

siguiente:
Pagos futuros minimos Afo 2014 Afo 2015
Hasta un afio 390.197,52 356.698,00
Entre uno y cinco afos 645.591,68 355.321,85
Mas de cinco afos 0,00 0,00
Total 1.035.789,20 712.019,85

En la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2015 se han ingluido los siguientes gastos
por arrendamiento operativo de inmovilizado:
%ﬁ
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Contrato
Gasto del ejercicio Fechade Criterio actualiz
Descripcion del arrendamiento vencimiento Renovacion precios
2014 2015
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local1 y 2- A Coruna) 10.200,00 10.200,00  15/02/2017 Sl 1PC ANUAL PRORROGABLE
JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasaje 32, 3° Local4- A Corufia) 7.200,00 7.200,00  01/06/2017 M| I1PC ANUAL PRORROGABLE
UNIV. CORUNA (Citic) 11.643,54 15.003,00 01/01/2019 sl IPC
BOXLEO TIC, S.L. 25.747,20 23.550,12  20/12/2017 Sl 1PC ANUAL PRORROGABLE
DAVID ESTANY GAREA (Avda Pasaje, 32 - 1° A Coruna) 0,00 4.000,00  31/12/2016 S 1PC
JOSE AGUSTIN GILABERT (Alicante) 12.000,00 12.000,00 31/10/2016 S IPC ANUAL PRORROGABLE
CONSTANTINO PEREZ EXPOSITO (C/ Coldn 28- Vigo) 10.091,64 0,00 30/04/2014 NO IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Simén Bolivar 1-3, locales 3y 4 - Vigo) 20.700,00 27.271,10  01/02/2020 St IPC
MANUEL FERRO FERNANDEZ (C/ Sim6n Bolivar 1-3, local 1 - Vigo) 0,00 6.800,00  01/05/2021 Sl IPC
ANTONIO JARAMILLO BECERRO (C/ Raimundo Fdez Villaverde 45-Madrid) 3.277,95 0,00 01/02/2014 NO IPC
GMP, SOCIEDAD DE INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. {(C/Orense - Madrid) ~ 126.228,33  173.353,62 01/04/2017 Sl IPC
BIC EURONOVA S.A (Despacho 8- Malaga) 4.010,99 732,00  28/02/2015 NO IPC
ARGALES 40 S.L (C/ Tierra Medina 5, 1°- Valladolid) 32.907,60 32.907,60 15/05/2017 Sl IPC ANUAL PRORROGABLE
UNIV. DE VIGO (Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 26.122,48 26.044,76  22/04/2017 SI 1PC
OFFICELAND (Despacho 322J- Barcelona) 6.420,00 4.280,00 31/08/2015 NO IPC
GRUPO GEA/ SALVIA (Despacho 104- Islas Baleares) 4.887,10 4.857,78 15/01/2016 NO IPC
VISTAHERMOSA (Toledo) 561,08 0,00 15/09/2014 NO IPC
FOROMAGNO ALICANTE S.L (Alicante) 600,00 250,00  01/06/2015 NO 1PC
FOROMAGNO CENTRO DE NEGOCIOS S.L (Alicante) 0,00 350,00 01/07/2016 St 1PC ANUAL PRORROGABLE
CIDADE DA CULTURA DE GALICIA 3.966,96 3.933,86 31/12/2016 N IPC
PROMOCIONES TACO (c/ Jes(s Goldero, 6) 20.136,60 0,00 31/03/2014 NO IPC
Total 326.701,47 352.733,84

Durante el ejercicio se han registrado gastos por arrendamiento por importe de 510.656,61 euros,
(326.701,47 euros en el ejercicio anterior). La diferencia entre la cifra de balance (510.656,61 euros) y
la cifra del cuadro 352.733,84 euros se debe a la repercusion de gastos procedentes de las UTES por
importe de 156.149,58 euros y a alquileres puntuales por importe de 1.773,19 euros.

15.  Instrumentos financieros
Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo en los
ejercicios 2014 y 2015, clasificados por categorias es:

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
INSTRUMENT OS DE VALORES REPRESENTATIVOS CREDITOS/DERIVADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 191.329,73 261.782,60 191.329,73 261.782,60
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00
Activos disponibles para la venta: 0,00 0,00
- Valorados a valor razonable 0,00 0,00,
- Valorados a coste 0,00 0,00
TOTAL 0,00} 0,00 0,00 0,00 191.329,73) 261.782, 60| 191.329,73 261.782, 60

La partida “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” contiene:

e Fianzas y depositos constituidos a largo plazo por un importe de 198.451,30 euros
(fundamentalmente derivadas de contratos de alquiler de inmuebles y otros activos).

e Imposiciones a largo plazo por importe de 8.333,00 euros.

e 12.951 participaciones de la Sociedad Centum Research & Technology, S.L. por importe de
54.998,30 euros. El nimero total de participaciones de Centum Research & Technology, S.L.
asciende a 716.357, lo que supone que Altia participa en el 1,81% del Capital.
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e La participacion en Altia Consultores Sociedade Unipessoal, LDA. Por importe de 5.000,00
euros, aunque esta participacion esta totalmente deteriorada.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES REPRESENTATIVOS CREDITOS/DERIVADOS/
PATRIMONIO DE DEUDA OTROS TOTAL
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 18.421.636,15| 19.001.756,87| 18.421.636,15{ 19.001.756,87|
TOTAL § 0,00 0,00 0,00f 0,00 18.421.636, 15[ 19.001.756,87| 18.421.636, 15| 19.001.756,87]

EFECTIVOS Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacion incluye la tesoreria del
Grupo. Su desglose es el siguiente:

EUROS EUROS

Ej 2014 Ej 2015
Caja Euros 4.553,21 5.545,06
Bancos e Inst. de crédito c/c vista ddlares 3.632,58 3.265,95
Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros 8.592.044,30( 12.385.250,10
Total Tesoreria | 8.600.230,09{ 12.394.061,11
Otros activos liquidos equivalentes 600.000,00 288.000,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.200.230,09| 12.682.061,11

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, generandose una diferencia positiva de cambio de 287,39 euros, 318,92
euros en 2014.

No existe a 31 de diciembre de 2014 y 2015 ningln tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos
mantenidos en cuentas a la vista.

A lo largo del ejercicio se han mantenido diversas inversiones a corto plazo de gran liquidez generando
unos ingresos financieros de 9.108,80 euros (10.107,21 euros en 2014) que figuran incluidas en el
epigrafe 15b) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo mantiene un depdsito a corto plazo a 31 de diciembre de 2015 por un,importe de 288.000,00

§uros, con vencimiento diario.
/ | Q/ M
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados

por categorias son:

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE OBLIGACIONES Y OTROS
CREDITO VALORES NEGOCIABLES DERIVADQS/ OTROS TOTAL
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Débitos y partidas a pagar 460.882,18 172.309,36 1.167.667,88 219.814,91 1.628.550,06 392.124,27
Otros pasivos financieros 0,00 0,00
TOTAL 460.882,18| 172.309, 36| 0,00} 0,00" 1.167.667,88{ 219.814,91 1.628.550,06 392.124,27]
El detalle de Otros pasivos Financieros largo plazo es el siguiente:
2014 2015
Deudas a LP transformables en Subvenciones 96.047,04 96.047,04
Deudas a LP préstamos no bancarios 1.071.620,84 123.767,87
Proveedores de Inmovilizado a LP
1.167.667,88 f 219.814,91

La informacidn de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

DEUDAS CON ENTIDADES DE OBLIGACIONES Y OTROS
CREDITO VALORES NEGOCIABLES DERIYADOS/ OTROS TOTAL
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Débitos y partidas a pagar 2.958.041,63 442.766,04 5.931.645,94 6.400.240,78 8.889.687,57| 6.843.006,82
Otros pasivos financieros 2.134.147,46 787.505,45 2.134.147,46 787.505,45
TOTAL 2.958.041,63) 442.766,04) 0,00( 0,00f 8.065.793, 7.187.746,23] 11.023.835,03] 7.630.512,27|

Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan en

siguiente cuadro:

| —

cada uno de los siguientes anos al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan en el

P
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ACTIVOS FINANCIEROS - VENCIMIENTO ANOS
1 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 57.541,10, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.541,10
Créditos a empresas 57.541,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.541,10
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financieras 534.239,36 0,00 0,00 0,00 0,00 261.782,60 796.021,96
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 534.239,36 0,00 0,00 0,00 0,00 261.782,60 796.021,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 18.409.976,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.409.976,41
Clientes por ventas y prestacion de servicios 15.758.036,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.758.036,39
Clientes obra pendiente de ejecutar " 2.413.629,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00f 2.413.629,95
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 230.267,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 230.267,40
Deudores varios 175,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175,53
Personal 7.867,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.867,14
TOTAL 19.001.756,87 0,00 0,00 0,00 0,00 261.782,60] 19.263.539,47|

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan en
cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su (ltimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

PASIVOS FINANCIEROS - VENCIMIENTO EN ANOS
1 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL
Deudas 1.230.271,49i 238.875,92; 90.852,48 30.686,00 29.709,87 2.000,00 1.622.395,7%,
Deudas con entidades de crédito 442.766,04 112.142,88 60.166,48 0,00 0,00 0,00 615.075,40
Otros pasivos financieros 787.505,45 126.733,04 30.686,00 30.686,00 29.709,87 2.000,00 1.007.320,36
Deudas con emp.grupo y asociadas 814.984,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 814.984,74
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.585.256,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.585.256,04
Proveedores 1.790.378,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.790.378,09
Proveedores, empresas delgrupo y asociadas 235.635,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 235.635,47
Acreedores varios 3.358.057,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.358.057,61
Personal 122.475,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 122.475,94
Anticipo de clientes 78.708,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 78.708,93
TOTAL 7.630.512,2 238.875,92] 90.852,48 30.686,00 29.709,87 2.000,00] 8.022.636, 54|

Las periodificaciones a corto plazo, por importe de 1.900.947,33 euros, se corresponden basicamente
con el importe de los proyectos facturados y no ejecutados en su totalidad a cierre de ejercicio. En el
ejercicio 2014 el importe de las periodificaciones por este concepto fue de 1.316.874,62 euros.

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

2014 2015
Saldo inicial 468.956,23 603.058,95
Provision por deterioro de valor a cuentas a cobrar 137.080,00 8.944,11
) Reversién deterioro de créditos por operaciones comerciales -2.977,28 0,00

Aplicacién Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 0,00 -304.012,92

Saldo Final ¥603.058,95 307.990, 14
¥ d
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Otros ajustes por cambios de valor

En los ejercicios 2015 y 2014 no hay ajustes por cambios de valor.

Préstamos del grupo
El detalle de los préstamos concedidos al grupo para los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el afio 2015

IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2015 |VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00] 157.500,00|20/06/2018
Reforma y adecuaciéon |ABANCA 430.000,00| 126.952,24(01/07/2018
Totales| 1.060.000,00| 284.452,24
Para el afio 2014
IMPORTE DEUDA
PRESTAMO ENTIDAD CONCEDIDO | 31/12/2014 [VENCIMIENTO
Compra nave ABANCA 630.000,00( 220.500,00|20/06/2018
Reforma y adecuaciéon {ABANCA 430.000,001 176.095,12{01/07/2018
Préstamo ICO B. SANTANDER 100.000,00 25.000,00(|17/05/2015
Préstamo I1CO B. SANTANDER 70.000,00 22.561,28(27/11/2015
Préstamo I1CO B. POPULAR 150.000,00 89.379,20(10/03/2017
Préstamo ICO B. POPULAR 150.000,00 12.867,66(10/01/2015
Préstamo 1CO BMN 80.000,00 28.977,44(25/07/2016
Préstamo [CO LA CAIXA 135.000,00 16.233,96|10/03/2015
Préstamo I1CO BANKIA 60.000,00 5.476,93]10/03/2015
Préstamo ICO B. SANTANDER 400.000,00f 216.666,74(10/01/2016
Préstamo ICO DEUSTCHE BANH  200.000,00| 162.883,51|28/05/2017
Totales| 2.405.000,00 976.641,84

En el ejercicio 2015, la Sociedad Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. ha
recibido un préstamo de Altia Consultores S.A. por importe de 1.000.000,00 euros, lo que le ha
permitido cancelar anticipadamente todos los préstamos ICO.

Polizas de crédito concedidos al grupo

El detalle de las pdlizas de crédito para los ejercicios 2014 y 2015 es el siguiente:
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DISPUESTO AL | DISPONIBLE

LIMITE 31/12/2015  |A 31/12/2015

ABANCA 400.000,00 1.158,58] 398.841,42
BBVA 400.000,00 3.893,11] 396.106,89
BANKINTER 300.000,00 0,00| 300.000,00
B. PASTOR 500.000,00 130.830,55| 369.169,45
BANKIA 300.000,00 144.902,10] 155.097,90
1.900.000,00 280.784,34| 1.619.215,66

Para el afio 2014

DISPUESTO AL | DISPONIBLE

LIMITE 31/12/2014  |A 31/12/2014

ABANCA 300.000,00 298.830,04 1.169,96
BBVA 400.000,00 333.922,32 66.077,68
BANKINTER 300.000,00 254.390,41 45.609,59
B. PASTOR 1.000.000,00 984.234,66 15.765,34
B. MARCH 400.000,00 390.996,78 9.003,22
DEUTCHE 200.000,00 177.185,90 22.814,10
2,600.000,00 2.439.560,11| 160.439,89
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El tipo medio de interés soportado por las deudas a largo plazo es del 2,5% en 2015 y 4% en 2014.

Otros créditos a c/p

El detalle de otros créditos para los ejercicios 2014 y 2015 es el siguiente:

Para el afio 2015

/

LA

DISPUESTO AL | DISPONIBLE
ENTIDAD 31/12/2015 |A 31/12/2015 LIMITE
Banco Popular 5.002,16 7.997,84 13.000,00
Banco Popular 24.836,66 5.163,34 30.000,00
Totales 29.838,82 13.161,18
Para el afio 2014

DISPUESTO AL | DISPONIBLE
ENTIDAD 31/12/2014 |A 31/12/2014 LIMITE
Banco Popular 2.602,46 10.397,54 13.000,00
Banco Sabadel 0,00 30.000,00 30.000,00
Totales 2.602,46 40.397,54

stas partidas se corresponden con contratos de tarjetas de credlto

%/
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Otra informacion

a) El Grupo no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) El Grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

c) El detalle de las garantias del grupo comprometidas con terceros a 31 de diciembre de 2015 es
el siguiente:

LIMITE DISPUESTO 2015 DISPUESTO 2014
Lineas de Avales 6.124.155,01 12.729.107,65 1.792.467,52

Los siguientes elementos del inmovilizado estan afectos como garantia de préstamos con entidades de

crédito:
A 31.12.2015
Pdas
Entidad Financiera Deuda cp Deuda Ip Elemento de IM Coste Amtz Deterioro  Valor Contable
ABANCA 112.142,88 172.309,36 LOCAL MILLADOIRO 1.294.297,44 (159.706,44) 0,00 1.134.591,00
Total 112.142,88 172.309,36 1.294.297,44 (159.706,44) 0,00 1.134.591,00
A 31.12.2014
Pdas
Entidad Financiera Deuda cp Deuda lp Elemento de IM Coste Amtz Deterioro  Valor Contable
ABANCA 112.142,88 284.452,24 LOCAL MILLADOIRO 1.294.297,44 (133.820,43) 0,00 1.160.477,01
Total 112.142,88 284.452,24 1.294.297,44 (133.820,43) 0,00 1.160.477,01

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades del grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.
La gestion del riesgo esta controlada por la Direccidn Financiera del grupo que identifica, evalQa y
. cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracion. Este
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al grupo:
a) Riesgo de mercado
\i

(i) Riesgo de tipo de cambio

E’, grupo no esta expuesto a este tipo de riesgo, porque tal y como se indica ep la nota 17 la cifra de

portaciones es irrelevante.
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(ii) Riesgo de precio
El grupo no esta expuesto al riesgo de precio afecto a los precios de mercado internacional
(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.

El grupo no tiene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a deudas
contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con
terceros.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion gue se detallan en la Nota 9.

Fondos propios

La composicion de los fondos propios del balance consolidado a 31/12/2014 y 31/12/2015 es el
siguiente:

COMPOSICION | COMPOSICION
31/12/2015 | 31/12/2014
137.563,70|  137.563,70
2.533.099,50| 2.533.099,50

CONCEPTO
Capital Social ALTIA
Prima emision ALTIA

Reservas ALTIA

17.259.977,53

13.642.227,57

Acciones propias ALTIA

-26.932,80

-9.104,25

Rdo ejercicio atribuido a la sociedad dominante

7.245.383,72

4.492.619,81

TOTAL

27.149.091,65

20.796.406,33

El Capital Social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2015 es de 137.563,70 euros,
compuesto por 6.878.185,00 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por
anotaciones en cuenta, con un valor nominal de 0,02 euros por accién.

En 2010 la Sociedad dominante se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo que amplid el
Capital en 938.185 acciones. El precio de emision de estas acciones ascendio a 2.551.863,20 euros
(18.763,70 euros corresponden al Capital Social y

33.099,50 euros a la Prima de Emision).
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El grupo tiene las siguientes reservas:

CONCEPTO Ej. 2015 Ej. 2014

Reserva Legal y estatutarias 27.512,74 27.512,74
Reserva Legal 27.512,74 27.512,74
Otras Reservas 17.232.464,79 13.614.714,83
Reservas voluntarias 16.925.581,36 13.528.047,05
Reserva en sociedades consolidadas 306.883,43 84.484,04
Reserva Especial Ley 80.4 0,00 2.183,74

17.259.977,53 13.642.227,57

La evolucion de las Reservas en Sociedades Consolidadas es la siguiente:

Saldo a Distribucion | Ajustesen Saldo a Distribucién Ajustes en Saldo a
01/01/2014 | Resultados Reservas 31/12/2014 Resultados Reservas 31/12/2015

Reserva en Sociedades Consolidadas 0,00 0,00 84.484,04 84.484,04 221.411,92 987,47 306.883,43

Los dividendos repartidos por las empresas del grupo en los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

SOCIEDAD ANO 2015 ANO 2014
ALTIA CONSULTORES, S.A. 1.100.509,60 756.600,35

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a)

¥
'

Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Anonimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece
que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el
20% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida ni usada para compensar pérdidas. Si fuese necesario su
uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con beneficios
futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

Reserva Especial Ley 80.4: se incrementa a consecuencia de la reduccidén de capital por
restitucion de aportaciones, por un importe igual al percibido por los socios en concepto de
restitucion de la aportacion social.

Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacion de la
reduccion en el Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran
sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la
reduccion fuese oponible a terceros. En el ejercicio 2015 se ha traspasado a reservas
voluntarias, segin acuerdo adoptado en el Consejo de Administracion celebrado el 19 de
octubre de 2015, al haber transcurrido el plazo legal de indisponibilidad.
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d) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital: reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias adquiridas por la Sociedad. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones propias no sean enajenadas. Esta reserva esta incluida dentro de la partida
de Reservas Voluntarias.

La Sociedad Altia, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion ha adquirido durante el 2015,
13.111 acciones propias (0,19% del capital social) a un precio medio de 10,35 Euros por accién, con un
importe total de 135.710,21 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 11.934 acciones propias
(0,17% del capital social) a un precio medio de 10,08 Euros por accién, con un importe total de
120.332,59 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2015 era de 995 acciones propias
(0,014% del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 2.172
acciones, que representan un 0,032% del capital social.

En 2014, adquirié 71.763 acciones propias (1,04% del capital social) a un precio medio de 7,46 Euros
por accion, con un importe total de 535.987,96 Euros (gastos de gestién incluidos) y vendid 86.155
acciones (1,25% del capital social) propias a un precio medio de 7,50 Euros por accion, con un importe
total de 644.580,74 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicidén y venta) la
contrapartida fue dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2014 era de 15.387 acciones propias (0,22%
del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio fue de 995 acciones,
representativas del 0,014% del capital social.

Las acciones que cotizan en el MAB al cierre del ejercicio 2015 ascienden 1.303.214 acciones, frente a
1.293.041 acciones en 2014,

A 31 de diciembre de 2015, el detalle de las Sociedades que poseen mas de un 10% de participacion en
el Capital Social de la Sociedad Dominante es el siguiente:

Sociedad N° Acciones % Participacion

Boxleo Tic, S.L. 5.574.971,00  81.05%

Al cierre del 2014 Boxleo Tic, S.L., ostentaba una participacion del 81,20%( 5.585.144 acciones).

16. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

2014 2015

Comerciales 653.646,92 291.899,65

Materias Primas y otros Aprovisionamientos

Productos en curso

Subproductos, residuos y materiales recuperados

Productos terminados

Anticipos a proveedores
EXISTENICAS - 653.646,92r 29’1.899,65

W
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No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias en el ejercicio.

No existe en este ejercicio financiacidon ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion de las existencias, que permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad,
o valoracion de las existencias, que deba destacarse en la memoria.

17.  Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio la sociedad Altia Consultores, S.A tiene abierta una cuenta en dolares en
ABANCA, cuyo saldo expresado en euros es el siguiente:

N° CUENTA |ELEMENTO MONEDA [ 31/12/2014| 31/12/2015
5720000021 ABANCA EN DOLARES DOLAR 2.927,82 | 3.265,95
TOTAL 2.927,82 | 3.265,95

Se han reconocido en el resultado del ejercicio diferencias de cambio por instrumentos financieros.

DIFERENCIA DE CAMBIO

INSTRUMENTO FINANCIERO | MONEDA | 31/12/2014] 31/12/2015
ABANCA EN DOLARES DOLAR 1.653,09 287,39
TOTAL 1.653,09 287,39

Las demas sociedades del grupo no tienen cuentas en moneda extranjera.

‘ 18. Situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

A
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INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
CUENTA DEPYG DIRECTAMENTE A PN RESERVAS TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 7.269.610,08 7.269.610,08
AUMENTOS | DISMINUCIONES| ~ AUMENTOS [ DISMINUCIONES| AUMENTOS [DISMINUCIONES
Impuesto Sociedades ALTIA 2.329.534,14 1.264,79) 2.328.269,35
Impuesto Sociedades EXIS 285.677,78 285.677,78
Diferencias permanentes ALTIA 61.207,91 599,52 60.608,39
Diferencias temporarias ALTIA 424.824,24 -424.824,24
Diferencias permanentes EX|S 3.748,42 3.748,42
Diferencias temporarias EXIS 64.667,06| -64.667,06)
Otras diferencias de imputacion temporal de ingresos y gastos 1.176.142,50 -1.176.142,50
Compensacidn Bases Imponibles negativas ejercicios anteriores EXIS 749.139,24 -749.139,24|
Diferencias de consolidacién 2013 0,00
Compensacidn Bases | mponibles negativas ejercicios anteriores SENDA 0,00
Base impeonible (resultado fiscal) 7.533.140,98 7.533.140,98

Las Sociedades Altia Consultores, S.A. y Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A
estan en régimen de consolidacion fiscal con su Matriz (Boxleo Tic, S.L).

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es:

DIFERENCIAS PERMANENTES IMPORTE NATURALEZA

Gastos extraordinarios no deducibles ALTIA 56.951,55| Diferencia permanete positiva
Donaciones ALTIA 4.256,36| Diferencia permanete positiva
Gastos acciones propias -599,52| Diferencia permanete negativa
Gastos extraordinarios no deducibles EXIS 3.748,42| Diferencia permanete positiva
TOTAL DIFERENCIAS PERMANTES 64.356,81

El tipo impositivo que soporta el Grupo es del 28%. En el ejercicio anterior el tipo era el 30%. En el
calculo del impuesto de este afio hay que tener en cuenta varias circunstancias relevantes:

ALTIA CONSULTORES, S.A.

%.
=1,

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores que provocan un ajuste
negativo, se corresponden con la recuperacion de la limitacion de la amortizacién fiscalmente
deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

La compafia Altia Consultores S.A. amortizd en 2009 de forma acelerada unos activos
(principalmente la nueva oficina ubicada en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad
fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de
los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112
introducida por la Ley 4/2008), que provocé un diferimiento del impuesto de 444.020,95 Euros.
En el 2015 revierten 11.804,14 euros. En el ejercicio 2009 el tipo que soportaba la Sociedad era
el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el ejercicio 2015, un ajuste
positivo en la imposicién sobre beneficios de 786,94 euros, quedando en 11.017,19 euros el
importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.,
sujeto pasivo del Impuesto.

La compafia Altia Consultores S.A. amortiz6 en 2010 de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos
en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley
4/2008), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. EL
importe del impuesto diferido asciende a 34.679,15 Euros. En el 2015 revierten 2.084,77 euros.
En el ejercicio 2010 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de
tipos impositives, surge en el ejercicio 2015, un ajuste positivoren la imposicion sobre
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beneficios de 138,98 euros, quedando en 1.945,79 euros el importe que la Sociedad debera
abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2011 la compafia Altia Consultores S.A. amortizd de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos por la LIS (Disp. Adic. 11® introducida por el RDL 13/2010),
que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe
del impuesto diferido asciende a 31.446,58 Euros. En el 2015 revierten 3.925,94 euros. En el
ejercicio 2011 el tipo que soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos
impositivos, surge en el ejercicio 2015, un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios de
261,73 euros, quedando en 3.664,21 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la
Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

En 2012 la compahia Altia Consultores S.A. amortizé de forma acelerada unos activos
(principalmente equipos informaticos) aplicandose una libertad fiscal de amortizacion por
puesta en marcha de nuevos activos por la LIS (RD Ley 12/2012), que provoca un diferimiento
del impuesto que revertira en los proximos ejercicios. El importe del impuesto diferido
asciende a 4.990,71 Euros. En 2015 revierten 1.157,09 euros. En el ejercicio 2012 el tipo que
soportaba la Sociedad era el 30%. Debido a las diferencias de tipos impositivos, surge en el
ejercicio 2015, un ajuste positivo en la imposicidn sobre beneficios de 77,14 euros, quedando
en 1.079,95 euros el importe que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo
Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto.

La Compafia Altia Consultores S.A. aplicd una Deduccién por realizacion de actividades de
Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio de 2015. La base ascendié a 110.132,75 y la
deduccion a 27.533,19 Euros, resultante de aplicar sobre la base de la deduccion, un 25% hasta
la media de los dos ultimos ejercicios (1.877.934,96 euros). La deduccién se corresponde con 3

proyectos:

= Proyecto Diproa. En colaboracion con el Inibic (Instituto de Investigacion Biomédica de
La Coruna, dependiente del CHUAC), la consultora SolidQ y el laboratorio Amslabs,
Altia aborda un proyecto de investigacion, cuyo objetivo es la construccion de
herramientas que den soporte a actividades de investigacion y de diagnostico de
pacientes con enfermedades reumaticas, en tiempo reducido, combinando informacion
protedmica, clinica y de imagen.

= Proyecto Atenea. En colaboracion con Gradiant (Fundacion Centro Tecnoldxico de
Telecomunicacions de Galicia) y las empresas Ednon S.L. y Academia Postal 3 Vigo
S.L., Altia aborda un proyecto de investigacion cuyo objetivo es el desarrollo de una
arquitectura cloud capaz de ofrecer una solucion para que las instituciones educativas
tengan a su disposicion nuevas estructuras de gestion del alumnado capaces de integrar
en una solucidén unica, funcionalidades y datos hasta ahora fragmentados y puedan
liderar el cambio hacia nuevos modelos de aprendizaje personalizado.

*  Proyecto Record. En colaboracion con Gradiant (Fundacion Centro Tecnoloxico de
Telecomunicacions de Galicia) y las empresas Discalis Soluciones S.L. y TRC Informatica
S.L., Altia aborda un proyecto de investigacion cuyo objetivo es el disefio de sistemas
inteligentes de backup continuo y sistemas de deduplicacion y cifrado intercompatibles
que permitan desarrollar sistemas de backup en la nube con almacenamiento
distribuido y que sustituyan a los sistemas tradicionales.

Altia Consultores S.A. ha regularizado diferencias entre el criterio contable y el fiscal de
imputacion temporal a ingresos de las subvenciones como consecuencia de la comprobacion por
la Agencia Tributaria de la deduccion en el Impuesto sobre Sociedades de 2013 por realizacion
de actividades de Investigacion y Desarrollo.

Con fecha 4 de marzo de 2015, la Agencia Tributaria notifico a la Compania el inicio de un
procedimiento de inspeccion para comprobar la correccion de las cantidades deducidas en el

ejercicio 2013 en concepto de actividades ??Investigacién y [»
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Durante el procedimiento, la Inspeccion amplid el alcance del procedimiento a la
comprobacion de la imputacion temporal como ingresos de las subvenciones y ayudas
percibidas en los proyectos para cuya ejecucion se habian solicitado: Diproa, Atenea, Record y
Car Easy Apps, ya descritos en las Memorias de las Cuentas de 2013 y 2014,

Las discrepancias que se pusieron de manifiesto durante el procedimiento de inspeccion se
referian basicamente al diferente criterio de imputacién temporal de las ayudas percibidas
sostenido por la Agencia Tributaria (imputacion como ingreso de manera correlativa a los
gastos incurridos) respecto al de la Compania (imputaciéon como ingreso una vez se contase con
la aceptacion final del proyecto por el érgano concedente de la ayuda y contabilizacion de la
ayuda percibida hasta entonces como un pasivo exigible).

La discrepancia estaba basada en la diferente interpretacion del concepto de no reintegrable
aplicado a las subvenciones como criterio a la hora de contabilizar el ingreso. Con un criterio
de prudencia y en atencion a la complejidad de los proyectos, el hecho de que la concesion se
hacia a un Consorcio en el que Altia Consultores, S.A. era sélo uno de los miembros y el rigor
del CDTI a la hora de prestar su conformidad a las ejecuciones de los proyectos llevaron a la
Compaiiia, siguiendo el principio de prudencia, a considerar que la no reintegrabilidad de las
ayudas se produciria con la recepcién final del CDTIy no con la aprobacion y pago de los hitos.

Asimismo, existian posturas distintas sobre la procedencia y la forma en que, en su caso,
tendria que reducirse la base de la deduccion en el importe de los intereses subvencionados en
la ayuda concedida por el CDT! para el Proyecto Car Easy Apps en aplicacion del articulo
35.1.b) de la ley del Impuesto sobre Sociedades de 2004, que establecia que debe minorarse en
la base de la deduccién el 65% de las subvenciones recibidas e imputables como ingreso en el
periodo impositivo. La citada ayuda del CDTI consistia en una cofinanciacién del proyecto con
la propia Compaiiia (que debia aportar el 15% del presupuesto con sus propios fondos) mediante
un préstamo, del que una parte (el equivalente al 15% del presupuesto) no seria reembolsable,
es decir, que seria una pura subvencidon. El resto del préstamo, que equivale al 70% del
presupuesto, se tendria que devolver en ocho afos. Este préstamo se devuelve integramente en
noviembre del ejercicio 2015.

Asimismo, durante el procedimiento surgid la cuestion de la manera en que debia de
regularizarse la deduccién para incluir la correspondiente a 2013 del proyecto Car Easy Apps,
que en su dia no se incluyd en las cuentas anuales ni se declaré en el modelo 200. El motivo por
el que no se hizo se encuentra en la aplicacion del principio de prudencia, porque en el
momento de la elaboracion de las cuentas ese ejercicio, si bien el proyecto se habia iniciado y
se habia incurrido en gastos que generaban el derecho a la deduccion, no se disponia de la
resolucion de concesion de la ayuda por parte del CDTI.

Al tratarse de una simple imputacion temporal distinta de un mismo importe de gastos en el
ciclo de ejecucion (2013-2015) de los proyectos, no existir en ningin caso cuota defraudada,
poder incluir ya la regularizacién de la deduccion por el proyecto Car Easy Apps que no se
incluy6 en la declaracion de 2013, encontrarnos ya en el ejercicio 2015, dltimo del citado ciclo
y, finalmente para evitar la complejidad de iniciar una via judicial y de sufrir las mismas
discrepancias con la AEAT en los ejercicios 2014 y 2015, se decidi6é aceptar la regularizacion
propuesta por la Agencia tributaria y firmar un Acta de Conformidad el 26 de junioc de 2015,
que adquirié firmeza el 27 de julio de 2015, tras el cierre del semestre.

Con la firma de esa Acta no se altera el criterio contable de imputacién temporal de los
ingresos de las subvenciones pero si se acepta que desde el punto de vista fiscal debe incluirse
en la base imponible del periodo impositivo los ingresos de manera correlacionada y
proporcional a los gastos deducidos. Esta imputacion provoca diferencias temporarias positivas
respecto a lo declarado como ingreso en 2013 y 2014, que revierten en 2015, cuando la
Compafia imputa a ingresos el total de las subvenciones. En consecuencia, en este ejercicio
2015 la Compaiiia registré contablemente el 27 de julio, junto con la propia regularizacién del
2013 contenida en el Acta, un Activo por diferencias temporarias deducibles, por importe de
352.842,75 euros, que es el resultado de esos ajustes fiscales de los ingresos del 2013 y de los
que corresponden a 2014. Estos Gltimos se incluyeron en la declaracién del Impuesto sobre
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Sociedades de 2014 que se presento en esa misma fecha adaptado ya a los criterios de la
Agencia Tributaria (y que diferian del calculado para el cierre de ese ejercicio 2014).
Finalmente, con motivo del cierre de este ejercicio 2015, se registra la reversion de la
diferencia temporaria en la base imponible, por importe de 1.176.142,50 euros, de modo que
se aplica ya el mencionado Activo por diferencias temporarias. Asimismo, debido a la
diferencia de los tipos impositivos (30% en los ejercicios 2013 y 2014 y 28% en 2015), hay que
tener en cuenta que es necesario realizar un Ajuste negativo en la imposicidn sobre beneficios
de 23.522,85 euros.

Segtn el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, los contribuyentes que tributen
al tipo general, tendran derecho a una reduccion en la base imponible del 10% del importe del
incremento de los fondos propios siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

* Que el incremento de fondos propios se mantenga durante un plazo de 5 afios desde el
cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién.

* Que se dote una reserva indisponible por el importe de la reduccion.

La Sociedad Altia Consultores S.A.va a dotar con cargo al resultado del ejercicio 2015 una
reserva indisponible por importe de 339.531,03 euros (importe igual al de la reduccion).

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a Altia se le imputa en 2015 la cifra de
1.976.691,39 euros. De esta cuota liquida hay que descontar las retenciones e ingresos a cuenta de
cuentas corrientes (1.530,76 euros), y los pagos a cuenta del IS imputables a Altia ya pagados a la
Sociedad Cabecera de grupo a lo largo del ejercicio 2015 por importe de 1.177.883,04 euros. La
Compafiifa contabiliza el importe restante (797.277,59 euros) que tiene que ingresar a la Sociedad
Matriz, Boxleo Tic, S.L., sujeto pasivo del Impuesto en Régimen Consolidado, como una Deuda sin

coste.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcién de
Altia Consultores, S.A. y Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L. unipersonal
llevada a cabo en el ejercicio 2013.

Con fecha 1 de octubre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n° 1.433
de protocolo, Altia Consultores, S.A. se fusioné por absorcién con su integramente participada
Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Ldgicas, S.L. unipersonal (en adelante Drintel). El 14 de
octubre de 2013 la escritura de fusion quedo inscrita en el Registro Mercantil de La Coruna.

La fusion se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de junio de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

1. Prescindir, de manera ordenada y con una figura prevista en las leyes y que es habitual en la
practica de los grupos de sociedades, de una sociedad que se habia quedado sin actividad
productiva y para la que no estaba prevista su reactivacion.

. Evitar una serie de gastos recurrentes y la dedicacion de recursos de la matriz para el simple
mantenimiento de una sociedad sin actividad productiva. Los gastos ineludibles en que se debe
incurrir para cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria de la sociedad
no estaban justificados desde un punto de vista econémico y de gestion de la actividad del
conjunto de las dos sociedades.

. Como resumen de los dos objetivos anteriores, se ha pretendido ejecutar una decisién racional y
logica dentro de la gestion del grupo a la vista de la situacion presente y de la previsible

g evolucion de la actividad de la absorbida.
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La operacion se encontraba dentro del ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LiS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusién se intereso
expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacién de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunico la opcion a la
Administracién Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segun lo dispuesto en el articulo 93.3 de la LIS, Altia Consultores, S.A. se
remite a la memoria del ejercicio 2013, en la que se incluyé la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucidn contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas seglin lo dispuesto en el punto 2 de! articulo 93 de la LIS.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afos.

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad Exis tiene registrado en el activo del balance un crédito fiscal
por importe de 1.042.627,38 Euros. En este ejercicio se ha procedido a ajustar el importe en
202.267,59 Euros como consecuencia del consumo de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (BINS) en el ejercicio y por 83.410,19 Euros por ajuste procedente del cambio de tipo
impositivo, que pasa del 27% al 25%. Al cierre del ejercicio 2014, el importe de dicho crédito reflejado
en el Balance era de 1.328.305,16 Euros.

A 31 de diciembre de 2015 la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas propias (ver
mas adelante la que proceden de Senda) susceptibles de compensacion con futuros beneficios fiscales:




ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Pendiente

Pendiente ) L
_ L Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en aplicacion

ANO aplicacién .
L ) 2011 2012 2013 2014 2015 periodos
principio periodo

futuros
2002 3.451.999,13 (104.659,22)  (92.667,82) (91.480,15)( (453.015,69) (749.139,24)] 1.961.037,01
2003 1.270.819,41 1.270.819,41
2004 132.125,73 132.125,73
2006 339.948,16 339.948,16
2007 249.041,01 249.041,01
2008 200.255,44 200.255,44
2010 17.282,75 17.282,75
TOTAL 5.661.471,63 (104.659,22)!  (92.667,82) (91.480,15)] (453.015,69) (749.139,24)| 4.170.509,51

La sociedad Exis tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones originados por donativos y de
formacion profesional segln el siguiente detalle:

TIPO DEDUCCION IMPORTE

DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2009 35,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2010 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2011 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2012 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2013 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2014 385,00 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2013 140,20 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2014 298,87 €

2.539,07 €

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcién de
Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A. v Senda Sistemas de Informacion,
S.A. unipersonal.

Con fecha 06 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n° 820 de
protocolo, Exis se fusion6 por absorcion con su integramente participada Senda Sistemas de
Informacién, S.A. unipersonal (en adelante Senda). La escritura esta registrada en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 18 de junio de2014.

La fusion se llevd a cabo de manera simplificada en aplicacion de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 31 de mayo de 2014.

Los objetivos de la operacion fueron:

* Senda, previamente a la fusién, no ha disfrutado de un reconocimiento especial en el mercado.
A pesar de mantener su propia pequefa cartera de clientes, se ha percibido como simple filial
integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son realmente las marcas
fuertes. Puede decirse que Senda ha sido mas bien instrumental, como contratista formal de
una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de contratos. Esos contratos podian
haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues Senda carecia de cualificaciones
verdaderamente distintivas y (nicas que obligaran a mantener su existencia como sociedad

independien
e \
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* la actividad de Senda era equiparable y homogénea con la de Exis y, después, con la de Altia.
» El mantenimiento de una sociedad del tamafo y con el balance de Senda exigia la dedicacién
de considerables recursos, tanto propios, como de terceros y de las sociedades dominantes.

La fusion se ha enmarcado a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera de
todo su subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis.
El simple mantenimiento de una sociedad, que exigia de manera recurrente ciertos gastos y la
dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el cumplimiento de las obligaciones
contables, fiscales y de auditoria, carecia de sentido econémico. Estos gastos -ineludibles en caso de
mantener (a sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacion se ha ejecutado en el ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante TRLIS). En el proyecto comin de fusién y en la escritura de fusion se interesd
expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcion a la
Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Exis Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se remite a la memoria del ejercicio 2014, en la que se
incluyo la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

€) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficio fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la fusion, Exis se ha subrogado en las bases imponibles negativas de Senda
pendientes de compensacion. El importe de estas bases a 31 de diciembre 2013 ascendia a 14. 726,90¢€,
del que Senda ha usado durante 2014 por un montante de 14.443,52 euros. Por tanto Exis podra
compensar bases imponibles en ejercicios futuros por un importe de 283,38 euros.

Al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
part1c1pac10n en la filial por los activos y pasivos de esta Ultima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segln lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusion por absorcién de
Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal y Elite Sistemas de Control, S.L.

echa 18 de diciembre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n°
1851 de protocolo, Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal_se fusiono por absorcion con su
mtegramgnte part1c1pada Elite Sistemas de Control, S.L. unipersonal. (en adelante Ehte La escritura
esta regi rada en el Registro Mercantil-de Madrid con fecha 05 de marzo de 2014.
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La fusién se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 30 de noviembre de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

e Ante una caida muy intensa en la cifra de negocios de Elite (con sélo dos clientes activos) por
la finalizacion de una serie de proyectos no recurrentes y por la reduccion en la dimension de
los proyectos actualmente en ejecucion, y tras analizar las perspectivas de una eventual
reactivacion comercial y operativa y la carga de trabajo y los costes asociados a ello, se ha
considerado conveniente la fusion por absorcién de Elite por su matriz Senda Sistemas de
Informacién, S.A. unipersonal. La sociedad absorbente se encargara de la ejecucién de los
servicios para los clientes de Elite con los que alin existe relacion contractual. Es importante
sefalar que esos clientes han percibido tradicionalmente a Elite como una sociedad del grupo
Exis sin una entidad o peso particular y han asumido que en la practica es el grupo el que ha
prestado los servicios.

¢ Por otro lado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores y las que
se han produc1do en el primer semestre de 2013, Elite se encontraba incursa en causa de
disolucion, segln lo dispuesto en el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital (LSC),
al quedar su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital social. Con la absorcién por
parte de su matriz Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal se solventé la situacion de
desequilibrio patrimonial.

La fusién se enmarca a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera del subgrupo
para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adqu151c10n de Exis. Con
independencia de la situacion patrimonial propia de Elite, no tenia sentido econdmico el simple
mantenimiento de una sociedad sin practicamente actividad productiva pero que exige de manera
recurrente ciertos gastos y la dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el
cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria. Estos gastos -ineludibles si se
mantiene la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdémico y de gestion de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacion se encontraba dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comin de fusion y en la escritura de fusion se interesd
expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacién de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se comunicd la opcion a la

Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, seglin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Senda Sistemas de
Informacién, S.A. unipersonal incluyé en la memoria del ejercicio 2013 la siguiente informacion, segin

los dispuesto en el parrafo 3 del articulo 93 del TRLIS:
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a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirid los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, al tratarse la operacion de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el 100%
de las participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y
recepcion de valores, por lo que no es aplicable la mencion que tienen que hacer los socios personas
juridicas segun lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos correspondientes a
los ejercicios no prescritos. Desde el punto de vista de la gestion del ambito taboral, en concreto en
contratacion, némina y seguridad social, dados los procedimientos aplicados, no se espera que se
deriven riesgos que puedan dar lugar a actas con cuotas o recargos significativos.

El grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su

conjunto.

Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

Ejercicio 2015 S.Acreedor

HP acreedora por IVA 1.154.180,11
HP acreedora Retenciones |RPF 459.292,07
Organismos de la SS acreedores 544.248,78
HP acreedora IVA (UTES) 4.379,57

TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 2.162.100,53

Ejercicio 2015 S.Deudor

HP deudora por IVA 46.725,42
HP deudora por IVA (UTES) 859.906,11
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 906.631,53
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Ejercicio 2014

S.Acreedor

HP acreedora por VA 1.271.474,13
HP acreedora Retenciones IRPF 470.007,91
HP acreedora Retenciones IRPF UTE 28,41
Organismos de la SS acreedores 555.569,50
HP acreedora IVA (UTES) 219,52

TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS

2.297.299,47|

Ejercicio 2014 S.Deudor

HP deudora por IVA 38.418,76
HP deudora Suvbenciones 130.234,00
HP deudora por IVA (UTES) 642.209,57
HP deudora deudora por Retenciones IRPF 2.700,00
HP Ret. Y pagos a cuenta

TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 813.562,33

Otros tributos

No existen circunstancias significativas en relacién a otros tributos.

19. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:
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DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2015 2014

1. APROVISIONAMIENTOS -25.708.642,08] -18.970.764,95
a) Consumo Mercaderias -1.789.860,56| -2.467.613,97
b) Trabajos realizados por otras empresas -23.918.781,52] -16.503.150,98
2. GASTOS DE PERSONAL -26.022.173,23| -24.242.066,08
a) Sueldos y salarios -19.921.848,64] -18.561.691,64
b) Cargas sociales -6.100.324,59] -5.680.374,44
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -3.950.135,03| -4.138.200,86
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 71.935,89 -134.102,72
b) Otros gastos de gestion corriente -4.022.070,92| -4.004.098,14
4. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 65.293.665,19] 54.085.535,41
a) Ventas 2.018.598,84| 2.141.509,55
b) Prestaciones de servicios 63.275.066,35) 51.944.025,86
5. TRABAJOS REALIZADOS POR EL GRUPO PARA SUACTIVO 0,00 0,00
6. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 1.523.442,20 462.647,88
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 338.850,81 312.142,97
b) Subvenciones de explotacion incorporadas alresultado del ejercicio 1.184.591,39 150.504,91
7. AMORTIZACION DE INMOVILIZADO -933.105,07| -1.196.120,22
8. RESULTADOS POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO -407,19 -166,63
9. EXCESOS DE PROVISIONES 50.915,95 0,00
10. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 0,00 0,00
11. OTROS RESULTADOS -338.544,13 -161.994,01
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.915.016,61] 5.838.870,54

DETALLE DE LOS GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS 2015 2014

12. INGRESOS FINANCIEROS 10.614,10 12.616,78
13. GASTOS FINANCIEROS -114.601,09 -224.808,56
14. DIFERENCIAS DE CAMBIO 287,39 1.653,09
15. DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INST.FINANCIEROS 72.240,20 0,00
RESULTADO FINANCIERO -31.459,40f  -210.538,69
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El detalle de los gastos e ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
es el siguiente:

Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en la partida “Otros
resultados”, ascienden a (338.544,13) euros en el ejercicio 2015. En este importe se incluye un gasto
por un importe de 319.363,71 euros como consecuencia de una Inspeccion abierta por la ITSS, en
relacién a diferencias de criterio en materia de cotizacion. Ademas se ha contabilizado en la partida de
ingresos un importe de 90.000,00 euros correspondiente a la ejecucion de titulos judiciales 976/2011,
que se corresponde a un pleito ganado por Exis.

En 2014, el importe de la partida “Otros resultados” ascendia a (161.994,01) euros. En este importe se
incluyé un gasto por importe 100.683,00€ correspondiente al Laudo Arbitral dictado por la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje de Madrid (CIMA) en el procedimiento n° 20/2014, iniciado por la arrendadora de
las oficinas de Exis de la Calle Jesus Goldero como consecuencia de la resolucion del contrato. Ademas
se inctuyeron 30.000,00 euros procedentes de una regularizacion pagada a Microsoft.
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20. Provisiones y contingencias

El analisis del movimiento de cada partida del balance consolidado durante el ejercicio 2015 y el
anterior es el siguiente:

PROVISIONES PARA PROVISIONES
ESTADO DE MOVIMIENTOS DE LAS RESPONSABILIDADES OPERACIONES
PROVISIONES L/P COMERCIALES C/P TOTAL
A) SALDO INICIO EJERCICIO 2014 56.563,96 0,00 56.563,96
(+) Dotaciones 11.024,34 100.683,00 111.707,34
(-) Aplicaciones 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
B) SALDO CIERRE EJERCICIO 2014 67.588,30 100.683,00 168.271,30
C) SALDO INICIO EJERCICIO 2015 67.588,30 100.683,00 168.271,30
(+) Dotaciones 0,00 0,00 0,00
(-) Aplicaciones -61.940,29 -100.683,00 -162.623,29
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo 0,00 0,00 0,00
D) SALDO CIERRE EJERCICIO 2015 5.648,01 0,00 5.648,01

En el ejercicio 2014 se provisionaron en la Sociedad Exis 11.024,34 euros derivados de la sentencia
288/2014 del Juzgado de lo Social N°27 de Madrid. En el ejercicio 2015 se cancela la provision al tener
que hacer frente a la Sentencia.

En el ejercicio 2009 se dotd una provision de 56.563,96 euros correspondiente con una demanda
interpuesta ante el Juzgado de lo Contencioso n° 3 de Toledo contra el Ayuntamiento de Quintanar de
la Orden. En el ejercicio 2015 del Juzgado dicté Sentencia y limitd la responsabilidad a 5.648,01 euros,
por lo que se procedid a ajustar al exceso de provision en 50.915,95 euros. En cualquier caso, esta
Sentencia esta recurrida al no estar la Sociedad conforme con la responsabilidad fijada.

En provisiones a corto plazo se incluy6 un gasto por un importe de 100.683,00 euros correspondiente al
Laudo Arbitral dictado por la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid (CIMA) en el procedimiento
n°® 20/2014, iniciado por la arrendadora de las oficinas de Exis de la Calle Jesis Goldero como
consecuencia de la resolucion del contrato. En el ejercicio 2015 se hace efectivo el Laudo Arbitral
dictado por la CIMA, por lo que se elimina la provision.

El grupo no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

21. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con su patrimonio, situacién financiera y resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que aquellas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
segurq de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance, de situacion al 31 de diciembre de 2015.
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22.  Retribuciones a largo plazo al personal

No existen retribuciones al largo plazo al personal.

23. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

24,  Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad Altia Consultores obtuvo y reconocié como ingreso de explotacion en los ejercicios 2014 y
2015 las siguientes subvenciones:

2.015
Entidad Concesionaria  Administracion’ Finalidad Importe
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacién estable
Estatal 385.235,81
Tecnologico Industrial stz publico-privada en [+D. DIPROA ’
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal .004,40
‘ Tecnoldgico Industrial S publico-privada en [+D. ATENEA 242.004,
Centro de Desarrollo Fomento de la cooperacion estable
Estatal 253.014,50
Tecnoldgico Industrial sta publico-privada en {+D. RECORD '
Cenfro de Desarrolio Proyecto de [+D "ALTIA CARS EASY
295.
Tecnoldgico Industrial Esiatal APPS" 96.957,30
1.175.812,01
2.014
Entidad Concesionaria  Administracion’ Finalidad Importe
Realizacién de acciones de
JCCM. Consejeria de Empleo Autondmica mvgshgamon © lnnoylamon pa.ra la 58.482,02
mejora de la formacion profesional.
AMFP/2012/134
Realizacién de acciones de
JCCM. Consejeria de Empleo Autonémica |nv§shga0|on © |nno.v'aC|on pa.ra la
mejora de la formacion profesional.
AMFP/2012/137 54.435,83
Buscador de ayudas web en materia
de Formacion, Empleo y
JCCM. Consejeria de Empleo  Autonémica emprendimiento. AMFP/2013/017 30.000,00
142.917,85
En el ejercicio 2015 solo se reconocieron como ingresos de explotacion derivados de subvenciones los
intereses del préstamo a tipo cero concedido por el CDTI en el ejercicio 2011, por importe de 8.779,38

euros. £n 2014 este importe asciende a 7.587,06 euros.
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En el epigrafe B.ll.4 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
financieros” se registran las siguientes deudas a largo plazo transformables en subvenciones:

2.015
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
IGAPE Aubnémica  Creacion de empleo 96.047,04
Total 96.047,04
2.014
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
IGAPE Autonémica  Creacion de empleo 96.047,04
Total 96.047,04

En el epigrafe C.lI.4 del pasivo del balance de situacion adjunto denominado “Otros pasivos
financieros”, se registraron para el ejercicio 2014 las siguientes deudas a corto plazo transformables en

subvenciones:
2.014
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
oDl Rl
byl G
i oy s oot e g7
?ee::; (Sg?cgﬁjglizl Estat i;ogg::to de 14D "ALTIA CARS EASY 400 0/c oo
Total 1.079.264,39

En ejercicio 2015 no hay deudas a corto plazo transformables en subvenciones.

25.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

No figuran en el Balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

26. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningin hecho posterior que ponga de manifiesto circunstancias que por la
aplicacion de la norma de registro y valoracion supongan algin ajuste en las Cuentas Anuales
consolidadas adjuntas, ni necesita informacién adicional en la presente memoria consolidada.
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27. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el
"personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Direccion, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

El grupo formado Altia y Exis forma parte en los términos del articulo 42 de Cddigo de Comercio del
grupo Boxleo Tic, S.L. seglin se detalla en la nota 1.

A 31 de diciembre de 2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e
implantacién de nuevas funciones logicas, S.L.U. Con fecha 1 de octubre de 2013 Altia Consultores,
S.A. se fusiond por absorcion con Desarrollo e implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. La
fusion tuvo efectos contables a partir del 01 de junio de 2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquiri6 el 95,38 % del capital social de la Compaiiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendié a 3 millones de euros. Exis era la sociedad dominante de Senda Sistemas de
informacion, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L. y dedicaba su actividad principalmente a la
prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e integracion de sistemas de informacion y
outsourcing. Tenia su sede social en Madrid y también una delegacion en Valladolid.

Con efectos contables de 30 de noviembre de 2013, Senda se fusiond por absorcion con su participada
Elite Sistemas de Control, S.L. (100% del capital social). La operacidon se inscribid en el Registio
Mercantil de Madrid el 5 de marzo de 2014.

Con efectos contables del 31 de mayo de 2014, Exis se fusiond con su participada Senda (100% del
Capital Social). La operacion se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de junio de 2014.

Las dos fusiones se enmarcaron dentrc de las medidas adoptadas por Altia para racionalizar y
simplificar la estructura del Grupo tras la adquisicion de Exis vy filiales. Las operaciones se realizaron
dentro det ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y
canjes de valores, regulado en ese momento en el Real Decreto Legislativo 4/2004 que aprueba la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

Tras la realizacion de todas las operaciones descritas con anterioridad, a 31 de diciembre de 2014 Altia
Consultores, S.A. participaba directamente en Altia Consultores, Sociedade Unipessoal Lda. , filial en
Portugal (100% del Capital Social) y EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y tecnologia, S.A.
(95,38% del Capital Social). A 31 de diciembre de 2015 esa situacion no ha variado.

A continuacion se detatlan las operaciones relevantes con las partes vinculadas del grupo:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad dominante: Boxleo, S.L. Avda.del Pasaje 32, A Coruiia Auren Auditores, LCG
Otras empresas delgrupo

Altia Consultores, S.A Avda.del Pasaje 32, A Corufia 81,05% Auren Auditores, LCG
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Coruna 100,00% Auren Auditores, LCG
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,20%

EX@S Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. [C/Orense 34, Madrid 77,31% Auren Auditores, LCG

=l =
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Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en
condiciones normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas por el grupo con partes
vinculadas para los ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

EJERCICIO 2015

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 234.630,40
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 104.615,95
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 234.630,40 104.615,95
b) Compra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 16.999,00 249.464,30
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 16.999,00 249.464,30

c) Prestacién/Recepcién de Servicios

Prestacién de Servicios Recepcién de Servicios

g(f

Sociedad Importe Importe
: Entidad dominante: Boxleo, S.L. 2.400,00 342.409,37
Otras empresas del grupo
QED Systens S.L.U 237.853,10 123.990,68
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 1.500,00
. TOTALES 240.253,10 467.900,05
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EJERCICIO 2014

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 168.425,10
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 0,00 168.425,10
b) Compra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 137.772,12
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 0,00 137.772,12

c) Prestacidon/Recepcién de Servicios

Prestacion de Servicios Recepcion de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 2.400,00 349.868,23
Otras empresas del grupo
QED Systems S.L.U 168.330,18 33.513,58
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A 20.000,00

TOTALES 170.730,18 403.381,81

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo a la gestion y servicios generales de fecha 16
de marzo de 2007.

Con motivo de la venta de las oficinas a Boxleo Tic S.L. Altia firmé con fecha 21 de diciembre de 2009
un contrato de arrendamiento de local de negocio por un periodo de 5 afios.

Altia tiene suscritos desde el 1 de enero de 2007 contratos de puesta a disposicion de infraestructuras

con las distintas sociedades del grupo, contratos que se han refrendado con la autorizacion de Boxleo
Tic, S.L. con fecha 21 de diciembre de 2009.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

T
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Los saldos del Grupo con las demas al cierre del ejercicio son:

d) Saldos al cierre de ejercicio 2014y 2015

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Sociedad 2014 2015 2014 2015
Entidad dominante: Boxleo, S.L 242,00 726,00 61.664,05 108.531,20
Otras empresas delgrupo
QED Systems S.L.U 156.523,23 229.541,40 80.678,76 259.615,69
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES 156.765,23 230.267,40 142.342,81 368.146,89

La deuda fiscal del grupo Altia Exis con la matriz Boxleo Tic, S.L., para los ejercicios 2014 y 2015 es la

siguiente:
Ejercicio Ejercicio
2014 2015
Deuda fiscalcon la matriz ~ 288.582,95 814.984,74
TOTALES 288.582,95 814.984,74

Consejo de Administracién de Altia, Administradora unica de Exis y personal de alta
direccion

El detalle de las retribuciones percibidas por el Consejo de Administracion y el personal de alta
direccion para los ejercicios 2014 y 2015 es el siguiente:

En 2015:
: Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL

Sueldos y honorarios percibidos en Altia 333.535,18 333.535,18
Retribuciones estatutarias Consejeros 60.000,00 60.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 257.454,62 257.454,62
Dietas percibidas en Altia 18.674,23 18.674,23
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 10.733,31 10.733,31

TOTALES 680.397,34 0,00 680.397,34

En 2014:
Personal de

Administradores Alta Direccion TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 318.339,41 318.339,41
Retribuciones estatutarias Consejeros 54.000,00 54.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 253.748,77 253.748,77
Dietas percibidas en Altia 19.523,13 19.523,13
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 14.746,28 14.746,28
TOTALES 660.357,59 0,00 660.357,59
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No existe personal de alta direccion distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Consejo de Administracion estaba formado por nueve miembros.

Beneficios Sociales

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion de
Altia, la Administradora Unica de Exis y el personal de alta direccién se muestra a continuacion:

En 2015;
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.241,92 1.241,92
Otros 14.861,00 14.861,00
Seguros otras empresas del grupo 7.507,87 7.507,87
TOTALES 23.610,79 0,00 23.610,79
En 2014;
Personal de
Administradores Alta Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.277,34 1.277,34
Otros 19.107,00 19.107,00
Seguros otras empresas del grupo 7.062,73 7.062,73
TOTALES 27.447,07 0,00 27.447,07

Conflicto de intereses

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231 de
esta misma ley, participan en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia Consultores, S.A., ni
tienen cargos o funciones, ni desarrolla, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad anéaloga
o complementaria, distintos de los reflejados en el cuadro siguiente:

%
Participacion
Sociedad Objeto Social Administrador Cargo o funcion | accionarial
Boxkeo TIC, S.L. Prestacion de servicios de Consultorfa Informética [Constantino Fernandez Pico {Administrador Unico 100%
QED Systems S.L.U Suministro material informético Constantino Fernandez Pico | Administrador Unico 100%

Constantino Fernandez Pico,
Ignacio Cabanas Lopez y Administradores
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Prestacion de servicios de Consultoria Informatica |Adolfo Roman Miralles Solidarios 81,05%
EXIS‘I nversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia, S.A. |Prestacion de servicios de Consuttoria Informatica [Altia Consultores, S.A. Administrador Unico|  77,31%
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28. Otra informacion

La distribucion del personal en los ejercicios 2014 y 2015, expresado por categorias, ha sido el

siguiente:
En 2015
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2015 31.12.2015
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2 1 3 1
Resto de personal directivo 7 0 6 0
Profesionales, técnicos y similares 506,82 185,45 512 191
Personal de servicios administrativos 6,88 17,41 4 21
TOTAL 522,70 203,86 525 213
En 2014
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2014 31.12.2014
Categoria Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Administradores 2,00 1,00 2 1
Resto de personal directivo 9,00 1,00 9 1
Profesionales, técnicos y similares 485,14 168,75 529 190
Personal de servicios administrativos 6,92 18,47 5 22
TOTAL 503,06| 189,22 545 214
o Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES LCG, S.L. por los servicios de
auditoria se detallan en el siguiente cuadro:
CONCEPTO ANO 2015| ANO 2014
Honorarios cargados por Auditoria de Cuentas ALTIA 15.697,74| 15.353,67
Honorarios cargados por Auditoria de Cuentas EXIS 6.250,00| 6.250,00
C‘ . Honorarios cargados por otros servicios de verificacion ALTIA | 14.446,00| 15.446,00
) & TOTAL 36.393,74] 37.049,67
%}&

29. Informacion segmentada
La totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del Grupo.

El porcentaje de ventas Internacionales asciende al 20,95% frente al 22,7% del afio 2014. Estas ventas
se corresponden principalmente los Acuerdos Marcos firmado con la OAMI a través de dos Uniones
Temporales de Empresas constituidas con Informatica El Corte Inglés S.A., en las que Altia participa al
40%. El resto de las ventas son nacionales.

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10% del
imﬁ)orte neto de la cifra de negocios es:
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CIFRA DE NEGOCIOS

CLIENTES

Ej. 2015 Ej. 2014

CLIENTE 1 - ADMINISTRACION PUBLICA INTERNACIONAL

9.806.484,48 € | 9.794.734,74 €

CLIENTE 2 - TELCO SECTOR PRIVADO

6.770.170,76 € | 6.402.474,26 €

CLIENTES CON FACTURACION < 10% CIFRA DE NEGOCIQS

"40.398.158,30 £[28.451.118,56 €

30. Informacion sobre

56.974.813,54 €] 44.648.327,56 €|

los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,

es la siguiente:

PAGOS REALIZADOS Y PENDIENTES DE PAGO EN LA FECHA
DE CIERRE DEL BALANCE
2014 2015

ALTIA CONSULTORES, S.A. IMPORTE % IMPORTE %
Dentro del plazo maximo legal 1.261.020,43 6,69%| 1.448.762,43 5,58%
Resto 1.401.266,22 7,43%| 1.530.201,44 5,74%
Total pagos delcierre 18.849.720,29 100,00%| 26.674.921,34 100,00%
PMP (dias) 27,27 20,84
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 140.245,79 0,74% 41.349,01 0,16%
EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. IMPORTE % IMPORTE %
Dentro del plazo maximo legal 1.755.967,75 100,00%] 1.210.054,36 100,00%
Resto 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total pagos delcierre 1.755.967,75 100,00%| 1.210.054,36 100,00%
PMP (dias) 48,96 55,87
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal 0,00 0,00% 0,00 0,00%

31.

Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

En las presentes cuentas anuales no existe ningln importe que deba incluirse en la partida del balance
de derecho de emisién de gases de efecto invernadero.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

(E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO)

Las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe de Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 de la Sociedad Altia Consultores, S.A. y Sociedades del Grupo que componen el
Grupo ALTIA, que ha formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, el 28 de marzo
de 2016, es el contenido de los precedentes 66 folios de papel comin, por una sola cara, en cuanto a
Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de Cambios en el Patrimonio

Neto Consolidado, Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado.
‘Z& , |
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Asi lo ratifican los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

MIEMBRO DEL CONSEJO CARGO FIRMA !
Constantino Fernandez Pico Presidente Consejero
Delegado
& 7
Adela Pérez Verdugo Vicepresidenta ;
N
Manuel Gémez-Reino Cachafeiro Secretario %

A=

Ignacio Cabanas Lopez Vicesecretario %
Josefina Fernandez Alvarez Vocal g@

7

Ramon Costa Pifieiro Vocal

%\‘\
Luis Maria Huete Gomez Vocal W‘\g

Carlos Bercedo Toledo Vocal =
S

0
Fidel Carrasco Hidalgo Vocal Q g\/w/' (/ r\)
e
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ALTIA CONSULTORES S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2015

1. Presentaciéon general del grupo.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia), sociedad cabecera del Grupo, es una sociedad
mercantil anénima de duracion indefinida, con domicilio social en A Corufa, Avenida del
Pasaje 32, Bloque 1°,2°, y N.I.F. nlmero A-15456585. Fue constituida el 17 de junio de 1994
con duracion mdeﬁmda bajo la denominacién Altia Consultores S.L. El 30 de junio de 2010
se aprobd en Junta de Accionistas la transformacién de la sociedad de sociedad limitada a
sociedad anénima, acuerdo elevado a publico el 23 de julio de 2010. Altia es una compania
que presta servicios de caracter tecnolégico. Desarrolla un modelo de negocio basado en
siete lineas de negocio, orientando su actividad hacia el servicio a sus clientes, el desarrollo
profesional y humano de sus empleados y colaboradores y la creacién de valor para todos
sus grupos de interés. Las lineas de negocio son:
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Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios
avanzados TIC y mantenimiento, explotacion y gestion de aplicaciones e
infraestructuras. Es la linea de negocios que mas aporta a la facturacion y se
caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracién de los proyectos.
Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio relacionada
con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de
alojamiento, de administracién de aplicaciones, de outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento.
Desarrollo de aplicaciones informdticas: proyectos relativos a disefo,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida. El objetivo es que
estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de outsourcing
recurrente.
Consultoria tecnolégica: se incluyen todos los trabajos relacionados con
estudios e informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria tecnolégica
en materia de seguridad, oficinas técnicas y formacion.
Soluciones propias: productos desarrollados por la Compafia. A fecha de cierre
de las presentes cuentas existen tres soluciones:

o ‘Altia Mercurio la contratacién electronica’: plataforma de licitacion

electroénica.
o ‘Altia Flexia la e-Administracion’. plataforma de gestién de
procedimientos administrativos.

o ‘eDocAssistant’: plataforma de gestion de entrada de datos.
Implantacion de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde la
Compaiia actla como implantador e integrador de soluciones de terceros,
normalmente de companias multinacionales con las que tiene acuerdos de
partnership y prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la
Compaiiia, que basa su oferta principalmente en servicios, pero en algunos casos
necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de operaciones,
normalmente a iniciativa del cliente.
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Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda. (En adelante Altia Portugal) es una sociedad
creada en Portugal, con domicilio social en Oporto, en la calle Ceuta 118, 2° Piso y N.I.F.
nimero 509533485. Fue constituida el 13 de octubre de 2010, siendo su actividad principal
la prestacion de servicios y consultoria en materia de planificacion tecnoldgica, calidad,
organizacion y sistemas de informacion, formacion, gestion externa de procesos
informaticos y el analisis, disefno, construccién, implantacién y mantenimiento de soluciones
informaticas y actividades conexas. Esta Sociedad se excluye del perimetro de consolidacion
por no tener un interés significativo para la imagen fiel del Grupo. Durante 2015, Altia
Portugal no ha tenido practicamente actividad, ya que, como se comenté en Informes de
Gestion precedentes, el objetivo de simplificacion administrativa planteado en el Plan de
Negocio 2014-2015 ha provocado que su reducida actividad haya sido asumida por la
delegacion que Altia tiene en Vigo.

Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. (en adelante Exis) es una
sociedad anénima de duracién indefinida que surgio por fusion con extincion y transmision
de los patrimonios sociales de las Sociedades Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia S.L. y Netfinger Sistemas S.A en diciembre de 2004. Durante el ejercicio 2005,
Exis inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusioné mediante absorcién
con la Sociedad Exis Tecnologias de la Informacion S.A, y adquirio en bloque todos los
elementos patrimoniales del activo y del pasivo de la segunda. Tiene su sede social en
Madrid y también cuenta con una delegacién en Valladolid. La Sociedad tiene el mismo
objeto social que Altia y desarrolla su actividad en el sector TIC.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

95,38% 100%

Los porcentajes de participacion de la Sociedad matriz en el resto de las empresas del grupo
a final de 2015 han sido los siguientes:

- Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A.: 95,38% (directo).
- Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda.: 100% (directo).

A su vez, el grupo Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas (denominado Grupo
Boxleo) en los términos descritos en el Articulo 42 del Codigo de Comercio, junto con las
empresas Boxleo Tic S.L. (sociedad matriz) y QED Systems S.L.U. El Grupo Boxleo tiene su
residencia en Avenida del Pasaje 32, bloque 1, 2° A-B, en La Coruia, tiene la obligacién de
presentar cuentas consolidadas desde 2011 y deposita las cuentas anuales consolidadas en el
Registro Mercantil de A Coruha. Con fecha 21 de marzo de 2013, se incorporaron al grupo las
sociedades Exis, Senda Sistemas de Informacion S.A. (absorbida por Exis en el ejercicio
2014) y Elite Sistemas de Control S.L. (absorbida por Senda en el eJerc1c1o 2013). Asimismo
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Altia posee el 100% del capital social de la sociedad Altia Consultores Sociedade Unipessoal
Lda. ubicada en Portugal.

La obligacion de presentar cuentas corresponde a Boxleo Tic S.L y Altia estaria dispensada
segln lo establecido en el articulo 43.2 del Cddigo de Comercio. No obstante, se ha
decidido, por mayor transparencia y para trasladar al mercado una imagen mas completa e
integrada de Altia y de las actividades que realiza directa e indirectamente mediante sus
sociedades dependientes, que el subgrupo formado por Altia y sus sociedades dependientes
consolide también sus cuentas.

El esquema del grupo Boxleo Tic S.L. a cierre del ejercicio es el siguiente:

81,053 % ‘ 100%

95,38% 100%

Desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED Systems S.L.U.
tributan conjuntamente en territorio comin dentro del Régimen Especial de Consolidacién
Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley que
regula dicho impuesto, y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE)
previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Ahadido. El 1 de

ﬁ enero de 2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del

Grupo, Exis y Senda. Esta Ultima, causo baja durante el ejercicio como consecuencia de la
fusion por absorcién con su matriz, Exis.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion
(MAB-EE), desde del 1 de diciembre de 2010.

La evolucion del valor durante el ejercicio de 2015 ha continuado la senda positiva iniciada
en 2014. La capitalizacion bursatil de la Compaiia se ha revalorizado en un 35,52%, pasando
de 62,9 Mn€ a 1 de enero de 2014 a 85,3 Mn€ a final del ejercicio. El comportamiento del
valor ha sido satisfactorio, por encima de la mayor parte de empresas que cotizan en MAB,
asi como de los principales indicadores bursatiles de referencia (indice MAB, Ibex 35, Ibex
Small Caps).

En relacion a la liquidez, ésta se ha reducido con respecto al ano 2014, ano de
comportamiento excepcional desde el nacimiento del MAB. Asi, la media de cotizacion
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diaria ha pasado de 8.450 acciones en 2014 a 1.620 en 2015, manteniéndose en unos niveles
de intercambio similares a los de afos precedentes a 2014.

En un escenario plano o de tendencia bajista en el que se han movido las empresas del MAB,
el resultado obtenido tiene, si cabe, un mayor valor. Se espera que en préximos ejercicios,
con mejores circunstancias coyunturales, con el incremento del niimero de empresas en
este mercado y, sobre todo, con la saludable situacion econémica y financiera que atraviesa
la Compaiiia, el valor siga la trayectoria de éxito iniciada en 2010.

Evolucion capitalizacién bursatil

100.000.000 €

80.000.000 €

60.000.000 € -

40.000.000 €

Valor bursatil

20.000.000 €

0€
Sesiones

Evolucién capitalizacion bursatil 01-01-15 a 31-12-15 (Fuente: ALTIA)

2. Evolucion de los negocios durante el ejercicio y situacion del grupo al cierre.

A cierre del presente informe, el grupo Altia es grupo referencia en el sector de TIC a nivel
nacional, con 738 profesionales a final del ejercicio, un volumen de facturacién de 65,3 Mn
de Euros y con proyectos desarrollados tanto en el ambito nacional como en el internacional
y en practicamente todos los sectores. Unos servicios reconocidos por su alta calidad y
prestigio, una cartera de clientes recurrente y diversificada, una sélida posicion financiera
y una excelente cualificacion de sus recursos humanos, confieren at grupo Altia una optima
posicién dentro del mercado de las soluciones TIC para continuar con su plan de crecimiento
y posicionamiento en grandes cuentas.

Cabe destacar los siguientes hechos acontecidos durante 2015:

Altia Consultores S.A.: adjudicacion del proyecto Smart Port. A principios de este ano, la
Autoridad Portuaria de A Corufia ha adjudicado a la Uniéon Temporal de Empresas Avante
integrada al 50% por Emetel Sistemas y Altia, el proyecto Smart Port. Los trabajos a realizar
consisten en el desarrollo de un sistema tecnoldgico integrado de gestion que permita la
automatizacion e integracion de los procesos que se desarrollan en el ambito portuario de A
Corufa, desde los sistemas de seguridad en el acceso y en el recinto portuario, hasta la
gestion de mercancias y prestacion de servicios portuarios y de seguimiento de buques
favoreciendo el trabajo de los agentes y la competitividad de las empresas que operan en el
puerto. Los trabajos se han desarrollado durante todo el afio y finalizaran en 2016.
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Altia Consultores S.A.: reparto de dividendos. A la vista de los resultados obtenidos por la
Compania en el ejercicio 2014, a los objetivos marcados en el Plan de Negocio 2014-2015 y
a la tesoreria disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo
de 2015 acordd la distribucion de un dividendo total de 0,16 € brutos por accion, cantidad
equivalente al 25,76% del resultado obtenido de manera individual en el ejercicio después
de impuestos. Altia mantiene su politica de remunerar al accionista pero de una manera
conservadora, con parte de la caja generada en el ejercicio precedente como Unica fuente
de financiacion del dividendo y sin poner en riesgo sus planes de crecimiento actuales y de
futuro.

Altia Consultores S.A.: verificacion y publicacién de la Memoria de Sostenibilidad. Con fecha
9 de julio de 2015, Altia publico la Memoria de Sostenibilidad 2014, iniciativa enmarcada
dentro del ambito de la Responsabilidad Social Corporativa. La Memoria resume todas las
actividades que la Compafia ha realizado en 2014 desde el punto de vista Social,
Econémico, Ambiental y Etico como muestra del compromiso de la organizacion con la
transparencia en la gestion e informacion a todos los grupos de interés. Recoge los
principales avances y los resultados de los compromisos asumidos por Altia en estas areas a
lo largo de 2014. Como novedad, la Memoria ha sido verificada de conformidad con la
opcidn ‘exhaustiva’ de la Guia G4 del Global Reporting Iniciative (GRI) para la elaboracién
de memorias de sostenibilidad (www.globalreporting.org). La verificacion la ha llevado a
cabo la Asociacion Espanola de Normalizacién y Certificacion (AENOR).

Altia Consultores S.A: toma de participacion minoritaria en la sociedad Centum Research -
Technology S.L. Dentro de la politica de inversiones en compafias tecnoldgicas de reducida
dimension con grandes posibilidades de crecimiento, Altia, en unién de varios miembros del
Cluster TIC de Galicia, acudié en el mes de julio al aumento de capital de la sociedad
Centum Research -Technology S.L. para asumir el 1,74% del capital social resultante a
través de una inversién cercana a los cincuenta y cinco mil euros. Centum es una compafiia
tecnoldgica que se dedica al disefio, desarrollo y comercializacion de sistemas aeronauticos
de misién (sistemas electrénicos de alta tecnologia normalmente referidos como cargas de
pago y sensores) tanto para vehiculos tripulados como no tripulados, dirigidos
especialmente a misiones en los mercados de Emergencia, Seguridad y Defensa. La inversion
pretende no solo un retorno financiero interesante, sino también presencia en los mercados
mas avanzados desde el punto de vista tecnoldgico asi como la participacion en proyectos
nuevos de gran potencial.

Durante 2015, la filial creada en Portugal no ha tenido practicamente actividad, ya que,
como se comentd en Informes de Gestién precedentes, el objetivo de simplificacion
administrativa planteado en el Plan de Negocio 2014-2015 ha provocado que su reducida
actividad, haya sido asumida por la delegacion de Vigo.

Evolucion de las principales magnitudes durante el 2015 y situacién del Grupo.

Como continuacion al ejercicio 2014, que fue el primer ejercicio en el que se presentaron
los estados financieros consolidados del ejercicio anterior para su comparacion dado que el
grupo Altia se constituyo en el afo 2013, se presentan comparaciones con el ejercicio
precedente a nivel consolidado, asi como con el Plan de Negocio 2014-2015 publicado en
abril de 2014. Hay que tener en cuenta que 2015 ha sido el dltimo ano de ejecucion de
dicho Plan de Negocio y que, por tanto, se analiza la consecucién o no de los objetivos
planificados en el mismo.

El entorno econdmico en el que el Grupo ha desarrollado su actividad durante, 2015 se ha
caracterizado por la consolidacidon de la recuperacipn econdémica iniciada a ﬁnafes de 2013,
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tras un largo periodo de crisis. Los principales indicadores econémicos (PIB, tasa de
desempleo, balanza comercial exterior) han seguido mejorando, lo que ha propiciado un
mayor acceso al crédito, un aumento del nivel de demanda de servicios tecnoldgicos y una
mejora general de las condiciones financieras en la economia real. Las previsiones auguran
que la tendencia positiva puede continuar durante 2016 pero la existencia de una serie de
incognitas geograficas, politicas, financieras, de sector o de mercado nos hacen ser
extremadamente cautelosos sobre el comportamiento futuro de la economia y, en
particular, del sector TIC.

En relacion con este sector, la tendencia a la concentracion iniciada en anos precedentes
tanto a nivel de cliente (simplificacion tecnologica, proveedor tecnoldgico de referencia)
como a nivel de competidor (operaciones de fusion y absorcion societarias) se sigue
manteniendo. El sector TIC se sigue comportando mejor que otros sectores, dado que la
economia en general precisa de la tecnologia para gestionar voliumenes cada vez mayores
de informacion en unos entornos temporales cada vez mas reducidos y con menor margen
de error. Las empresas tecnolégicas se han convertido en imprescindibles y por ello este
sector esta evolucionando mejor que otros. Aun asi, la competencia sigue siendo grande en
tarifas, volimenes y margenes y se espera que continle asi durante los proximos afnos.

Las cuentas de 2015 del grupo Altia vienen marcadas por dos hechos fundamentales: la
consolidacion y mejoria del entorno economico en el que el Grupo desarrolla su actividad y
la materializacion en términos de ingresos, resultados y generacion de caja de las
inversiones lievadas a cabo durante ejercicios anteriores.

El Grupo Altia ha crecido un 20,72% con respecto a 2014, pasando de 54,1 Mn€ de cifra de
negocios en el ejercicio pasado a 65,3 Mn€ en 2015. Esta cifra de negocios supone un 17%
mas de lo previsto en el Plan de Negocio 2014-2015 (55,9 Mn€£). Este crecimiento viene dado
por un conjunto de factores: incorporacion de nuevos negocios a mas largo plazo,
recurrentes y de gran tamafo, la maduracion de las inversiones realizadas en ejercicios
precedentes, el incremento en la posicion comercial en grandes cuentas Tl y, por ultimo,
por la aplicacion de normas contables en relacidon a negocios ejecutados mediante UTEs.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el
Grupo se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional
tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010
que regula las normas de consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto una
variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de
gastos y en el activo y pasivo corriente de las cuentas anuales que presenta el Grupo,
respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado
directamente sin mediacion de una Union Temporal de Empresas o el método de integracién
hubiese sido otro. Esta variacion significativa de magnitudes debida a la integracion de las
Uniones Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacion con las de
ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestion.

La Compania sigue creciendo a niveles superiores a la media del sector, en buena medida,
por la firme apuesta por aquellas lineas de negocio estratégicas que aportan mayor valor
ahadido y que aseguran mayores niveles de rentabilidad y de recurrencia, como el
Outsourcing, el Desarrollo de Aplicaciones Informaticas y los Servicios Gestionados.

La principal linea de negocio durante 2015 sigue siendo la de ‘Outsourcing y Mantenimiento’
con un peso del 67,2% del total de ingresos. Hay que sefalar que esta linea de negocio se
caracteriza por su elevada recurrencia. Destaca también el crecimiento durante este
ejercicio de la linea de negocio ‘Desarrollo de Aplicaciones Informdticas’ que con un 15,9%
pasa a ser la segunda linea en facturacion, adelantando a ‘Servicios Gesttonados’ que ha
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supuesto el 11,6% del total. El crecimiento de esta linea viene dado, por un lado, por la
reactivacion de la economia, que ha permitido a nuestros clientes poder abordar nuevos
proyectos destinados a mejorar sus sistemas productivos, y, por otro, a la estrategia del
Grupo, que ha centrado sus esfuerzos en la consecucion de nuevos proyectos de caracter
innovador (Big Data, Smart City...) que puedan reportar una cierta recurrencia en el futuro.

En cuanto a la linea de ‘Servicios Gestionados’, hay que indicar que no se han obtenido las
cifras planificadas para 2015 debido fundamentalmente a la competencia en precios de
estos servicios, competencia mucho mas intensiva que en otros servicios que presta el
Grupo, asi como a la redistribucidn de servicios a otras lineas de negocio. Asi, los ingresos
de esta linea de negocio han pasado de 2014 a 2015 de 8,6 Mn€ a 7,6 Mn£, si bien es cierto
que la redistribucion de servicios a otras lineas de negocio ha supuesto 1,4 Mn€ menos.

En relacion a la linea de “Soluciones Propias’, una de las lineas consideradas estratégicas en
el Plan de Negocio 2014-2015, ha crecido en 2015 un 113,1%, pero su peso sobre el total de
ingresos es muy pequefio (0,8%). Los cambios normativos referentes a la licitacion
electrénica han supuesto un freno importante en el crecimiento previsto para esta linea de
negocio. En este contexto, no se han cumplido los objetivos cuantitativos y cualitativos
marcados en el Plan de Negocio 2014-2015 para esta linea aunque el impacto de la lentitud
en el crecimiento sea minimo sobre los ingresos totales del Grupo.

Evolucidn Ventas por sector

2014 2015 42014

54.085.535,41 65.293.665,19 20,72%

Total ventas por sector

INTERNACIONAL
NACIONAL

AAPP. (nacional)

12.276.535,78
22,70%

41.808.999,63
77,30%

11.264.494,96
20,83%

r

13.676.175,33
20,95%

51.617.489,87
79,05%

14.578.626,38
22,33%

11,40%

23,46%

29,42%

Industria 25.506.344,34 32.358.732,54 26,87%
47,16% 49,56%

Servicios Financieros 5.038.160,32 4.680.130,95 -7,11%
9,32% 7,17%

Fuente: ALTIA

El mix de negocio sigue la tendencia iniciada en ejercicios precedentes. El negocio
‘internacional’ crece un 11,4%, bajando ligeramente su peso sobre el total (pasa de un
22,7% a un 20,9%). Este negocio se caracteriza Por unas tarifas interesantes y por plazos de
cobro sensiblemente mejores al resto. En cuanto al negocio ‘nacional’, crece en términos
absolutos (+23,5%) y recupera parte del peso perdido en afios precedentes (pasa del 77,3%
al 79%). Por peso, crece AAPP e Industria en perjuicio de Servicios Financieros, que se
reduce tanto en términos absolutos como en relativos. El proceso de intensiva
concentracion en este sector asi como el de racionalizacién de la estructura de costes de las
entidades financieras que operan en él, han sido dos factores decisivos en este descenso de
la facturacion. En cualquier caso, el Grupo, una vez pasado este proceso de concentracion y
racionalizacion de costes, espera crecimiento en esta parte de negocio en anos venideros.

Si comparamos los resultados del Grupo 2015 con respecto a los resultados de 2014, se
observa el crecimiento en las principales magnitudes tanto de la cuenta de resultados, como
del Balance, asi como una mejoria en los principales ratios de rentabilidad y
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Asi, el EBITDA pasa de 7,19 Mn€ en 2014 a 11,14 Mn€ en 2015, un 54,8% mas que en 2014,
alcanzando un Margen EBITDA de un 17,1%, superior al obtenido en 2014 (13,3%). En
relacion al Plan de Negocio 2014-2015, el EBITDA es un 33% superior al proyectado (8,36 Mn€
y margen EBITDA del 14,9%). Esta mejora de los resultados viene dado por un conjunto de
factores:

- El crecimiento de las ventas, fundamentalmente en proyectos recurrentes y que
generan mayor valor ahadido.

- Elincremento de posicién comercial en grandes cuentas TI.

- La maduracién de las inversiones llevadas a cabo durante ejercicios precedentes que
han generado flujos de caja positivos.

- El control exhaustivo de determinadas partidas de gasto como gastos de explotacion
0 gastos financieros.

La incorporacion de nuevos negocios (OAMI, Data Center) en ejercicios precedentes, han
conformado un cambio en la estructura de costes del Grupo, muy vinculada histéricamente
a la evolucion del gasto de personal. El aumento de peso de los costes directos en relacion
con los ingresos, fundamentalmente compras y subcontrataciones relacionadas con los
nuevos negocios, cada afio es mas significativo. La consecuencia es una reducciéon del
margen sobre ventas en términos relativos siguiendo un criterio meramente contable. La
partida de Gastos de Personal aunque crece ligeramente con respecto a 2014 (7%), sigue
perdiendo peso relativo respecto a las ventas (pasa de 44,8% en 2014 a 39,9% en 2015). Es
significativo el incremento de la partida ‘Otros ingresos’ que principalmente refleja los
ingresos derivados de ayudas y subvenciones a los proyectos de 1+D+i llevados a cabo
durante ejercicios precedentes y que adquieren durante 2015 la consideracién de no
reintegrables una vez finalizados.

Por otro lado, se mantiene la politica de control estricto y actuacion constante sobre los
costes estructurales y gastos de explotacion, que se reducen en términos absolutos con
respecto a 2014, pese al crecimiento de los ingresos del Grupo. En términos relativos pasan
de un 7,65% sobre la cifra de ventas en 2014 a un 6,05% en 2015.

Por dltimo, el resultado financiero negativo se reduce debido a la reduccién del
endeudamiento general del Grupo durante el ejercicio, uno de los objetivos estratégicos
definidos en el Plan de Negocio 2014-2015. Debemos destacar ademas que lo hace mas
intensamente de lo proyectado en el Plan de Negocio. El saneamiento de parte de la escasa

& deuda que mantenia el Grupo, asi como la desinversion de parte del inmovilizado financiero
no estratégico, han mejorado sensiblemente esta partida de la cuenta de resultados.

Como resultado del comportamiento de los ingresos y gastos antes descrito, el resultado

. antes de impuestos ha sido 9,88 Mn€ y el resultado después de impuestos 5,62 Mn€, un

61,4% mayor del obtenido en 2014 (4,50 Mn€), obteniéndose un Margen Neto del 11,13%

frente al 8,33% del afio 2014. En relacidn al Plan de Negocio 2014-2015, el Beneficio Neto es
un 44% superior a lo proyectado (5,04 Mn€ y Margen Neto del 9%).

Los resultados conjuntos de toda la actividad del Grupo, en términos tanto de volumen
como de rentabilidad, durante 2015 pueden considerarse como satisfactorios. El Grupo sigue
incrementando sus ventas, ganando cuota de mercado frente a sus competidores, pese a la
intensa competencia en volimenes de contratacion, tarifas y margenes que existe en el
sector donde desarrolla su actividad. Se mantiene, pues, la trayectoria de crecimiento
constante llevada a cabo por el Grupo Altia desde su fundacién.

El Balance ha crecido un 9% con respecto al de final de 2014 (pasa de 36,4 Mn€~a 39,7 Mn€),
pero lo ha hecho menos que proporcionalmente a lo que ha crecido la cjfra de negocios. En
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términos de principales magnitudes de Activo, Patrimonio Neto y Pasivo, se puede afirmar
que el ejercicio ha resultado satisfactorio: han crecido los Fondos Propios, ha crecido la
partida de clientes pero menos que proporcionalmente a la cifra de facturacion, ha crecido
la Tesoreria y se ha reducido la deuda financiera, objetivo estratégico del Plan de Negocio
2014-2015.

El Grupo presenta unos Fondos Propios importantes por su cuantia y peso en relacion al
balance (27,3 Mn€), resultado de la politica de reinversién en el negocio de los beneficios
obtenidos en ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con la politica
de reinversion y crecimiento del negocio, y por otro lado, dentro de la prudencia logica,
poder plantear un reparto de dividendos. En este sentido, la empresa matriz del Grupo
propone el reparto de un dividendo de 0,26 Euros por accién con cargo a los resultados
obtenidos en 2015, un 62,5% superior al repartido en 2014 (0,16 Euros por accion) y un
73,33% mayor al que se proyecté en el Plan de Negocio 2014-2015 (0,15 Euros por accion).

La partida de clientes se ha incrementado un 4% con respecto a 2014, pero lo ha hecho a un
menor ritmo que la cifra de negocios. El Fondo de Maniobra mejora sensiblemente y se ha
generado caja, tal y como refleja el Estado de Flujos de Efectivo que acompafia al presente
informe, parte de la cual se ha empleado para reducir de manera notable la deuda
financiera. Aun con todo, la Tesoreria a final del ejercicio ha sido de 12,7 Mn€, 3,5 Mn€ mas
que en el ejercicio precedente. Las politicas financieras puestas en marcha por el Grupo se
pueden valorar como positivas, una vez vistos los resultados finales obtenidos. El analisis del
riesgo de clientes, la redistribucién de los mejores recursos para dedicarlos a las grandes
cuentas solventes y buenas pagadoras o la renegociacion general con proveedores han
propiciado una mejora importante en la caja generada por el Grupo, asi como en los
principales ratios de solvencia financiera.

Por Gltimo, en relacién a la deuda y el objetivo estratégico de reduccion definido en el Plan
de Negocio, se ha seguido haciendo un gran esfuerzo. La deuda financiera se ha reducido en
4,75 Mn€, a través de la aplicacién de parte de los flujos de caja generados en la actividad
a su amortizacion. La Deuda Financiera Neta de la Compahia (deuda menos tesoreria) a final
del ejercicio ha sido de -10,85 Mn€ frente a los -2,60 Mn€ con los que se cerrd 2014, una
mejora de casi 8,3 Mn€. En relacion al Plan de Negocio 2014-2015 la mejoria en la deuda es
igualmente significativa ya que se habia proyectado una deuda financiera neta de -4,34 Mn€
a la finalizacion del periodo de vigencia del Plan.

Como resumen de las cifras de Balance, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado
de Flujos de Efectivo, el ejercicio 2015 puede considerarse como positivo: crecimiento,
mejora de la rentabilidad, de solvencia, reduccién de la deuda y aumento del cash flow. Las
principales magnitudes econémicas y financieras han mejorado, el Plan de Negocio en la
mayor parte de sus variables, se puede dar por conseguido, por lo que se puede afirmar que
la estrategia establecida por la Compania para 2014 y 2015 ha sido acertada.

Por lo que respecta al analisis y a la informacién no financiera, hay que sefialar que la
plantilla media durante 2015 fue de 726 personas y el nimero de empleados al final del
ejercicio ha pasado de 759 en 2014 a 738 en 2015, reduccion producida por el cada vez
mayor peso en el negocio de proyectos menos intensivos en personal.

En materia medioambiental, el Grupo centra su politica en el ahorro de papel y energia, asi
como en una escrupulosa gestion de los residuos producidos, con especial cuidado respecto
a los procedentes de componentes eléctricos y electronicos.
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3. Principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el Grupo.

El contexto general de la economia ha mejorado en 2015, consolidandose la senda de
crecimiento iniciada a finales de 2013, como asi indican los principales indicadores
economicos. Hay un aumento del nivel de demanda de servicios tecnoldgicos y las
condiciones financieras son mejores a las existentes en ejercicios precedentes.

Los principales agentes econémicos auguran que esta mejoria se podria mantener durante
2016 e, incluso 2017, pero la existencia de una serie de incognitas geopoliticas y
financieras, generan cierta incertidumbre sobre si esa mejoria finalmente se va a producir.
El Grupo, en linea con la prudencia que siempre lo ha caracterizado, es extremadamente
cauteloso a tal efecto, lo que con total seguridad influira en la forma en que se realicen las
proyecciones que publicara en su proximo Plan de Negocio para 2016 y 2017.

El grupo Altia no tiene una especial concentracion de riesgos ni a nivel de clientes ni a nivel
de productos y servicios. En relacién con el sector TIC, hay que reiterar que se esta
comportando mejor que otros, por su elevado componente tecnologico. En cualquier caso,
Altia y Exis afrontan el contexto econdémico con una sélida posicion financiera como asi
demuestran las cuentas adjuntas al presente Informe. Los riesgos financieros son bajos dada
su escasa deuda y por no tener practicamente actividad fuera de la zona Euro.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene el Grupo en la actualidad sigue siendo el riesgo
comercial: que la organizacién no sea capaz de continuar la exitosa comercializacién de sus
productos y servicios, como ha ido haciendo hasta la fecha. La cuota de mercado que
actualmente tiene el Grupo, aunque crece afo tras ano, sigue siendo significativamente
pequena lo que, al mismo tiempo, es una oportunidad, dado que se puede atacar con méas
facilidad las posiciones de otros competidores de mayor tamafio pero con menor solidez
financiera, capacidad tecnolégica o innovadora, pero también un riesgo, debido a la
concentracion que se esta produciendo en la demanda de servicios de tecnologia y que
exige cada vez mayor tamafio y capacidad para poder optar a la misma.

Por dltimo, el Grupo tiene muy en cuenta los recientes cambios normativos (basicamente la
Ley de Sociedades de Capital y la nueva Ley de Auditoria) que van a obligar todavia mas a
cualquier interviniente en el mercado a mejorar su transparencia, a identificar y mitigar los
riesgos asociados a su actividad y a aumentar el grado de respuesta a sus grupos de interés.
El Grupo Altia esta haciendo un especial esfuerzo en todas estas materias con el objetivo de
posicionarse como una entidad socialmente responsable y asi aportar el mayor valor posible
a todos los grupos relacionados con su actividad (clientes, accionistas, empleados y
sociedad).

4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para las sociedades integrantes del Grupo ocurridos
con posterioridad al cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2015y en su
situacion y la de sus negocios.
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5. Evolucién previsible del Grupo.

Los indicadores que maneja el Grupo sobre su evolucion futura, en relacion al entorno y a
las expectativas internas y del mercado, son prudentes pero a la vez satisfactorios. Las
presentes cuentas anuales traducen la ejecucion correcta del Plan de Negocio en términos
de crecimiento, solidez financiera, recurrencia en las ventas, generacion de flujos de caja,
diversificacion de cartera, internacionalizacion, y optimizacion del Fondo de Maniobra, y al
mismo tiempo son sélidas bases para seguir creciendo en ejercicios futuros.

El modelo de negocio de Altia sigue siendo diferencial a través de una mezcla de sus
virtudes tradicionales (orientacion al cliente, estabilidad accionarial, alta cualificacién de
los recursos humanos y del equipo directivo, cuentas saneadas, costes de estructura
inferiores a los de nuestros competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del
fondo de maniobra) y de las nuevas iniciativas adoptadas (adaptacion del mix de negocio a
la realidad del mercado, innovacién, apuesta por nuevas lineas de negocio basadas en las
tendencias actuales de mercado: Cloud Computing, movilidad, administracién electronica,
Internet de las Cosas). Estamos convencidos que la innovacion sobre base tecnoldgica, sefia
de identidad de Altia, tiene aun mucho recorrido en el mercado. El Grupo cree que las
organizaciones innovadoras en un contexto de cambio y de competencia global son un
instrumento eficaz y necesario para avanzar hacia una sociedad de desarrollo sostenible.

Grupo va a desarrollar su actividad en los préximos afios, las expectativas de futuro son
optimistas pero al mismo tiempo, cautelosas, si bien es cierto que en determinadas areas de
negocio que no han tenido un funcionamiento optimo, sea necesario hacer ajustes de
manera inmediata.

6. Actividades en materia de Investisacion y Desarrollo e Innovacion Tecnolégica.

Altia, empresa matriz del Grupo, ha mantenido, un afo mas, su politica de dedicar
importantes recursos a la Investigacion y Desarrollo y a la Innovacion Tecnoldgica.

Los cuatro proyectos iniciados en ejercicios precedentes, que fueron merecedores de la

/ Bajo estas premisas y las comentadas en el punto 3 en relacién al contexto en el que el

obtencion de una subvencién del CDTI a través de los Programas ‘FEDER-INNTERCONECTA-
Convocatoria 2013’ e ‘I+D+i por y para el beneficio de las Empresas-Fondo Tecnolégico
2007-2013" han concluido su ejecucién a final de 2014 y principios de 2015. En todos los
casos, se han cumplido con los compromisos e hitos especificados inicialmente.

Durante 2015 se han presentado proyectos a las principales convocatorias nacionales de
ayudas para I+D+i, no habiendo recibido adjudicacién a la fecha de elaboracién de las
presentes cuentas. En 2016, la Compania seguira apostando por la actividad en I+D+i, ya que
tiene la completa conviccién de que la innovacién es un pilar basico y necesario para
fortalecer la sostenibilidad y crecimiento futuro del proyecto empresarial.

7. Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad matriz del Grupo, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y
en aplicacion del contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A de fecha 1 de
diciembre de 2011, ha adquirido durante 2015, 13.111 acciones propias (0,191% del capital
social) a un precio medio de 10,35 Euros por accion, con un importe total de, 135.710,21
Euros (gastos de gestion incluidos) y ha vendido 11.934 acciones propias (0,174% del capital
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social) a un precio medio de 10,08 Euros por accion, con un importe total de 120.332,59
Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2015 era de 995 acciones
propias (0,014% del capital social). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio
ha sido de 2172 acciones, que representan un 0,032% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas libres
se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones
propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean
enajenadas.

Por su parte, Exis no ha adquirido ni vendido acciones propias durante el ejercicio. Se ha
producido un pequefio reajuste del nimero de acciones propias por la deteccién de unas
operaciones realizadas en 2004 y que no se habfan tenido en Cuenta en estados financieros
precedentes. El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido de 32.555
acciones, que representan un 1,492% del capital social.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo existentes
en el balance son depésitos y renta fija, por lo que no se considera relevante el riesgo
financiero asociado a las mismas. Esas inversiones son consecuencia de las puntas de
tesoreria generadas durante el ejercicio.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 28 de marzo de 2016.
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INFORME ECONOMICO EJERCICIO 2015.

El siguiente informe tiene como objetivo (i) presentar los estados financieros del ejercicio
2015, (ii) realizar una comparativa con el afo anterior, y (iii) analizar el grado de
cumplimiento de acuerdo al Plan de Negocio 2014-2015 publicado el 13 de Junio de 2014.

Aunque en estos estados financieros la comparacion respecto al periodo precedente sea con
datos consolidados, se procede a adjuntar como anexo Il también datos individuales.

A fin de proporcionar una vision rapida y ejecutiva de lo que ha acontecido, se realizara en
primer lugar un resumen general del ejercicio para pasar a continuacién a realizar un analisis
mas detenido de los estados financieros cerrados a 31 de Diciembre de 2015 y terminar con la
exposicion del grado de cumplimiento actual del Plan de Negocio 2014-2015, si bien se iran
haciendo menciones sobre dicho grado de cumplimiento a lo largo del analisis de los estados
de 2015 cuando sea relevante.

1. Descripcién de la compaiiia

Altia Consultores S.A. (en adelante, Altia, la Compaiiia o la Sociedad) es la cabecera del
Grupo Altia (en adelante Grupo Altia, o el Grupo) y su actividad se enmarca en el sector de
las Tecnoldgicas de la Informacioén (TIC).

El modelo de negocio se centra en siete lineas de negocio: outsourcing y mantenimiento,
servicios gestionados adscritos al Data Center, desarrollo de aplicaciones informaticas,
consultoria tecnologica, soluciones propias, implantacion de soluciones informaticas de
terceros y por Ultimo, suministro de hardware y software.

El esquema societario del Grupo a 31 de Diciembre de 2015 es el siguiente:

GRUPO ALTIA
Boxleo TIC, S.L.
81,053% 100%
v
Altia Consultores, QED Systems,
S.A. S.L.U.
95,38% 100%
Exis Inversiones en Altia Conslltores
Consultoria Sociedade
Informatica y Unipessoal Lda.
Tecnologia, S.A. (Filial en Portugal)
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La matriz del grupo de empresas de la que forma parte Altia es Boxleo TIC, S.L. que posee a
fecha de cierre del ejercicio el 81,053% del capital social de Altia, mientras que las filiales de
esta Ultima son Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnoldgica, S.A. (en adelante
Exis) y Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda., filial ubicada en Portugal con un nivel de
actividad muy reducido.

2. Resumen general del ejercicio 2015

La consolidacién de la recuperacion econdmica durante el ejercicio objeto de analisis, ha
propiciado un incremento de la demanda de servicios tecnoldgicos, tendencia que
previsiblemente continle en el ejercicio 2016.

Sin embargo, cabe mencionar que la evolucién positiva de la economia espafiola, principal
mercado en el que la Sociedad desarrolla su actividad, asi como de la Compaiia en los
proximos meses va a estar condicionada por incertidumbres geopoliticas, financieras, de
mercados y también por riesgos, siendo el de tipo comercial al que mayor exposicién tiene
Altia. Por todo ello, la Compaiia es prudente en cuanto a su actividad futura, hecho que
indudablemente va a influir en la forma en que se realicen las proyecciones que se publicaran
en el proximo Plan de Negocio 2016-2017.

Respecto al sector TIC, la tendencia de concentracion iniciada en afios precedentes tanto a
nivel de oferta (el cliente tiende a buscar un proveedor tecnologico de referencia para
obtener asi una mayor simplificacion tecnoldgica) como de demanda (por operaciones de
ME&A) se sigue manteniendo. El desempefo de este sector en los Ultimos anos esta siendo
mejor que el resto, a pesar de la fuerte competencia existente, debido a que la tecnologia se
ha convertido en un factor clave en la economia por ser herramienta imprescindible para
gestionar cada vez mayores volimenes de informacion de una forma eficiente.

La evolucion de los resultados del Grupo consolidado en 2015 ha presentado las siguientes
magnitudes:

- La cifra de negocios ha aumentado un +21% respecto el anterior ejercicio, de 54M€ a
65,2M€.

- EL EBITDA ha experimentado un crecimiento del +55%, de 7,1M€ en 2014 a 11,1M€ en
2015.

- El beneficio neto ha aumentado en términos absolutos +2,7M€ de 4,5M€ a 7,2M€, que
se traduce en una variacion al alza del +61% en 2015.

En términos generales, la evolucion de los resultados del Grupo Altia ha sido satisfactoria,
dado que se ha crecido tanto desde el punto de vista de volumen como de rentabilidad, se ha
reforzado la situacién financiera y se ha continuado con la politica de reinversion de los
beneficios obtenidos en el negocio con el objetivo de seguir creciendo. Tomando como
referencia el Plan de Negocio 2014-2015, los resultados son igualmente satisfactorios ya que
se han mejorado las proyecciones realizadas en las principales magnitudes en todos los casos.

La Sociedad ha finalizado el proceso de integracion operativa de su filial Exis, centrando
actualmente sus esfuerzos en conseguir unas mayores sinergias en la parte de negocio que se
traduzcan en unos mejores resultados en los proximos ejercicios.
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En relacién a la evolucion de Altia como compaiia cotizada en el Mercado Alternativo
Bursatil, en el ejercicio 2015 las acciones se han revalorizado en un +35,52%, siendo la quinta
compafiia con mayor rentabilidad de las 34 que formaban parte del mercado a 31 de
Diciembre de 2015. Por otro lado, en un entorno bursatil con tendencia bajista y alta
volatilidad, Altia también ha batido los principales indices, IBEX 35 (-7,15%), IBEX small cap
(+6,39%) y Mabia (-12,52%). Se espera que con la saludable situacién econémica y financiera
de Altia y la consolidacion de la recuperacion econdmica, el valor continGe la tendencia
positiva de los Gltimos ejercicios.

Los principales acontecimientos del ejercicio 2015 han sido:

- Adjudicacion del proyecto Smart Port: este proyecto consiste en la creacion de un
sistema tecnoldgico destinado a la automatizacion e integracion de procesos llevados
a cabo en el ambito portuario de A Corufia. La Autoridad Portuaria de A Corufa ha
adjudicado este trabajo a la Union Temporal de Empresas Avante, formada por
Emetel Sistemas y Altia al 50%.

- Publicacion y verificacion de la Memoria de Sostenibilidad: La Compafiia publico en
julio de 2015 la Memoria de Sostenibilidad del ejercicio 2014 en donde se detallan las
actividades llevadas a cabo por la Compaiia en el ambito Social, Econdémico,
Ambiental y Etico y su relacion con los Grupos de Interés: clientes, empleados,
accionistas...Como novedad, dicho documento ha sido verificado en su opcion
‘exhaustiva’ por la Asociacion de Espafiola de Normalizacion y Certificacion (AENOR)
seglin la Guia G4 del Global Reporting Iniciative.

- Toma de participacién minoritaria en Centum Research & Technology, S.L.: En el
mes de julio, Altia acudio a la ampliacion de capital de esta compaiia tecnologica
junto a varios miembros del Cluster TIC de Galicia, asumiendo el 1,74% del capital
social resultante, equivalente a una inversion de aproximadamente cincuenta y cinco
mil euros. Centum se dedica al disefo, desarrollo y comercializacion de sistemas
aeronauticos de mision.

- Acuerdo de distriblicion de dividendo: Siguiendo las lineas previstas en el Plan de
Negocio 2014-2015 y la politica de remunerar al accionista sin comprometer el
crecimiento de la Compaiiia, Altia ha propuesto a la Junta General Ordinaria que se
va a celebrar en junio de 2016 el reparto de un dividendo de 0,26 euros/accion que
supone un pay-out del 26,51%. Este dividendo es un 62,5% superior al dividendo que
se acordo distribuir en Mayo de 2015.

3. Anadlisis de los Estados Financieros Consolidados de ALTIA CONSULTORES, S.A. a
31/12/2015

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion, se analiza la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2015 y
su comparativa con los datos de 2014.
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P&G CONSOLIDADO

Cifras en (€) 2014 2015 Variacion

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 54.085.535 65.293.665 21%
A Facturacion 19,47% 20,72%

Trabajos realizados para el activo 0 0

Costes Directos 18.970.765 25.708.642 36%
% sobre Ventas 35,08% 39,37%

MARGEN BRUTO 35.114.770 39.585.023 13%
A Margen Bruto 55,37% 12,73%
Margen Bruto/ Ventas (%) 64,92% 60,63%

Otros Ingresos 462.648 1.523.442 229%

Gastos de Personal 24.242.066 26.022.173 7%
% sobre Ventas 44,82% 39,85%

Gastos de Explotacion 4.138.201  3.950.135 -5%
% sobre Ventas 7,65% 6,05%

EBITDA 7.197.151  11.136.157 55%
A EBITDA 17,77% 54,73%
% sobre Ventas 13,31% 17,06%

Amortizaciones y deterioro por res. Enaj. 1.196.120 933.105 -22%
% sobre Ventas 2,21% 1,43%

EBIT 6.001.031  10.203.052 70%
A EBIT 15,47% 70,02%
Margen EBIT 11,10% 15,63%

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -167 -407 0%
% sobre Ventas 0,00% 0,00%

Resultado Extraordinario -161.994 -287.628 78%

Resultado Financiero -210.539 -31.459

EBT 5.628.332  9.883.557 76%

Impuesto de Sociedades 1.124.534  2.613.947

Tasa Impositiva Efectiva 19,98% 26,45%

BENEFICIO NETO 4,503.798 7.269.610 61%
A Beneficio Neto 19,46% 61,41%
Margen Neto 8,33% 11,13%

Ingresos

El crecimiento interanual de las ventas de Altia a cierre del aino 2015 ha sido del +21%
pasando de una facturacion total de 54M€ en 2014 a 65,2M€ en 2015. Los motivos de este
incremento han sido (i) la incorporacién de nuevos negocios de gran tamario, recurrentes y
largo plazo, (ii) la maduracién de las inversiones realizadas en ejercicios precedentes, (iii) el
incremento en la posicién comercial en grandes cuentas Tl, y, por Gltimo, (iv) la aplicacion de
las normas contables en vigor en relacion a los negocios ejecutados mediante Uniones
Temporales de Empresas.
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En la siguiente tabla se muestra el desglose de ventas consolidadas para los ejercicios 2014 y
2015, por actividad, linea de negocio y sector:

% s/ Total % s/ Total de

Ventas € por Actividad 2014 2015 Variacion
de Ventas Ventas

Ventas por Prestacion de Servicios 52.044.881 € 96,2% 63.275.066 € 96,9%

21,6%

Venta de Productos 2.040.655 €" 3,8%  2.018.599 € 3,1% 1,1%
Total Ingresos por Carteria 54,085.536 € 100% 65.293.665 € 100% 20,7%

] % s/ Total % s/ Total de :
Ventas € por Linea de Negocio 2015 Variacion
de Ventas Ventas

Consultoria Tecnologica 431.670 € 0,8% 381.782 € 0,6%

v

-11,6%

Desarrollo de aplicaciones informaticas 4,462.843 € 8,3% 10.353.605 € 15,9%' 132,0%
Implantacién soluciones de terceros 747.014 € 1,4% 584.335 €7 0,9%" -21,8%
Outsourcing y mantenimiento 37.545.712 € 69,4% 43.874.438 €” 67,2%"7  16,9%
Soluciones Propias 230.364 € 0,4% 490.848 € 0,8%"  113,1%
Suministros Hardware y Software 2.040.655 € 3,8% 2.018.599 € 3,1%"r -1,1%
Servicios Gestionados 8.627.278 € 16,0% 7.590.058 € 11,6% v -12,0%
Total Ingresos por Carter;a 54.085.536 € 100% 65.293.665 €

% s/ Total % s/ Total de )
Ventas € por Sectores Variacion

de Ventas Ventas
Internacional 12.276.536 € 22,7% 13.676.175 € 20,9% 11,4%
Nacional 41.809.000 €” 77,3% 51.617.490 € r 79,1% 23,5%
AA.PP. 11.264.495 € 20,8% 14.578.626 e’ 22,3% 29,4%
Industria 25.506.344 € 47,2%  32.358.733 e’ 49,6% 26,9%
Servicios Financieros 5.038.160 € 9,3% 4.680.131 €7 7,2% -7,1%

Total Ingresos por Carteréa 54.085.535 € 100% 65.293.665 € 100% 20,7%

Ventas por tipo de actividad: En 2015 las ventas por prestacion de servicios han aumentado
ligeramente su peso sobre el total de ventas, alcanzando un 96,9% del total. La facturacion
de esta actividad ha pasado de 52M€ a 63,2M€, lo que supone una variacién al alza del
+21,6%. Por otro lado, las ventas por productos han caido un -1,1%, como también han
reducido su peso sobre el total de ventas, del 3,8% al 3,1%. En términos absolutos, en esta
rama de actividad la facturacion ha sido de 2M€. Esta actividad no es estratégica para Altia
sino que sirve para complementar el portfolio de servicios de la Compania y dar servicio a
determinados clientes que asi lo solicitan.

Ventas por linea de negocio: “Outsourcing y mantenimiento” es la linea de negocio mas
importante, aglutinando el 67,2% del total de ventas con una facturacion de 43,9M£€. Esta
linea ha crecido un +16,9% respecto al ejercicio 2014. En segundo lugar se encuentra
“Desarrollo de aplicaciones informaticas”, linea de negocio que ha aumentado
sustancialmente su peso sobre el total de ventas pasando de un 8,3% en 2014 a un 15,9% en
2015, ademas de aumentar en términos absolutos de 4,4M€ a 10,3M€ (crecimiento porcentual
del +132%). Se entiende que este fuerte crecimiento es debido a que la recuperacion de la
economia esta propiciando que los clientes decidan abordar nuevos proyectos de mejora de
sus sistemas productivos, asi como por la estrategia del Grupo que ha centrado sus esfuerzos
en la consecucion de nuevos proyectos, de marcado caracter innovador (Smart City, Big
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Data), que puedan reportar una cierta recurrencia en el futuro. Con un 11,6% sobre el total
de ventas, la tercera linea mas relevante es la de “Servicios gestionados”, que ha visto
reducida su facturacion de 8,6M€ a 7,5M€ (decremento del -12%) entre 2014 y 2015 debido a

la mayor competencia en precios existente en este tipo de negocio que presiona los mismos a
la baja, asi como a la redistribucion de servicios a otras lineas de negocio.

Las lineas de negocio restantes tienen niveles de facturacion inferiores a los 3M€ y su peso
sobre el total de facturacién es inferior al 3%. Todas han disminuido sus ventas entre los
ejercicios 2014-2015, excepto “Soluciones propias” que ha crecido un +113,1%. En este
sentido, la estrategia comercial de la Compaiiia continia centrandose en las lineas de negocio
que generan un mayor valor anadido, volumen de negocio y rentabilidad.

Ventas por sectores: El grueso de las ventas son nacionales, habiendo incrementado su peso
sobre el total de la facturacion de 77,3% en 2014 a 79,1% en 2015. Este sector ha
incrementado un +23,5%, dado que sus ventas han pasado de 41,8M€ a 51,6M€ en el periodo
analizado. Por otro lado, el negocio internacional, reduce su importancia relativa de un 22,7%
a un 20,9%, pero ha crecido un +11,4%, al pasar sus ventas de 12,2M€ a 13,6M€. En este
sentido, Altia esta obteniendo resultados positivos de sus esfuerzos por potenciar el negocio
internacional, objetivo contemplado en el Plan de Negocio 2014-2015.

Respecto al detalle de ventas nacionales, el sector “Industria” continla teniendo la mayor
concentracion en ventas, concretamente un 47,2% en 2014 y un 49,6% en 2015. Este subsector
ha incrementado su facturacion en un +26,9%, lo que supone haber pasado de 25,5M€ a
32,3M€ en 2015. El segundo subsector con mayor peso (20,8% en 2014 y 22,3% en 2015), y el
que mas ha crecido, es el de las “Administraciones plblicas”, que ha obtenido una variacion
al alza del +29,4% alcanzando una cifra de ventas de 14,5M€ en 2015. Finalmente, las ventas
por “Servicios financieros” han caido un -7,1% y también han reducido su peso sobre el total
de ventas (9,3% en 2014 y 7,2% en 2015), ascendiendo su facturacién a 4,7M€ a cierre del
ejercicio 2015. Esta reduccién se debe al intensivo proceso de concentracién y de
reestructuracion interna que esta viviendo este sector en los Ultimos afios.

Margen Bruto

El margen bruto ha aumentado un +13% en 2015, y pasa de 35,1M€ a cierre de 2014 a 39,5M€
a cierre de 2015.5in embargo, su peso sobre la facturacion ha disminuido de 64,92% a 60,63%.
Esto se debe a que las caracteristicas de los nuevos negocios incorporados son mas intensivos
en aprovisionamientos y subcontrataciones que el negocio tradicional, que era mas intensivo
en personal, coste no tenido en cuenta en el calculo de esta magnitud.

Otros ingresos de explotacion

El notable aumento de esta partida en 2015 (+229%) se debe principalmente a la
contabilizacion como ingreso de las ayudas y subvenciones vinculadas a proyectos de |+D+i
que la Compania ha desarrollado en los Gltimos tres afios y que una vez finalizados, han
adquirido en el ejercicio analizado, caracter de “no reintegrables”. Hasta este momento esas
subvenciones estaban contabilizadas en el pasivo. Altia sigue apostando firmemente por la
Innovacion, invirtiendo muchos recursos a la Investigacién y Desarrollo asi como a la
Innovacion Tecnolégica, como pilares basicos y necesarios para el crecimiento futuro del
proyecto empresarial.
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Gastos de Personal

La evolucion del nimero de empleados ha sido la siguiente: 744 personas a final de 2014 y 738
personas a finales de 2015, reduccién producida por el cada vez mayor peso que tiene en el
negocio proyectos menos intensivos en personal.

A cierre del ejercicio 2014 la partida de gastos de personal ascendia a 24,2M€, mientras que a
cierre de 2015 ha alcanzado los 26M€ (incremento del +7%). Este aumento ha sido en términos
relativos inferior al incremento en la facturacién, debido principalmente a la incorporacion
de los ya mencionados nuevos negocios, que son menos intensivos en capital humano. Asi el
peso de estos gastos sobre el total de ventas se ha visto reducido de un 44,82% en 2014 a un
39,85% en 2015. El crecimiento de esta partida en términos absolutos viene justificado por la
busqueda del talento, de los perfiles tecnologicos que mejor se adapten a los proyectos
desarrollados por la Sociedad y esos, evidentemente, hay que retribuirlos en mayor medida
que otros mas generalistas.

Gastos de Explotacién

Esta partida esta formada por alquileres, reparaciones y conservacion de las oficinas, gastos
de publicidad y marketing, servicios profesionales, suministros, primas de seguros,
transportes, dietas y viajes.

Una vez mas, el estricto control de los costes que lleva a cabo la Compaiiia ha dado sus
frutos, dado que los gastos de explotacién se han visto reducidos en un -5% en 2015 respecto
al anterior ejercicio, ademas de reducir su peso sobre el total de facturacién de 7,65% en
2014 a un 6,05% en 2015,

EBITDA, EBIT, EBT y Resultado Financiero

En 2015 se ha producido un fuerte incremento del EBITDA, de 7,1M€ a 11,1M€, en términos
absolutos. Esto ha supuesto un crecimiento del +55%, cifra muy por encima del crecimiento
experimentado en 2014, que fue del +37,3% y del incremento en la cifra de ventas de 2015
(+21%).

Adicionalmente, el margen EBITDA también ha aumentado pasando del 13,31% en 2014 al
17,06% en 2015, poniendo de relieve que la estrategia seguida por la compaiia en dar mas
importancia a las lineas de negocio que aportan mayor rentabilidad al Grupo asi como el
control estricto de los costes de explotacion, ha sido acertada.

Este resultado positivo se atribuye a:

- Crecimiento de ventas originado en proyectos recurrentes de alto valor afadido.

- Incremento de “otros ingresos” a raiz de la consideracién como ingreso de las ayudas
vinculadas a proyectos de 1+D+i.

- Sinergias obtenidas a través de la integracion de Altia y Exis y otras inversiones
realizadas.

- Control de costes de explotacion y estructura.

El EBIT ha experimentado un crecimiento del +70%, de 6M€ a 31 de Diciembre de 2014 a
10,2M€ a cierre de 2015. Esta mejora se debe principalmente a lo comentado para el EBITDA,
asi como a la reduccién de la partida de amortizaciones (-22%) debido a que se ha amortizado



Altia

por completo la infraestructura del Data Center comprada en 2011. En cuanto al Margen EBIT,
también ha mejorado, ya que en 2015 ha sido del 15,63%, mientras que en el ejercicio
anterior fue de un 11,10%.

EL EBT ha sido el resultado que mayor variacion al alza ha presentado en 2015, concretamente
un +76%. Esto se debe a una mejora del resultado financiero (de -210 mil euros en 2014 a -31
mil euros en 2015), que ha compensado el empeoramiento del resultado extraordinario (de -
161 mil euros en 2014 a -287 mil euros en 2015). La mejora del resultado financiero se debe a
la aplicacién de una serie de politicas financieras con el objetivo de reducir la deuda y
optimizar los recursos financieros externos de los que dispone la Compaiiia, objetivo definido
como estratégico en el Plan de Negocio 2014-2015. En cuanto al empeoramiento del resultado
extraordinario, ha venido dado por la aparicion de posibles gastos futuros que se han
provisionado por un criterio de prudencia.

El beneficio neto ha crecido de 4,5M€ en 2014 a 7,2M€ en 2015, que en términos relativos
supone un aumento +61%, superior en 10 puntos porcentuales al incremento que se
experimentd en el ejercicio 2014. Este incremento ha sido posible a pesar del aumento en la
tasa impositiva efectiva, que fue del 19,98% en 2014 y que ha pasado al 26,45% en 2015. Por
ultimo, el Margen Neto ha mejorado de un 8,3% a un 11,1% en 2015.

En general, los resultados de la Sociedad en términos de volumen y rentabilidad en 2015 han
sido superiores a los del ejercicio anterior. También se ha visto incrementada la facturacion y
se ha ganado cuota de mercado frente a los competidores.

Balance

A continuacion se detalla la comparativa de balance de situacion del ejercicio 2014 y 2015.
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Balance Consolidado

Cifras en (€) Variacion
Total Activo 36.415.403 39.717.420 9%
Activo No Corriente 7.326.327 6.752.012 -8%
Inmovilizado Intangible 1.946.073 1.740.134 -11%
Inmovilizado Material 3.860.620 3.707.468 -4%
Inmovilizado Financiero 191.330 261.783 37%
Activo por Impuesto Diferido 1.328.305 1.042.627 -22%
Activo Corriente 29.089.076 32.965.408 13%
Existencias 653.647 291.900 -55%
Clientes 17.774.840 18.401.934 4%
Otras Cuentas a Cobrar 814.423 914.652 12%
IFT 577.047 591.780 3%
Tesoreria 9.200.230 12.682.061 38%
Periodificaciones 68.889 83.082 21%
TOTAL PASIVO 36.415.403 39.717.443 9%
Patrimonio Neto 20.901.303 27.270.858 30%
Pasivo No Corriente 2.092.283 773.024 -63%
Provisiones a L/P 67.588 5.648 -92%
Deuda financiera a L/P 1.628.550 392.124 -76%
Pasivo por Impuesto Diferido 396.144 375.252 -5%
Pasivo Corriente 13.421.818 11.673.560 -13%
Deuda Financiera C/P 5.481.455 2.025.256 -63%
Proveedores 4.095.114 5.384.071 31%
Otras Cuentas a Pagar 2.528.374 2.363.285 -7%
Periodificaciones 1.316.875 1.900.947 44%

En 2015 el balance de Altia ha aumentado un +9% respecto al cierre del anterior ejercicio, de
36,4M€ a 39,7M€. La evolucion general se considera satisfactoria dado el comportamiento que
han tenido las principales partidas, ajustadas en gran medida a lo planteado en el Plan de
Negocio. Los fondos propios han crecido, se han generado flujos de caja que, por un lado, han
mejorado la tesoreria y por otro han conseguido reducir la deuda financiera de manera
significativa. Ademas, la partida de clientes ha aumentado un +4%, cifra muy por debajo del
incremento en ventas (+21%).

El Activo No Corriente ha disminuido en un -8% respecto a 2014 debido al decremento en las
partidas de inmovilizado material e intangible (disminucion del -4% y -11% respectivamente) y
del activo por impuesto diferido (-22%). La reduccion de las partidas de inmovilizado material
e intangible viene dada por el mayor ritmo de amortizacion que de renovacion de este tipo de
activos. La reduccion del impuesto diferido se atribuye, en una parte al cambio del tipo



impositivo para 2016 (pasa del 28% al 25%) y en otra, a su utilizacion parcial contra la
liquidacion del impuesto sobre sociedades de este ejercicio. Por otro lado, el inmovilizado

financiero se ha incrementado un +37%, aunque en términos absolutos el crecimiento sea muy
pequefio, principalmente por la entrada en el capital social de Centum & Research.

El Activo Corriente ha crecido en un +13%, impulsado principalmente por la tesoreria (+38%) y
las periodificaciones (+21%). Sin embargo, cabe destacar la fuerte reduccién de las
existencias (-55%) debido a una mejora en los procesos productivos de la Compaiia y a la
finalizacion de algunos proyectos de caracter plurianual.

La tesoreria ha aumentado de 9,2M€ a 12,6M€ debido a una mejora en los plazos de pago de
clientes, a la mejora general experimentada en la economia en general y de las condiciones
financieras en particular y a una intensiva politica financiera encaminada a mejorar de
manera constante el Fondo de Maniobra de la Sociedad.

En cuanto al Patrimonio Neto, se ha visto incrementado en un +30% interanual, pasando de
20M€ en 2014 a 27,2M€ en 2015. El aumento de los fondos propios, en linea con las
proyecciones publicadas, ha permitido, por un lado, seguir reinvirtiendo en el negocio los
flujos de caja generados, con el objetivo de acelerar el crecimiento y aumentar la solidez de
la Compania, y por otro, continuar con la habitual politica de remuneracién a los accionistas
via dividendos, que el Consejo de Administracion ha propuesto en 0,26 euros por accion para
este ano.

El Pasivo No Corriente ha experimentado una importante disminucion del -63%,
principalmente ocasionada por la reduccion de las provisiones a largo plazo (-92%) y la deuda
financiera a largo plazo (-76%).

El decremento en el Pasivo Corriente ha sido del -13%, gracias a la reduccion de la deuda
financiera a corto plazo (-63%), aunque también destaca el incremento de las
periodificaciones (+44%) a causa de un mayor retraso en la facturacion de algunos proyectos y
clientes, dada la cada vez mayor complejidad de los mismos, que ha provocado la generacion
de una mayor obra en curso que en ejercicios precedentes, fenémeno por otro lado logico por
mayor tamafo que ejercicio tras ejercicio, va adquiriendo el Grupo.

Indicadores: 2014 2015
Deuda Financiera/FFPP 34,34% 8,89%
Deuda Financiera Neta -2.599.684 -10.850.813
Deuda Financiera Neta/ EBITDA -x 0,4 -x 1,0

Entrando en mas detalle en el analisis de la deuda financiera, Altia la ha reducido en 4,75M€
en 2015, al aplicar flujos de caja procedentes de la actividad a su amortizacion.

En cuanto a la deuda financiera neta sigue siendo negativa (la Sociedad tiene mas tesoreria
que deuda), aunque en este ejercicio la mejora ha sido notable, pasando a cierre de 2014 de
-2,5M€ a -10,8M€ a cierre de 2015.

Respecto al ratio deuda financiera neta sobre patrimonio neto, indicador de solidez
financiera, se ha reducido de forma relevante, de un 34,34% a final de 2014 a un 8,89% a final
de 2015.
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La mejora de la posicion financiera esta en linea con lo previsto en los objetivos del Plan de
Negocio 2014-2015. Siguiendo su politica de autofinanciacién y minima dependencia de la
financiacion ajena, Altia ha seguido corrigiendo la exposicion a la deuda externa que tenian
las nuevas empresas incorporadas al Grupo mediante la reorganizacién del pool bancario, la
simplificacion de productos financieros y la activacion de politicas de “cash-pooling” entre
empresas del grupo.

En cuanto al fondo de maniobra, ha mejorado en un +31% en 2015. Se ha generado pues flujos
de caja que se han aplicado parcialmente para conseguir una notable reduccién de la deuda
financiera.

Como sintesis, 2015 ha sido un ejercicio de mejora de la rentabilidad, de la solvencia, de
reduccion de la deuda y de aumento del cash flow. Por todo ello, los resultados pueden
considerarse como altamente satisfactorios. Sin embargo, las incertidumbres geopoliticas,
financieras y de mercado actuales, nos hacen ser extremadamente cautelosos sobre la
evolucion de la economia, en general y del negocio de Altia, en particular, en los préximos
ejercicios.

4. Informacion Cualitativa

A finales del ano 2014 y principios de 2015, concluyeron los 4 proyectos iniciados en ejercicios
anteriores y que fueron merecedores de una subvencion del CDTI mediante los programas
“FEDER-INTERCONECTA - Convocatoria 2013” e “l+D+i por y para el beneficio de las Empresas
- Fondo Tecnologico 2007-2013”. En todos los casos, la compaiia cumplié con los
compromisos e hitos estipulados inicialmente.

Durante 2015, a pesar de haberse presentado proyectos, no se ha recibido adjudicacion
alguna a fecha 28 de Marzo de 2016, sin embargo, durante el presente ejercicio Altia tiene
previsto seguir apostando, como es costumbre, por la actividad en I+D.

Por otro lado, se ha finalizado el proyecto de integracién operativa de su filial Exis.
Actualmente, se estan centrando los esfuerzos en la obtencion de ventas cruzadas y sinergias
comerciales que redunden en unos mejores resultados en esta parte del negocio.

5. Previsiones de Futuro

La evolucion futura de la Compaiiia, en base a las expectativas internas y del mercado, son
prudentes. Se espera que Altia siga en la misma senda de crecimiento y solidez de los Ultimos
ejercicios pero, para ello, sera necesario seguir realizando ajustes en aquellas areas y
unidades de negocio que asi lo precisen.

Como en anteriores ejercicios, la Compaiia prevé consolidar las inversiones realizadas y
realizar nuevas que le permitan crecer, mejorar su posicién en el mercado y aumentar sus
principales magnitudes econdmicas y financieras mediante una serie de medidas ya aplicadas
en ejercicios anteriores: cartera de productos y servicios altamente competitivos y
diversificados, conservar la estabilidad accionarial, mantener una situacion financieramente
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saneada y fidelizar un equipo humano de excelente cualificacion y unos gestores
experimentados.

Los objetivos principales para los proximos ejercicios van a seguir siendo los recogidos en el
Plan de Negocio 2014-2015: aumentar la consolidacién de ventas recurrentes, potenciar las
lineas de mayor valor afadido, diversificar la cartera de clientes, optimizar la gestion del
fondo de maniobra, incrementar la productividad y rentabilidad mediante una dptima gestion
de los recursos, seguir invirtiendo en innovacion, retribuir a los accionistas a la vez que se
reinvierte en el negocio segun las necesidades, abrirse a nuevos mercados, especialmente los
internacionales, reduccion del endeudamiento via crecimiento, generacion de flujos de caja,
potenciar la autofinanciacion, y, por Ultimo, aprovechar las sinergias de Grupo.

Como conclusion, los recientes cambios normativos en materia mercantil (Ley de Sociedades
de Capital) y contable (Ley de Auditoria) van a obligar a todas las sociedades a una mayor
transparencia, a identificar y mitigar los riesgos asociados a la actividad y a aumentar el
dialogo con los grupos de interés. En este sentido, el Grupo Altia esta trabajando con el
objetivo de posicionarse como una entidad socialmente responsable y asi aportar el mayor
valor posible a sus grupos de interés.

6. Hechos posteriores al cierre

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al cierre
y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2015 y en su situacién y la de sus negocios.

ANALISIS DEL GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL

PLAN DE NEGOCIO 2014-2015.

Altia traslada su satisfaccidon en cuanto al grado de cumplimiento del Plan de Negocio 2014-
2015, y a su correcta ejecucion, ya que las principales magnitudes de analisis han crecido en
términos generales, en algunos casos, con un mejor comportamiento del previsto. Sobre la
base de esta mejora, se puede afirmar que el Plan de Negocio 2014-2015 se ha cumplido en
términos generales, sin perjuicio que hay que realizar ajustes inmediatos en determinadas
areas y unidades de negocio cuyo comportamiento individual no ha sido el esperado.

Realizando la comparativa de cuenta de pérdidas y ganancias se comprueba que se han
cumplido, e incluso superado, la gran mayoria de las proyecciones realizadas por Altia en su
Plan de Negocio vigente:
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P&G CONSOLIDADO

h Grado de
Cifras en (€) 2015 2015e i
cumplimiento

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 65.293.665 55.945.058 117%
A Facturacion 20,72% 3,44%

Trabajos realizados para el activo 0 0

Costes Directos 25.708.642 16.475.178 156%
% sobre Ventas 39,37% 29,45%

MARGEN BRUTO 39.585.023 39.469.880 100%
A Margen Bruto 12,73% 12,40%
Margen Bruto/ Ventas (%) 60,63% 70,55%

Otros Ingresos 1.523.442 0

Gastos de Personal 26.022.173 27.461.553 95%
% sobre Ventas 39,85% 49,09%

Gastos de Explotacion 3.950.135 3.649.151 108%
% sobre Ventas 6,05% 6,52%

EBITDA 11.136.157 8.359.176 133%
A EBITDA 54,73% 16,15%
% sobre Ventas 17,06% 14,94%

Amortizaciones y deterioro por res. Enaj. 933.105 979.242 95%
% sobre Ventas 1,43% 1,75%

EBIT 10.203.052 7.379.934 138%
A EBIT 70,02% 22,98%
Margen EBIT 15,63% 13,19%

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -407 0
% sobre Ventas 0,00% 0,00%

Resultado Extraordinario -287.628 60.596 -475%

Resultado Financiero -31.459 -245.873 13%

EBT 9.883.557 7.194.657 137%

Impuesto de Sociedades 2.613.947 2,158.397

Tasa Impositiva Efectiva 26,45% 30,00%

BENEFICIO NETO 7.269.610 5.036.260 144%
A Beneficio Neto 61,41% 11,82%
Margen Neto 11,13% 9,00%

El grado de cumplimiento de la proyeccion de facturacion ha sido del 117%. El mejor
comportamiento general de la economia sobre el entorno econémico proyectado en el Plan de
Negocio 2014-2015, la maduracion de las inversiones realizadas durante ejercicios
precedentes y la mejor actuacion de los negocios conjuntos llevados a cabo por la Compaiia
sobre lo planificado, explican este crecimiento de las ventas por encima del objetivo del Plan
de Negocio. En cuanto al margen bruto, su grado de cumplimiento ha sido del 100%, mientras
que el EBITDA ha presentado una cifra mayor a la proyectada (+133%). La misma tendencia
han seguido el EBIT, el beneficio antes de impuestos y el beneficio neto, con un grado de
cumplimiento del 138%, 137% y 144% respectivamente.

Practicamente todas las partidas se sitlan cercanas al 100% de grado de cumplimiento,
exceptuando (i) los aprovisionamientos, que han sido superiores a lo previsto debido a que
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finalmente los nuevos negocios mas intensivos en este tipo de costes han sido mayores de los
inicialmente proyectados, (ii) el resultado extraordinario a causa de las provisiones dotadas
por la Sociedad siguiendo la habitual prudencia que caracteriza su gestion econdmica, vy (iii)
el resultado financiero, que ha sido significativamente mas bajo de lo proyectado, por las
politicas financieras de reduccion de deuda y optimizacion de los recursos financieros
disponibles llevadas a cabo por la Sociedad.

En cuanto al objetivo de ratio EBITDA sobre ventas, la cifra presupuestada era del 14,94%,
mientras que la real ha sido de un 17,06%, mejorando en mas de dos puntos porcentuales las
proyecciones realizados. Por otro lado, el Margen Neto también ha mejorado de un 9% a un
11,13%.

Balance Consolidado

Grado de
Cifras en (€) 2015 2015e 3
cumplimiento
Total Activo 39.717.420 39.323.303 101%
Activo No Corriente 6.752.012 6.729.611 100%
Inmovilizado Intangible 1.740.134 2.182.938 80%
Inmovilizado Material 3.707.468 2.831.114 131%
Inmovilizado Financiero 261.783 216.172 121%
Activo por Impuesto Diferido 1.042.627 1.499.387 70%
Activo Corriente 32.965.408 32.593.693 101%
Existencias 291.900 781.441 37%
Clientes 18.401.934 20.538.733 90%
Otras Cuentas a Cobrar 914.652 1.379.288 66%
IFT 591.780 6.527.747 9%
Tesoreria 12.682.061 3.271.925 388%
Periodificaciones 83.082 94.558 88%
TOTAL PASIVO 39.717.443 39.323.303 101%
Patrimonio Neto 27.270.858 23.823.776 114%
Pasivo No Corriente 773.024 1.613.970 48%
Provisiones a L/P 5.648 56.564 10%
Deuda financiera a L/P 392.124 1.135.506 35%
Pasivo por Impuesto Diferido 375.252 421.900 89%
Pasivo Corriente 11.673.560 13.885.558 84%
Deuda Financiera C/P 2.025.256 4.270.527 47%
Proveedores 5.384.071 4.087.747 132%
Otras Cuentas a Pagar 2.363.285 4.739.979 50%
Periodificaciones 1.900.947 787.305 241%
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Altia

El grado de cumplimiento del balance de situacién ha sido del 101%. El activo No Corriente ha
presentado un grado de cumplimiento del 100%, el Activo Corriente del 101% y el Patrimonio
neto de 114%. Las partidas de pasivo son las que mas se distancian del objetivo,
principalmente por el hecho de que en el Plan de Negocio se ha sobrestimado el nivel de
deuda financiera, poniendo de relieve que la Compaiiia ha logrado generar flujos de caja muy
superiores a los inicialmente proyectados. Destaca igualmente en el mismo sentido, la partida
de Tesoreria en el Activo del Balance con un grado de cumplimiento del 388%.

La solidez financiera reflejada en el Patrimonio Neto crece también por encima de lo
proyectado (+114%) y ratifica la apuesta decidida de Altia por seguir reinvirtiendo los flujos
de caja generados en el negocio.

Aumentando el grado de detalle, destacan las partidas de (i) “existencias” cuyo grado de
cumplimiento ha sido del 37% por una mejora en los procesos productivos de la Compaiiia (ii)
“inversiones financieras temporales” con un grado de cumplimiento del 9% y “tesoreria” que
destaca por un 388%, a causa de que en el modelo financiero planteado en el Plan de Negocio
2014-2015, la partida de “inversiones financieras temporales” incluia los flujos de caja
generados, flujos que en las cuentas anuales de 2015 obviamente aparecen en la partida de
“tesoreria” (por tanto, habrian que analizarse conjuntamente), (iii) la deuda financiera a
largo y corto plazo (35% y 47% respectivamente) por los esfuerzos que la Compaiiia ha llevado
a cabo para el saneamiento de su ya escasa deuda y la optimizaciéon de sus recursos
financieros, (iv) “otras cuentas a pagar” debido a la mejora de la fiscalidad y cotizacion a la
Seguridad Social producida en 2014 y 2015 y no prevista en el Plan de Negocio 2014-2015, y
(v) “periodificaciones” (241%) provocado por el retraso en la facturacion de algunos proyectos
y clientes debido a la mayor complejidad de los mismos.

En términos generales, el Grupo ha alcanzado los objetivos generales marcados en el Plan de
Negocio 2014-2015 si bien, como se ha comentado, algunas areas y unidades de negocio se
han comportado de manera diferente a lo inicialmente proyectado. Se espera que en los
proximos ejercicios, Altia continte la tendencia actual de crecimiento y solidez financiera.
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