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ALTIA CONSULTORES, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
A 30 DE JUNIO DE 2011




A Coruiia, 28 de septiembre de 2011

Muy seniores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursatil y para su puesta a disposicién del pablico, ALTIA CONSULTORES,

S.A. presenta los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2011.

Indice:

1. Informe de Revisién Limitada de Estados Financieros Intermedios.

2. Actualizacion de previsiones e informe sobre su grado de cumplimiento.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los Accionistas de ALTIA CONSULTORES S. A. por encargo del Consejo de
Administracion:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
adjuntos de ALTIA CONSULTORES, S.A. (en adelante la Sociedad) que
comprenden el balance de situacion a 30 de junio de 2011 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, . correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad la elaboraciéon de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la
Unién Europea, para la elaboracion de informacion financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, "Revisién de Informacién Financiera Intermedia
realizada por el Auditor Independiente de la Entidad". Una revisién limitada de
estados financieros intermedios consiste en la formulacidn de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y
en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de
una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2 de las Notas explicativas adjuntas, los citados
estados financieros intermedios no incluyen toda la informacién que regueririan.
unos estados financieros completos preparados de acuerdo con las Nor

wais
%P:"" _El-
e TR
,:iv‘ P
o ' 1

N

Ak,

el

C/ Fernando Macias, 13-1° 15004 A Corufia Telf:981 908 229 - Fax 981 908 227 E-mail. auditoria@lcg auren é%om



i Rt | -—.‘

mrom! Sodkmme/inscrarer bl RegemeMercaamel A Coume Tome i, Fold=Me} Hoja % 468 MmMbkion ™4 F . B~OTU1457 MEMbro & TT0'A ¢ R Di2006 ===

Aa\en--lud itows-ﬂ-.w;roesi

- —

:

REN d

Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por
lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningin asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de
estados financieros intermedios resumidos.

El informe de gestion intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2011 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este
periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de
los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2011. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad.
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Mercedes Silvestre Picado
Socio Auditor
A Corufia, 9 de Septiembre de 2011

C/ Fernando Macias 13-1° 15004 A Corufia Telf.881 908 229 - Fax 981 908 227 E-mail auditona@lcg auren es



o | Pre—r s | o | P L ol | 2t | Wil | | =511 | &= 1] SF==F i |

PRSI [ (S [ G B O P

| -y

- AUREN

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

- - Balance de Situacién

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujos de Efectivo

- - Notas Explicativas a los Estados
Financieros Intermedios
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Balance de Situacion
Al 30 de Junio de 2.011
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ALTIA CONSULTORES, S.A.

BALANCE DE SITUAC[ON A 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTAS DE
LA
ACTIVO aemors | 30/06/2011 3111212010

A) ACTIVO NO CORRIENTE ...c...cvcvacuveness eetenEneesa v s rananansea 5.673.146,82( 3.207.704,11
I.  Inmovilizado INtangible ........cecoiirirrmmeiresseraairm s 4 10.032,39 9.216,56
3. Patentes, licencias, marcas y SIMIlares .........ooooveeoneen e 4.728,83 5.346,21

5. Aplicaciones INfOMMALICAS .......ocoemmemee i e 5.302,56 3.870,35

II. Inmovilizado material ........ccccieirmusrsrmmiiiciiiinnsr e e re et e e ssree s 4 5.184.507,90 2.753.849,41
1. Terrenos ¥ CONSITUCCIONES .. .iiiminiirarnier s iar s e e it b 2.277.237,56 2.295.884,89

2. Instalaclones técnlcas y otro inmovillzade material ... 2.907.270,34 457.964,52

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a [argo plazo 9 132.832,97 135.076,27
1. Instrumentos de patrimonio ... .o.eeveriviinn i e e 132.832,97 135.076,27

V. Inversiones financleras a 1argo Plazo .......ccccievivevmnincinicnnnan e 8 344.198,79 308.161,21
1. Instrumentos de patfiMmonio .......cccccevvvvesire i s 89.732,88 90.313,24

5. Otros activos fIMBNCIEIOS ........ciiviieiircreses i iercre et s et b sster s s ravraae 254.465,91 217.847 .97

VI. Activos por impuesto diferido .......ccveeveirernrneisnniiisiiniin i 1.574,77 1.400,66
B) ACTIVO CORRIENTE ................ LeaeeeeNnenarns iR nmansnttasenantaans 13.5662.569,61 13.523.574,33|
Il. Existencias ......cccoevervvernarmnanannane . o o 5 L 752.600,69 172.357,89
LR 0T T (o1 = T U PP 752.600,69 172.357,89

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a Cobrar .......ccccciccernmnanieen, 8 9.331.262,22 8.428.935,26
1, Clientes por venlas y prestaciones de servicios . . 9.139.146,29 8.059.340,28

b) Clientes por ventas y prestaciones de servic]os a corto plazo 9.,139,146,29 8.059.340,28

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas ........cccoeeen i, 38.186,78 190.844,76

4. Personal .. .- rerrereeramree tae e aae e e e ees 2.648,52 164,89

6. Ofros crédltos con las Admlmstracmnes Publlcas 151.270,63 178.585,33

V. Inversiones financieras a corto plazo ......c.ccivireriireainer i 8 1.168.103,88 J.665,84
5. Olros activos fINANCIEIOS ....vvevereeee e iis i sisi st s s v savae s e r v asaaes 1.168.103,88 3.665,84

V1. Periodificaciones @ COMto Plazo .......c.ccciiiriimininninimnicienicnine e sre e ] 67.490,09 129.273,78
VII. Efectivo y otros actlves liquidos equivalentes ........c.cceeeevieiiiiniiiiiienn, 2.243.112,73 4.789,341,56
R 1= =Y - T PP PR TOPPPOr 2.243.112,73 4.789.341,56
TOTAL ACTIVO (A+ B} ..ecccvinieiinniiiisinnminiinnnniree s v e ] 19.235.716,43[ 16.731.278,44||

Las Notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacion al 30 de Junio de 2011 ,::
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ALTIA CONSULTORES, S.A,

BALANCE DE SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTAS DE
LA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memomia | 30/06/2011 31/112/12010

A) PATRIMONIO NETO ....ccveiiiiiieiinrmirineriisniniaisiresiinasnnns -l 6 [11.676.506,92| 12.064.298,34
A-1) Fondos propios 11.662.375,83 12.067.566,57
IR . - | PR 137.563,70 137.563,70
1. Capital e8Scrifurado ... iiiiiiii e 137.563,70 137.563,70

1. Prima de @mMISTON .....uvvirere i nviriin e an s vnesesre e rn e asrsbetbasbatmsnmmnnnns 2.533.099,50 2.533.099,50
[l RESBIVAS 1cnuiiiiiriimiennisiiiatreistiasiaenssasnaesarsasestasiasetassasssssssntnnrrrrsnrrnrrersans 8.916.228,42 7.711.756,21
1. Legal yestatutanias ..................cco oo, 2751274 23.799,60]

2. OraS TESRIVAS ...ooiiiiiiiieeiietie e aie s et vemaee vee renreneenean e 8.888.715,68 7.687.956,61

IV. {Acciones y participaciones en patrimonlo propias) .....ccocvveivivciceaiininnan {19.513,55) (798,00)
V. Resultados de afercicios anteriores .........ccccvvvmvevrineiscminenenanmie e s e {592,33) 0,00

2. (Resultados negativos de ejercicios anleriores) ... (592,33) 0,00;

VIl. Resultado del eJercicio ... i e 95.590,09 1.685.945,16
A-2) AJustes por cambios de valor ........ + 4 n s o RIS T {3.674,48) {3.268,23)
I. Activos financieros desponibles para venta ...........occevciiiiiiicineverccnieenannens (3.674,48) (3.268,23)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ...........c.oovivcciiniiiieiinanons 1 17.805,57 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE ........c.ccccvvieiiiiiieninicncninnnn. 2.503.016,97( 1.542.960,57
I. Provislones a largo plazo ... v rrvnerenesrasssresessinneassens 56.563,96 56.563,96

4., Ofras provisiones ............. 56.563,96 56.563,96

. Deudas a largo PlaZO ....c.ciiiiiirricrcre sttt na e v e s s a e e s b s 8 1.976.769,92 1.024.344 48
2. Deudas con entidades de crédito ........c..o.evieiieien e e 676.952,32 733.023,76

3. Acreedores por arrendamiento financiero ............coooei it iiiiiin e 0,00 44.070,72

5. Otros pasivos fiNANCIBIOS ..ot i i 1.299.817,60 247.250,00;

IV. Pasivos por impuesto diferido ........coccecicciciaiiernrinsrencararensiirescansenrenranes 469.683,09 462.052,13
C) PASIVO CORRIENTE .....0vvnivieeriaienrnirosaimaceeiiirassnrennesmnnssnene 5.056.192,54| 3.124.019,53
M. Deudas @ Corto Plazo ..ot e e e e e 8 1.139.327,02 206.405,62|
2. Deudas con entidades de crédito .......cccoeiiiniiiic e 115.149,27 119.042,77

3. Acreedores por arrendamiento financiero ..........c.ccevvviviinnn e e e 56.742,96 25.194,85|

5. Olras pasivos fINANCIEMOS ....v.vvvv i veeeienrnsrrr e rerars sessnnses s atnereseenens 967.434,79 62.168,20

IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo .......c.cc.eeuuu...... 499.264,28 499.264,28
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ........cccevveeveinieninceeniverneens 2.818.802,71 2.238.231,27
1, PIOVEEAOTES .ovvviie e it ieecee it eeece et e ee e eee et ee e e ee e anveeansmnaee enssmneeeaas 726.662,02 696.992,04|

b) Proveedores a corto DIBZO ..o vttt cer e rr e anraan e e 726.662,02 696,992,04

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas .................... 202.566,10 78.057 .41

3. Acreedores varlos ..o e e 218.603,84 312.794,79

4. Personal (remuneraclones pendienles de pago) 946,932,31 114.584,06

5. Pasivos por impuesto corriente ... 42.645,51 0,00

6. Ofras deudas con las Administraciones POblicas .......cceveevvveierenivaiiiennn. 661.392,93 1.035.802,97

7. Anhcipos de ClIBNEES ..........coiieiveresirrirr i aeeesres i rree e s s sreas tbs bee s mness 0,00 0,00

V1. Periodificaciones a corto PlaZo......ccoivieeeiicreniininniorssisemnnernerensinnessanns.d 8 598.798,53 180.118,16

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+ C) vivvvvvucnnnnenneanns 19.235.716,43]| 16.731.278,44

Las Notas explicalivas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacién al 30 de Junio de 2011
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Al 30 de Junio de 2.011
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ALTIA CONSULTORES, S.A.
?
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL
30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
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- PROTASDE LA {Debe) Haber
: ‘ wwoms | 30/06/2011 [ 30/06/2010
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de [a clfra de NEGOCIOs ...ccriviivrr s 11 9.503.825,33 B.146.149,19
a8) Venlas .. 164.760,28 123.226,15
b) Prelaciones de servicaos . eetausieneteeteeesesadsinssiis svssneeeeans G5 9.336,085,05 8.022.923,04
2. Variacién existenclas de prod. Tenn ¥ 8n curso de fahrlc ........... (179.172,02) 0,00
4, AProvISIONAMIBNLOB «..c.cveeeremerasiisrmarsnsssssssanssarsrsenascassbisssin (863.562,36)|  {874.457,84)
a) Consumo de mercaderfas ., {395.802,48) (307.468,74)
¢) Trabajos realizados por otras empresas .. {467.889,87) (566.968,10)
5. Otrosingresos de explotaclon ..., 11.940,39 129.541,29|
a) Ingresos accesorios y olros de gestién cordente ., 11,587,368 93.041,29)
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultadn del ejercicio .. 343,00 38.500,00]
8. Gastos da PErBONal ......ceerrereeemeviiiisiieniiiniia i et (6.916.479,90)| {5.764.107,25)
a) Sueldos, salarios y asimilados ... (5.390.375,43)| (4.448.768,26)
b) Cargas SoCiales ..............c.eccevene . (1.528.104,47)| (1.317.318,87)
7. Otros gestos de explotacion ... imsimoirm e et s e {1.181.511,26)| {1.099.462,08)
) SEIVICIOS EXIBHOES ... ..o eerreeeeie e enn o eebes s smssre s aes e b e s (1.028.960,67)|  (786.189,47)
b) Tributos .. . JTU RSN . {14.276,00) {16.813,32)
c} Pérdldas deterioro y vanacnbn de provisiones por operaciones comerciales ....................... 0,00 {685.962,00)
d) Otros gastos de gestién comienle .. (138.274,60) (210.517,29)
8. Amortizaclén del inmovllizado (254.455,33) {82.890,13)
11. Deterioro y resultado por enajenaclones del INMOVIIZAO «..vvrereeeeeeeiisrrr e 0,00 300,00
b) Resullados por enajenaciones ¥ OlMS ...t 0,00 300,00
13, Otros resUMA008 ..ceveeereieeeieieirinerereansbtiaasassrarnsssssbansrerssrenararaesas s bisasinartosane 19.966,29 9.445,16
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ({1+2+3+4+5+6+T+8+8+10+11412+13+14) 140.451,14] 464.518,34|
14, INGregos MNANCIBIOS ..uiviciieirsesrerseeeenstisisnsssonsi st sis e nsa s n gy pem e e st ssana e 16.632,11 2.308,26)
b) De valores negociables y ofros instrumentos fiNANGIBIOS ... e 16.6832,11 2.308,2
B 2) DBIBITEIOS ...cvveeeievearrresierevisimeens s e s et s bb st s st e 16.632,11 2.306,26
15, Gastos financleros ................ {16.277,486) (20.106,44),
b) Por deudas con terceros ....... (16.277,46) (20.106,44)
17. Difersnclan de CAMDIO ....iceieieiriirieierssrorsssessitssstssiannrmenisnssstiassnesersssrssnasnssannaisssssas {326,89) 0,00
18. Deterloro y resultado por engjenaclones de Instrumentos financleros ......... {2.243,30) 3.502,90
a) Deterioros y pérdidas ... - {2.243,30) 3.502,90,
A.2} RESULTADO FINANCIERO (15+1s +17+1 s+1s) ...... (2.215,54)| (14.297,28)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) ... 138.235,60| 450.221,06
15, Impuestos Bobre beneflclos .. cmiiiiiiiinsises st i ine v enn e et (42.645,51) {135.066,32)|
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS {A.3 + 20) 95.590,09| 315.154,74
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 20) cuoveuesiorninrnrineimininsare s siimemen s cthbtias sttt e 95.590,09| 315.154,74

Las notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011
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Estado de Cambios Patrimonio Neto
Al 30 de Junio de 2.071
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Altia Consultores, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A 30 DE JUNIO

DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010 30/06/2011 3171272010
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 95.590,09 1.685.945,16
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
1. Por valoraci6n instrumentos financieros {580,36) 2.617,92
1. Activos financieros disponibles para la venta (580,36) 2.617,92
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 25.436,53 0,00
{V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
VI. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
I Vll. Efecto impositivo (7.456,85) {785,39
[B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 17.399 32 1.832.53
EL PATRIMONIO NETO (I + 1+ lIl + IV + V + VI + VII) e R
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIil. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
X1. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
Xll. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
XIil. Efecto impositivo 0,00 0,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y 0 OOI 0.0
GANANCIAS (VIII + IX + X + XI + X1l + XIlI) g ' "']
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQOCIDOS (A + B + C) 112.989,41 1.687.777,69)
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Estado de Flujos de Efectivo
Al 30 de Junio de 2.011



ALTIA CONSULTORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

-2.052.235,92

30 de junio de 2011
Uds: Euros
Notas dela
- Memoria 30/06/2011 3MM2/2010
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién
1. Resultado del eferclclo antes de Impuestos. 138.235,60, 2.299.496,17
2. Ajustes al resultado. 255.751,65 20.448,72
a) Amorlizacién del inmovilizada (+) 254.455,33 163.819,33
b) Comecciones valoralivas por delerioro {+-) 2.243,30 91.417,39
¢) Variacion de provisiones (+-) 0,00 -3,328,00
&) Resultado por bajas y enajenaciones del inmevilizado {+-) 0,00 -300,00
g) Ingresos financigros (-} -16.632,11 -10.189,97
h) Gastos financieros (+) 16.277,46 40.369,64
K} Qiros ingresos y gasios {-/+) -592,33 -261.329,67
3. Cambios en el capital corriente -457.798,73| -1.671.439,75
a) Exislencias (+-) -580.242,80 -113.306,80
b) Deudores y ofras cuenlas a cobrar (+/-) -920.641,66| -1.998.351,74
c) Qlros aclivos corrientes (+-) 91.467,68 -22.874,45
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+-) 59.987,72 106.744,24
&) Otros pasivos carientes {+-) ; 900.630,33 356.349,01
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -28.211,33 -54.951,06
d) Pagos de inlereses (-) -42.714,53 -63.737,86
c) Cobros de intereses {+} 16.632,11 10.199,97
d) Cobros / {pagos) por impuesto sobre beneficios (+-} -2.128,91 -1.413,17
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (+-1 42 +/-3 414) -92.022,81 593.554,08
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién
6. Pagos por Inversiones (-) -2.052.258,43 -397.157,27
a) Empresas del grupo y asociadas. 0,00 ~21.441,05
b} Inmovilizade intangible. -2.913,00 -4.836,20
¢) inmovilizado malerial. . -828.989,43 -169.751,68
e) Otros activos financieros, -1.220.356,00; -201.128,34
7. Cobros por desinversiones (+) 22,51 300,00
c) Inmovilizado material. 0,00 300,00
e} Qtros aclivos financieros. 2251 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inverslon {7-6) -396.857,27
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ALTIA CONSULTORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL
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30 de junio de 2011
4 Ude: Euros
Notas de la
- Memoria 30/06/2011 31/12/2010
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 0,00, 2.551.863,20
a) Emiston de instrumentos de palrimanio (+) 0,00 2.551.863,20
10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasive finariclero. 79.502,85 -38.017,81
a) Emision. 262.513,05 167.050,80
2. Deudas con enlidades de crédilo (+), 104.,908,92 0,00
5. Otras deudas {+). 157.604,13 167.050,80
b) Devolucidn y amorfizacion de -183.010,20 -205.068,61
2, Deudas con enfidades de crédito (). -150.959,40 -110.328,47
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). 0,00 -31,.412,74
5. Otras deudas (). -32.050,80 -63.327,40
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonlo. -481.472,95 0,00
a) Dividendos (-} -481.472,95 0,00
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {+/.9+-10-11) ~401.970,10;, 2.513.845,39
D) Efecto de las variaciones de los tipos de camblo, 0,00 0,00
E) Aumento / disminuclén neta del efectivo 0 equivalentes (+-A +-B +/-G +-D) -2,546.228,83| 2.710.542,20
B Efective o equivalentes al comlanzo del eferclcio. 4.789.341,56 2.079.799,36
Efectivo o equivalentes al final del eJerclcio. 2.243112,73 4.789.341,56
el
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Notas Explicativas a los

Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Junio de 2.011
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ALTIA CONSULTORES, S.A.
E

Notas explicativas a los Estados Financieros lntermedioé
Correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2.011

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, S.A., se constituyé inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En Junta
General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el
Registro Mercantil de La Coruiia, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida del Pasaje, 32 Bloque 1 2° 15006 de A Coruia.

Dispone ademas de oficinas en Santiago de Compostela, Vigo, Madrid, Viteria, Mérida y Valladolid, y desde 2010 de
una sucursal en la Republica de Panamé.

Su objeto social es:

a)

b)

d)

Realizar toda clase de trabajos de asesoramiento y consultoria sobre desarrollo, instalacion, integracién y
mantenimiento de sistemas y soportes informaticos avanzados que permitan ofrecer soluciones informaticas
completas mediante la utilizacion de tecnologias avanzadas en el campo de la informatica y las
comunicaciones, tales como integracion de sistemas, tecnologia de la informacién, inteligencia artificial, etc.,
asi como la implantacion de paquetes de software propios.

Realizar la actividad de asesoramiento y consultoria sobre planificacion estratégica y adaptacion al cambio
tecnolbgico, asi como sobre planificacion de gestion y organizacion de empresa, incluido el disefio, desarrollo,
instalacion, explotacién y mantenimiento de sistemas de informacion a la direccion destinados a controlar y
mejorar la gestion de las empresas.

Realizar actividades de formacién empresarial y profesional asi como disefiar, crear, editar y distribuir cursos,
manuales, libros, videos, softwares propios y en general cualquier producto audiovisual destinado a la
formacion y desarrolle profesional en el &mbito de las actividades que realice la sociedad, de directivos,
empresarios, empleados y personas relacionadas con el ambito empresarial.

Realizar estudios relacionados con la organizacion de las empresas en orden a la planificacion y direccion
contable, llevanza y tenencia de registros contables por medio de procedimientos informéaticos y manuales.

Las actividades integrantes del objeto social, podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico ¢ analogo.

La Sociedad, forma parte, en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.L,U. en
adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic,S.L.U, sociedad domiciliada en Avenida
del Pasaje Blogue 1 2° 15006 de A Corufia y sus sociedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se

detallan a continuacion:
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% participacion
Sociedad 3 Domicilie efectiva Auditor (*)
Entidad dominante: Boxleo, S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren Auditores Noroeste
Otras empresas del grupo
Altia Consultores, S.A" = Avda.del Pasaje 32, A Coruiia 86,32% Auren Auditores Noroesle
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia 100,00% Auren Auditores Noroeste
Drintel S.1.U Raimundo Fdez Villaverde 45, Madrid 86,32% Auren Auditores Noroeste
Altia Consultores, Sociedade Uniperssoal LDA Rua de Ceula 118 2° Andar, Porto 86,32%

La sociedad matriz esta eximida de la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas por razén de
tamario.

El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los presentes estados financieros intermedios resumidos se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre
Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores de la Sociedad el 10 de agosto
de 2011, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 [a infermacion financiera intermedia se prepara Gnicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las Citimas cuentas anuales formuladas por Altia Consultores S.A.,
poniendo enfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales del ejercicio 2010. Por lo anterior, para
una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros intermedios resumidos,
los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales de la Sociedad comespondientes al ejercicio
2010.

Las politicas y métodos contables utilizados en ia elaboracién de los presentes estados financieros intermedios
resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio 2010

e Estimaciones realizadas

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios de
valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de los estados
financieros intermedios resumidos. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales comespondientes al ejercicio 2010

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor
informacion disponible, se refieren a:

- El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual;

* Lavaloracion de activos para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;

-
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La vida Util de los activos materiales e inmateriales;

?
La valoracion y grado de avance de los proyectos en curso;
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+  Elimporte de los activos por impuestos diferidos;
+ Laprobabilidad de ocumrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2011 o en ejercicios posteriores; lo que se
haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se han producide cambios significativos en
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2010.

e Correccion de errores

En los estados financieros resumidos intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2011 no se
ha producido ningtn tipe de correccién de errores.

e Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos correspondiente al primer semestre del
ejercicio 2010, ha sido auditada, y se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives con la informacion
relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011.

Algunos importes correspondientes al periodo anterior fueron reclasificados en estos estados financieros intermedios
resumidos con el fin de hacer dichas cifras comparables con las del periodo actual. Las reclasificaciones efectuadas
fueron las siguientes:

Debido a que las existencias de productos en curso (servicios prestados y no facturados) se valoran a Valor Neto
Realizable o precio estimado en el curso normal del negocio, se procede a reclasificar la partida A.2 de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias ‘Variacion de Existencias de productos terminados y en curso de fabricacién' a la partida A.1.b
‘Prestacion de servicios'.

En el Balance de situacion se reclasifican los servicios prestados y no facturados de la partida B.I.3.a) 'Productos en
curso’ a la partida B.IIL.1.b) ‘Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo’, y los servicios cobrados y
no prestados se reclasifican de la partida C.V.7 ‘Anticipos de clientes’ a la partida C.V| ‘Periodificaciones a corto plazo
del Pasivo Comiente

o Estacionalidad de las transacciones

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un caracter ciclico o
estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas a los estados
financieros resumidos correspondientes a! periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011,

e Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
resumidos del semestre u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacidn con los estados financieros resumidos del semestre.
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o Estados de flujos de efectivo resumidos
?
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan [as siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

*  Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entend:endo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+  Actividades de explotacion: Actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

» Aclividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

»  Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3. _RESULTADO POR ACCION

El'resultado bésico por accion se calcula como el cociente entre el resultado heto del periodo atribuible a la Sociedad
y el nmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero
medio de acciones de la Sociedad en autocartera.

El resultado diluido por accion se determina de forma similar al resultado basico por accion, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones sobre
acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierme del ejercicio.

De acuerdo con lo anterior, el resultado bésico por accion, que es igual al resultado diluido por accién, es el siguiente:

Saldo al Saldo ai
30/06/2011 | 30/06/2010
Resultado neto del semestre (Euros) 95.580,09 315.154,74
Numero medio ponderade de acciones en circulacion | 6.871.212,00 1.980,00
Resultado basico ( diluido) por accién ( Euros) 0.014 159,169

4. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

o |Inmovilizado material:

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2011ascienden a

2.683.906,65 €, segun el siguiente detalle: R
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Total altas
Saldoa — Combinacio, Ampliacione e Saldo a

Elemento 3MM2A2010  nes/AND ~ sy mejoras Otras altas  Total altas Bajas Traspasos  30/06/2011
Terrenos y bienes naturales  530.040,68 0,00 0,00 0,00 0.00 000 000 53004068
Construcsiones 1.880.276,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.880.276,80
Olras instalaciones *  444.655.79 0,00 0,00 705.06132 705.061,32 0,00 0,00 849.717.11
Mobiliario 415,649,34 0.00 000  38.85640  38.856,40 0,00 0,00 454,505,74
EPI 666.048,87 0,00 0,00 1.901.000,06 1.901.000,08 0,00 0,00 2.567.048,93
Elementos de transporle 47.441,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4744189
Olro inmovilizado material 26.288,77 0.00 0,00 3809887  36.098,87 0.00 000  64.387,54
Total coste 3.710.402,14 0,00 0,00 2.683.016,65 2,683.016,65 0,00 0,00 6.393.41879

El incremento en esta partida se debe a (a adquisicién, con fecha 14/03/2011, de una unidad productiva auténoma
denominada 'Data Center' y situada en el Campus Universitario de Lagoas Marcosende en Vigo, a Vodafone Espafia
por un importe de dos millones seiscientos mil euros { 2.600.000,00 €).

Las compras de inmovilizado material a sociedades vinculadas en el primer semestre de 2011 ascendieron a
45.793,98.- euros.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2011 y a 31 de diciembre de 2010 no se han producido perdidas por
deterioro de elementos de inmovilizado material de importes significativos.

Los siguientes elementos del inmovilizado estan afectos como garantia de préstamos con entidades de crédito:

A 30.06.2011:
Pdas Valor
Entidad Financiera Deudacp Deudalp Elemento de IM Coste Amiz Deterioro  Contable
CAIXA GALICIA 11214288 576.952,32 LOCAL MILLADOIRO 129429744 (43.046,33) 0,00 1.251.251.11
CAIXA GALICIA 56.742,96 0,00 LEASING SANTIAGO 270,597,06  (43.791,97) 0,00 226.805,09
0,00
Total 168.885.84  676.952,32 1.564.094,50  (86.838,30) 0,00 1.478.056,20

o Inmovilizado intangible:

Las adiciones de activos intangibles habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2011 ascienden a
2.913,00 €, segin el siguiente detalle:

Total altas
Saldoa  Combinacio Ampliacione Saldo a
Elemento 3122010  nes/AND symejoras Otras altas  Total altas Bajas Traspasos  30/06/2011
Propledad Industrial 17.778,98 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.778.98
Aplicaciones Informaticas 14.030,23 0,00 0,00 2.913,00 2.913,00 0,00 0,00  16.94323
Total coste 31.809,21 0,00 0,00 2.913,00 2.913,00 0,00 0,00 3472221
Existencias

La composicién de las existencias a 30 de Junio de 2.011 y a 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
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Elemento A 30!05!2811 A 3111212010
Existencias comerciales 752.600,60  172.357,8%
Total 752.600,69 172.357,89
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No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccion valorativa por deterioro de |as existencias

No existe financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion de las existencias, que
permita la capitalizacion de gastos financieros.

¥

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las existencias.

e

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones
analogas.

s

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la itularidad, disponibilidad, o valoracion de
las existencias, que deba destacarse.

Tal y como se explica en la nota 2, en el apartado de Comparacién de la Informacién, debido a que las existencias de
productos en curso (servicios prestados y no facturados) se valoran a Valor Neto Realizable o precio estimado en el
curso normal del negocio, se ha procedido a reclasificar la partida B.1.3 del Balance de Situacion del ejercicio 2010
'Productos en curse' a la partida A.2 'Variacién de Existencias de productos ferminados y en curso de fabricacion’ de
la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e | e i R |

6. PATRIMONIO NETO

[ 3]

a) Capital social

Al 30 de junio de 2.011 el capital social de la sociedad esta compuesto por 6.878.185 acciones integramente
desembolsadas y representadas por anotaciones en y numeradas correlativamente a partir de la unidad con un
valor nominal de 0,02 euros por accion.

1 | £ —81§

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 los accionistas de la Sociedad con una participacion, directa e
indirecta, superior al 10%, asi como la participacion que ostentan a dicha fecha, son:

ey

% de participacién
30-06-11 31-12-10

BOXLEO TIC S.L.U. 86,32% 86,32%

el es) ae

b) Reservas

Reserva legal

19 )

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital
S? ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere ’?I 20% del capital social,
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esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. ?

A 30 de Junic de 2.011 la sociedad tiene una reserva legal de 27.512,74 euros, equivalente al 20% del capital
social. o

[§—F [ 1.~

Prima de emision

=1

El texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ufilizacion del saldo de la prima
de emisién para la ampliacidn de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de este saldo.

(=1

Reservas voluntarias
No existe ninguna restriccién para la disposicién de esta reserva.

Reserva Especial Ley 80.4.

Se incrementa a consecuencia de la reduccion de capital por restitucién de aportaciones, por un importe igual al
percibido por los socios en concepto de restitucion de la aportacion socigl.

T R T VR T ]|

Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacién de la reduccion en el
Registro Mercantil, saivo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran sido satisfechas todas las deudas
sociales contraidas con anterioridad a |a fecha en que la reduccién fuese oponible a terceros.

L= =i

Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumido al 30 de junio de
2011 y 31 de diciembre de 2010 ha sido el siguiente:

=)

Saldo al Saldo al
01/01/2011 |Adiciones |Retiros | 30/06/2011

=}

Acciones propias 798,00| 18.71555 19.513.55

Total 798,00| 18.715,55 0,00 19.513,55

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad dispone de 6.973 acciones propias, de un valor nominal de 0,02 euros por
accién, equivalentes a un 0,101% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a 11.837,47.- euros
(Patrimonio Neto / nimero de acciones).

VI YR T — T T ¥

7. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

=

a) Composicion

,—ﬂ | movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe del balance de situacién al 30 de junio de 2011, ha sido el
~ siguiente:

Ui 4

i1
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- ) Miles de Euros
gi Saldo al 1 de enero de 2011 56.563,96
Adiciones/ (Retiros) 0,00
E{ Saldo al 30 de junio de 2010 56.563,96
|

=i

8. COMPOSICION Y DESGLOSE DE ACTIVOS Y
PASIVOS FINANCIEROS

[F—1]

Se indican seguidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

=t

ACTIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA

||

Préstamos y partidas a cobrar

o 30/06/2011 31/12/2010
g Activos financieres no corrientes 344.198, 308.161.21|
TOTAL Largo Plazo no corrientes
308.161,21
Prestamos y partidas a cobrar C/P 8.379.623,71
Qtros actives financieros a C/P 3.665,84

TOTAL Corto Plazo Corriente
[Total activos financieros

8.383.289,55|
8.691.450,76,

[T~ 7.1

El saldo de otros activos financieros a corto plazo estd compuesto por una imposicion a corfo plazo por importe de
1.165.000.- euros.

] IR

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 2011 y 31 de diciembre
de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

PASIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA

Débitos y partidas a pagar

30/06/2011 31/12/2010
q -Deudas con enfidades de crédito 676.952,32] 733.023,76
-Derivados y otros 0,004 44.070,72
- Olros pasivos lnancieros 1.m 247.250,00
g TotaT Deudas a Targe pTazo Pasivos Tnancieras 1o
corrientes 1.976.769,9 1.024,344.48
[Debitos Yy partidas a pagar C/P 2.765.920,78 1.845.930,20
ﬁ -Deudas con entidades de credito 115.149,2 119.042,77
C| -Derivados y oiros 2.650.771,51 1.726.887.43
[Otros Pasives financieros C/P 967.434,79 62.168,20
—I [Periodificactones a C/P 598.798,53 180.118,1 8|
0 eudas a Corto plazof Pasivos financieros
corrientes 4.332.154,10 2.088.216,56
TOTAL 6.308.924,0 3.112.561,04

W
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Durante el periodo de seis meses terminado e30 de junio de 2011, no se han producido impagos o incumplimientos
de acuerdos en los préstamos que la Sociedad tiene formalizados con las diferentes entidades bancarias.

El 25 de noviembre de 2070 el CDTI acuerda conceder a Altia Consultores una Ayuda Parcialmente Reembolsable
para el desarrollo del Proyecto de Investigacion y Desarrollo denominado “Solucién G2C de Contratacion Electronica’.
La Comunicacién electronica a ALTIA CONSULTORES, S. A. se produce en Febrero 2.011. La ayuda se concede en
un porcentaje maximo del 75% sobre el presupuesto del proyecto, de la cual el 85% comesponde a tramo
reembolsable (crédito) y el 15% restante comresponde al tramo no reembolsable de la ayuda (subvencion).

9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Se consideran "partes vinculadas" al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupe, el "personal
clave" de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracién y la Direccion, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una
influencia significativa o tener su control.

La sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Codigo de Comercio del grupo Boxleo Tic, S.L.U. seglin
se detalla en la nota 1.

Altia Consultores, S. A. participa directamente en Drintel , S.L.U. y en Altia Consultores, Sociedade Unipessoal
Lda. (filial en Portugal) segun el siguiente detalle:

Fraccion de capital Derechos de voto
Directo  Indirecto Directo  Indirecto
Forma
Nombre y domicilio Juridica Actividad % % % %
IMHM210
Drintel, §.L.U. Cf Raimundo Feméandez Villaverde
{Madrid) SLU consultoria informalica 100,00

Allia Constilores, Sociedade Unipessoal , LDA  LD.A consufloria informélica 100,00
Rua Ceula {Porto)

30106111
Drintel, $.L.U. Cf Raimundo Femandez SLU consulloria informatica 100,00
Villaverde (Madrid)

Altia Consultores, Sociedade Unipessoal, LDA  LD.A consullotia informatica 100.00
Rua Ceula (Poria)

Los importes del capital, reservas, resultados del ejercicio y otra informacion de interés seglin aparecen en las
cuentas anuales de la participada son:
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Patrimonio Neto
- Valor
? Otras Resultado Resuftado  contable Dividendos
Socledad Capital Reservas partidas _ explotacién  ejercicio enlamatriz_ reclbidos
M0 .
Drinlgl, S.L.U. C/ Raimund® Femandez Villaverde -
(Madrid) 6.010,12 122.959,52 759,53 770,35  130.076,27 0,00
Alijia Consullores, Sociedade Unipessoal , LDA 5.000,00 0,00 (17.809,07)  5.000,00 0,00
Rua Ceula {Porto)
3010611
Drintel, S.L.U. C/ Raimundo Femandez 6.010,12 122.959,52 (2452,36) (1.907.02) 127.832,97 0,00
Villaverde (Madrid)
Allia Consultores, Sociedade Unipessoal , LDA 5.000,00 0,00 (17.864,75)  5.000,00 0,00

Rua Ceula (Porto)

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que
teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se establece en los
estatutos de la Sociedad Dominante tales operaciones deben ser aprobados por el Consejo de Administracion.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio det 2010 y 30 de junio del 2011

es el que se indica a continuacion:

OPERACIONES VINCULADAS 30/06/2010
Administradores Personas, Otras
y directivos sociedades o partes
entidades vinculadas
GASTOS E INGRESOS del grupo Total

1) Gastos financieros

2) Conlratos de gestién o

colaboracién 127.955,29 127.955,29

3) Arrendamientos 12.417.61 12.417 61
4 ) Recepcién de servicios 69.355,13 125,000,00 40.855,21 235,310,234

5) Compra de bienes 163.936,40 163.936.40

6) Correcciones valoralivas por

deudas incobrables o dudoso cobro
7) Pérdidas por baja o enajenacién
activos

8 ) Otros gastos 66.531.25 66.531,25
IGASTOS 135.886,40 265.372,90 204.891,61 606.1 50,91]
9) Ingresos financieros 0
10) Contratos de gestlén o colaboracién 1.270,95 1.270,96
11) Dividendos recibidos 0
12) Amrendamientos 2.100 2.100
13) Prestacion de servicios 108.268,57 108.268,57
14) Venta de Bienes 0
15) B° por baja o enajenacién activos 300 300
16) Otros ingresos 3.058,08 3.058,08
[INGRESOS [ 3.058,08 1.570,96 110.368,57 114.997,61|

-
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OPERACIONES VINCULADAS 3062011
Administradores Parsonas, Otras
y tirectivos sociedades o partes
GASTOS E INGRESOS antidades del grupo vinculadas Tofal
1) Gastos financieros ' 0,00
2) Contratos de gestion o
colaboracion - 137.111,00 137.111,00
3) Arrendamientos 12,181,08 12.161,08
4 ) Recepcidn de servicios 7.515,48 7.515,48
5) Compra de bienes 276.024.59 276.024 59
6) Correcciones valorativas por 0,00
deudas incobrables o dudoso cobro 0,00
7) Pérdidas por baja o enajenacién
activos 0,00
8 ) Otros gastos 20.2'_/0.50 106,00 20.376,50
@STOS 20.270,50 432.938,15 0,00 453.20B,65
0,00
9) Ingresos financieros 0,00
10) contratos de geslién o colaboracién 1.200,00 1.200,00
11) Dividendos recibldos 0,00
12) Arrendamlentos 2.100,00 2.100,00
13) Prestacién de servicios 69.819,66 69,819,656
14) Venta de Blenes 0,00
156} B® por baja o enajenacion activos 0,00
16) Otros ingresos 3.098,36 3.098,36
|INGRESOS 3.098,36 73.119,66 0,00 76.218,02
Saldos al clerre del 30-6-2011 y 31-12- 2010
Saldos deudores Saldos acreedores
SOMGI2011 SHZZ0
Entidad dominante: Boxleo, S.L.U 236,00 472,00 32.987.87 71.214,52
Otras empresas del grupo
QED Syslems S.L.U 10.334,91 177.227,58 13.048,88 81.120,28
Drintel S.L.U 2762587 13.14518
TOTALES 38.196,78 190.844,76 46.036,75 _15-2.334.80

A 30 de junio de 2011 se han realizado transacciones comerciales de prestacion y recepcion de servicios con las
sociedades vinculadas, especialmente con QED Systems, S.L.U. y Drintel S.L.U, sociedad con la que Altia tiene
firmado un contrate marco de colaboracion desde el 2 de enero de 2004,

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.1.U., un contrato de apoyo de a la gestién y servicios generales firmado el 16 de

Marzo de 2007.

En diciembre de 2009 tuvo lugar la venta de las oficinas donde se ermradicaba la sede social de Altia a Boxleo Tic,
S.L.U. A consecuencia de este hecho, con fecha 21 de diciembre de ese mismo afio, se firmé un contrato de
arrendamiento de local de negocio entre ambas sociedades por un periodo de cinco afios.

Altia tiene suscritos desde el 1 de marzo de 2007 contratos de puesta a disposicion de infraestructuras con las
distintas sociedades del grupo, contratos que se han refrendado con la autorizacién de Boxleo Tic, S.L.U con fecha

21 de diciembre de 2009

&
= .u_—;i ==
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A-30 de junio de 2011 no existen acuerdos de financiacion suscritos con partes vinculadas.
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10. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

12

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales de Altia Consultores, S. A. comespondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y ofras prestaciones a

los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones

correspondientes a los periodos de seis mese terminados el 30 de junio de 2011y 2010.

a) Remuneraciones a miembros del Consejo de Administracién y personal de Ata Direccién

[ 30/06/2010 | 30/06/2011 |
Personal Personal de
de Alta Alta
Administradores Direcclén Total Adminlstradores  Direccidn Total
Sueldos 66.531,25 66.531,25 70.413,34 0,00 704134
Relribuciones estatuarias Consejeros 0,00 0,00 » 44.100,00 0,00 44,100,00
Sueldes percibidos en oiras empresas del grupo 0,00 0,00 75.404,42 0,00 75.404 42
Dietas 0,00 0,00 12.203,60 0,60 12,203,860
Dletas percibidas en olras empresas del grupo 0,00 0,00 8.115,34 0,00 8.115,34
Dividendos 0,00 0,00 151.067.07 0,00 151,067.07
Total 66.531,25 0,00 66.531,25 361.303,77 0,00 361.303,77
b) Beneficios soclales
[ 30/06/2010 [ 30/06/2041 i
Personal Personal de
de Alla Ala
Administradores Direcctén Total Administraderes  Direccién Total
Sequro de vida, accidentes, elc. 333,19 0,00 33319 349,50 349,50
Aporiaciones a planes de pensiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 333,19 0,00 333,19 349,50 0,00 349,50

A 31 de diciembre de 2010, el Consejo de Administracion estaba formado por 8 miembros (dos mujeres y seis
hombres). Con fecha 19 de Mayo de 2011, la Junta General de Accionistas aprobé el nombramiento como nuevo
Consejero de la Sociedad, de la entidad ‘Igalux Innova Capital S.L. Unipersonal’, acuerdo elevado a plblico ante
Notario con fecha 30/05/2011. A 30 de junio de 2011, el Consejo de Administracion pasa a estar formado por 9

miembros.

11. INFORMACION SEGMENTADA

erminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los criterios de segmentacion.

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales de Altia Consultores, S.A., comespondientes al ejercicio anual

74
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El importe neto de la cifra de negocios al 30 junio de 2011 y 2010 es el siguiente:

?
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 30/06/2010 30/06/2011
VENTAS | 123.226,15 164.760,28
PRESTACION DE SERVICIOS 8.022.923,04 9.339.65,05
8.146.149,19 9.503.825,33

12. PLANTILLA MEDIA Y OTRA INFORMACION
REFERENTE AL PERSONAL

La plantilla media de la empresa durante el periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011 y 2010
respectivamente e} siguiente:

Plantilla media a 30-06-11 Plantilla media a 30-06-10

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administrador 2 1 2 1
Trabajadores fijos 245,971 114,347 2151 109,5
Trabajadores eventuales 35,127 12,125 44 19
TOTAL 283,10 127,47 2611 129,5

13. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de los estados financieros intermedios resumidos
hasta el momento de su formulacién.
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ALTIA CONSULTORES S.A.

INFORME DE GESTION - Estados financieros intermedios 30/06/201 1

Altia Consultores S.A. es una sociedad mercantil anénima de duracion indefinida y con
domicilio social en A Corufia, Avenida del Pasaje 32, Blogue 1°,2°, con N.I.F. nimero A-

15456585.

Altia Consultores S.A. es una compania de servicios encuadrada en el sector de las tecnologias
de la informacion (TIC) que inicié su actividad en 1994. Fue constituida con duracién
indefinida bajo la denominacién Altia Consultores S.L. El 30 de junio de 2010 se aprobé en
Junta de Accionistas la transformacién de la sociedad de sociedad limitada a sociedad
anonima, acuerdo elevado a publico el 23 de julio de 2010.

A cierre del presente informe, Altia es una empresa consolidada en el sector de referencia a
nivel nacional, con mas de 420 profesionales, un volumen previsto de facturacién para el
ejercicio 2011 cercano a los 20 millones de euros y con proyectos desarrollados en la
totalidad del territorio nacional.

La Compaiiia desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio:

Informe de gestidn Estados Intermedios 2011

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacién de servicios
avanzados TIC. Es la linea de negocios que mas aporta a la facturacion y se
caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracién de los proyectos. Suelen
traducirse en un incremento de la posicion comercial en los clientes.

Servicios de Data Center: linea de negocio incorporada este aiio al portfolio de
servicios, con la adquisicién del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de
alojamiento, de administracién de aplicaciones, de outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento. Se ha decidido incorporar este negocio
como una linea independiente, ya que Altia considera el Cloud Computing como
una de las tendencias tecnolégicas de mayor recorrido en los proximos afios.
Desarrollo de aplicaciones informdticas: proyectos relativos a disefio, desarrollo
e implantacion de sistemas informaticos a medida. Algunos de estos proyectos se
convierten una vez finalizados en proyectos de outsourcing recurrente.

Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con estudios
e informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria tecnolégica en materia
de seguridad, oficinas técnicas o formacion.

Soluciones propias: una de las principales apuestas de la Compaiifa donde mas se
ha invertido en los (ltimos anos a través de una fuerte politica de 1+D+i. A fecha de
cierre de las presentes cuentas existen dos soluciones:

o ‘Altia Mercurio la contratacidn electrénica’: plataforma de licitacion
electrénica.

o ‘Altia Flexia la e-Administracion’: plataforma de gestion de procedimientos
administrativos.

[E ! !f Pdgina 1
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- Implantacién de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde la
Compaiia actGa como implantador e integrador de soluciones- de terceros,
normalmenfe de compafias multinacionales con las que tiene acuerdos de
partnership y prestacion de servicios.

- Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la compania
que fija su foco de actividad en la prestacién de servicios, pero en algunos casos
necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de operaciones a iniciativa
del cliente.

La estrategia comercial de la Compaiiia sigue siendo el apostar sobre aquellas lineas de
negocio que generan mayor valor anadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en
un mayor aumento de volumen de negocio y rentabilidad. Asimismo, pretende incrementar su
cuota de mercado mediante un proceso de busqueda de nuevas ubicaciones, basado en sus
ventajas competitivas. La obtencion de una cobertura geografica amplia es un factor clave
para atacar el segmento de grandes empresas, para las cuales la cercania geografica es un
factor importante en la toma de decisiones en el area TIC.

En los Ultimos afnos, Espana ha presentado un desarrollo importante y sostenido del sector
TIC, con incrementos por encima del crecimiento del PIB. Nuestro Plan de Negocio 2010-2012
va dirigido a posicionarnos como una empresa referente del sector, agil, flexible y cercana al
cliente pero que a la vez posea los recursos suficientes para poder acometer grandes
proyectos.

Principales hechos acontecidos durante el primer semestre de 2011

El principal hecho acontecido durante el primer semestre de 2011 ha sido la adquisicion de un
Data Center situado en Vigo (Pontevedra) como unidad productiva auténoma para el
desarrollo de servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y
servicios avanzados de operacién y mantenimiento Esta compra ha supuesto la incorporacién
de todos los activos del centro (incluye empleados afectos a la actividad, infraestructuras
hardware, equipos de energia eléctrica, seguridad fisica, hardware de clientes, mobiliario,
ofimatica y equipos de comunicacicnes personales), derechos y obligaciones del mismo. La
operacién de adquisicion, realizada con Vodafone Espafia ha ascendido a 2,6 millones de
Euros. Asimismo el acuerdo supone el traspaso de una serie de clientes a los que Yodafone
Espana estaba prestando estos servicios.

En paralelo se ha firmado un contrato de servicios con Vodafone Espana para la prestacion de
estos servicios durante 6 anos por un importe neto de 31,6 MM de Euros. Este acuerdo
refuerza de manera muy notable el Plan de Negocio 2010-2012 y supone una apuesta
decidida por el Cloud Computing, en un entorno econdmico en el que los negocios
tradicionales del sector estdn pasando por serias dificultades. Altia no es ajena a esa
coyuntura y, adelantindose a los posibles efectos adversos que se deriven de la misma, esta
realizando los ajustes necesarios para que las expectativas de crecimiento, tanto a nivel de
volumen como, sobre todo, de rentabilidad, se mantengan en ejercicios futuros.

Por otro lado, a la vista de los buenos resultados obtenidos por la Compania en el 2010 y de la
tesoreria disponible ya con anterioridad a la salida al Mercado Alternativo Burstil, El Consejo
de Administracién decidié en su sesién de marzo de 2011, proponer a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo total de 0,07 € brutos por accidn, cantidad
equivalente al 28,56% del resultado obtenido en 2010 después de impuestos. Esta propuesta
ue ratificada en Junta el 19 de mayo de 2011. La fecha efectiva del reparto fue gl 26 de
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mayo de 2011. De esta manera, Altia ha sido la primera empresa del MAB en repartir
dividendos. :
Y -

El principal hito del ejercicio 2010 fue la salida a cotizacién en el Mercado Alternativo
Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, hito acontecido con fecha 1 de diciembre.
La salida a cotizacion tenia varios objetivos que, durante estos primeros seis meses de 2011,
se han visto cumplidos: la marca Altia ha mejorado su imagen y notoriedad, no solo en el
mercado TIC, sino en practicamente todos los sectores econdmicos a nivel nacional, la
financiacion que se obtuvo para acometer operaciones de crecimiento organico e inorganico
se ha destinado para la adquisicion del Data Center de Vigo y, ademas, la Compafia ha
seguido con el proceso de profesionalizacion y transparencia en la gestion iniciado hace
meses.

Al finalizar este periodo el Capital Social esta compuesto por 6.878.185 acciones, totalmente
suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta con un valor
nominal de 0,02 euros por accion,

La evolucion del valor en estos primeros seis meses del ejercicio de 2011 ha venido marcada
por el comportamiento extremadamente volatil de los mercados, hecho que se ha agravado
especialmente en las Ultimas semanas. Las buenas noticias publicadas por la Compaiiia
durante este periodo no se han trasladado al valor segin lo esperado, entendemos que por la
escasa rotacion del valor, fruto de la coyuntura actual. Se espera que una vez que remita esta
situacién financiera extrema, el valor pueda retomar la senda alcista iniciada en las primeras
semanas de cotizacion.

Evolugién eapiiaizacisn bursali
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Evolucion capitalizacién bursétit 01-01-11 a 301-06-11 {Fuente: ALTIA)

Otros hechos destacables acontecidos durante el primer semestre de 2011 han sido la puesta
en funcionamiento de la filial creada en Portugal en octubre de 2010, y que mantiene el
objetivo de reforzar la delegacion de Vigo, y la constitucion de la sucursal en Panama,
proceso iniciade en verano de 2010 y que a cierre de este periodo aln no se ha cerrado,
dados los complejos tramites burocraticos necesarios para su puesta en marcha.

Capital Social y estructura del grupo

pital de la sociedad a 30 de junio de 2011 se distribuye de la siguiente manera:

4 i 7= 19
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- Boxleo TIC 5.L.U.: 86,316% (5.937.000 acciones).
- Constantino Ferndndez Pico: 0,044% (3.000 acciones).
Altia Consuitqres S.A. -acciones propias-: 0,101% (6.973 acciones).
Otros inversores: 13,539% (931.212 acciones).

La Compaiia, en aplicacion del contrato de liquidez firmado con Mercavalor S.A. en virtud del
proceso de salida a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas
en Expansion, ha adquirido desde la fecha de inicio de cotizacién, 6.973 acciones propias a un
precio medio de 2,80 Euros por accién.

Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas en los términos descritos en el Articulo 42
del Cédigo de Comercio, junto con las empresas Boxleo Tic S.L.U. (sociedad matriz), QED
Systems S.L.U. y Desarrollo e Implantaciones de Nuevas Funciones Logicas S.L., no teniendo
obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas.

El esquema de grupo es el siguiente:

A partir de 1 de enero de 2009 todas las empresas integrantes del Grupo residentes en Espaia
tributan conjuntamente dentro del Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre
Sociedades segin lo establecido en el Articulo 67 de la Ley que regula dicho impuesto, y
dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo X del
Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido.

Evolucién de las principales magnitudes durante el primer semestre de 2011

Las cuentas del primer semestre de 2011 estan indudablemente influidas por. la situacion
conom1ca actual. El negocio tradicional de Altia y, en especial el relaci
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Administraciones Publicas, se estd viendo especialmente castigado en aquellas ubicaciones
geograficas fundamentalmente centradas en este tipo de negocio. Altia, anticipandose a esta
situacién, por un ladg ha acometido una serie de ajustes en las oficinas més afectadas por las
restricciones presupuestarias de la Administracién, con el fin de dimensionar la organizacion
de una manera mas adecuada al descenso de la demanda, pero sin limitar el crecimiento
cuando mejore la coyuntura. Por otro lado, ha apostado por aquellas lineas de negocio
tradicionales de mayor valor afadido, que aseguran mayores niveles de rentabilidad y de
recurrencia, asi como por nuevas lineas, como el Cloud Computing, que ya se muestran como
el referente tecnoldgico de los préximos afios. En esta coyuntura, Altia estima que a final de
2011, podra cumplir con las principales variables proyectadas en el Plan de Negocio 2010-
2012.

La principal linea de negocio sigue siendo la de Outsourcing y Mantenimiento caracterizada
tradicionalmente por su fuerte recurrencia, si bien también sujeta a algunos ajustes en los
presupuestos de las Administraciones Publicas. No obstante, hay que destacar la incidencia de
la nueva linea denominada Servicios Data Center, que a final del ejercicio supondra
aproximadamente un 20% del volumen total de negocio. Esta linea, caracterizada por ser un
servicio intensivo en maquinaria e infraestructuras (hardware, software etc.), supone una
alteracion del negocio tradicional de Altia caracterizado por ser un servicio intensivo en mano
de obra. La incorporacion de esta linea de negocio impli¢ard una mejora tanto en los
margenes a nivel de EBITDA como en el flujo de caja generado, si bien penalizara un tanto el
EBIT y ‘Beneficio Neto’ por el mayor peso de las amortizaciones.

En cuanto a la cuenta de resultados del primer semestre del ejercicio, hay que destacar los
siguientes hechos acontecidos durante el periodo de referencia:

- Se sigue manteniendo el crecimiento de la facturacidn asi como el caracter recurrente
de la misma.

- Durante este primer semestre la partida ‘Otros ingresos’ en la que se incorporan
fundamentalmente subvenciones, se mantiene préxima a 0, frente a ejercicios
anteriores donde estaba muy por encima de esa cifra. Se estima que a final del
ejercicio 2011, se mantendran niveles similares a ejercicios anteriores, pese a que,
por prudencia, esta partida no se proyectd en el Plan de Negocio 2010-2012.

- Se han producido una serie de ajustes en las oficinas mas afectadas por la bajada de la
demanda debida a las restricciones presupuestarias de las Administraciones Piblicas,
con el fin de dimensionar la plantilla de la Compafia de cara a acometer, de una
forma adecuada y sostenible, el escenario de crecimiento planteado para los préximos
ejercicios.

- El efecto via amortizaciones del nuevo Negocio relacionado con los Servicios de Data
Center que mejora los margenes EBITDA y Cash-Flow y penaliza el EBIT y Beneficio
Neto.

La consistencia de estos datos se apoya en una eficiente gestion, que se encuentra avalada
con un importante ‘trackrecord’ de crecimiento rentable desde el inicio de la actividad en el
ano 1994. Este aspecto cobra mas valor en los Gltimos ejercicios, especialmente en lo que va
de 2011, caracterizados por un entorno en el que la crisis econdmica y financiera esta
golpeando de una manera intensa a los la mayoria de los agentes econémicos. A pesar de que
algunas de las oficinas han sufrido un pardn notable, Altia ha conseguido incrementar en
conjunto sus ventas en plena crisis econémica, reforzando asi su posicionamiento relativo

( Tente a competidores y ganando guota de mercado. g
‘ —
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La Compania presenta un balance del primer semestre de 2011 caracterizado por una
disminucion en su ya escasa deuda financiera y un crecimiento continuo y progresivo de los
Fondos Propios, 1o gue va a permitir seguir, por un lado, con la politica de reinversion en el
negocio, y por otro lado, dentro de la prudencia logica, poder plantear la aplicacion de una
politica de dividendos, si las circunstancias lo hacen posible y conveniente.

Las principales magnitudes del balance reflejan fielmente el contexto actual de crisis y
dificultad en las transacciones comerciales. Se mantiene el incremento sustancial de las
cuentas de clientes y del pasivo comercial a corto plazo, fruto del mayor periodo de
maduracion del mix de ventas finalmente resultante. En este entorno economico, hay que
destacar que la Compahia no ha recurrido al endeudamiento para financiar el capital
circulante.

La partida de deuda financiera a largo plazo incluye las subvenciones ya concedidas que
tienen como caracteristica ser reintegrables. No se espera que haya que proceder a su
devolucion a fecha de cumplimiento de las mismas.

En este contexto Altia postula su modelo de negocio diferencial como elemento esencial para
lograr los objetivos planificados. Asi, la estabilidad accionarial, la alta cualificacion de
nuestros recursos humanos y de nuestro equipo directivo; la recurrencia de las lineas de
negocio tradicionales, la implantacién de nuestras soluciones propias y la apuesta por nuevas
lineas basadas en el Cloud Computing, la amplia cartera de productos y clientes, nuestra
notable experiencia integradora, unas cuentas saneadas sin apenas deuda con unos costes de
estructura inferiores a los de nuestros competidores, una politica financiera basada en la
optimizacion del fondo de maniobra, y la agilidad a la hora de tomar y ejecutar decisiones
relacionadas con la bajada de la demanda en alguna de las oficinas nos permiten afrontar con
solidez la situacion econémica actual y nos hacen ser optimistas de cara al futuro, cuando
mejoren las circunstancias del entorno.

Esperamos que en 2011 y ejercicios posteriores los parametros fundamentales de las cuentas
de la Sociedad continGen en la misma linea.

Este Informe de Gestién ha sido formulado con fecha 10 Agosto de de 2011.
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ACTUALIZACION DE PREVISIONES E INFORME SOBRE SU GRADO DE
CUMPLIMIENTO

ALTIA CONSULTORES, S.A.

ALTIA CONSULTORES finalizé el ejercicio 2010 con unos excelentes resultados,
mejorando sustancialmente las previsiones que la Compafiifa habia publicado con
motivo de su incorporacion al MAB.

Los resultados del primer semestre del ejercicio 2011 reafirman la buena evolucién de
ALTIA, que es ain mdas meritoria en el entorno de crisis y de contracciéon del gasto en
proyectos TIC, especialmente en el sector publico.

Los ingresos han aumentado en mdas de un 16% (9,5 millones de euros) respecto a la
facturacion obtenida en el mismo periodo del afio anterior (8,1 millones de euros).

Las proyecciones de la Compafiia reflejan unos ingresos a final de 2011 de 19,9 millones
de euros, por lo que a mitad del ejercicio se han cumplido las previsiones en un
porcentaje del 48%. Haber llegado casi al 50% supone un logro importante. Al tener la
Compafia cierta estacionalidad en la facturacién de sus servicios, que se suelen
concentrar a final de afio (en el primer semestre de 2010 se habia cumplido un 45,8% de
lo presupuestado), es previsible que gracias al impulso del primer semestre no existan
problemas para alcanzar los ingresos presupuestados.

El Beneficio Neto ha sido positivo, pero sustancialmente inferior al obtenido en el primer
semestre de 2010. La reduccion se explica principalmente por dos motivos coyunturales
que dificultan una comparacion con el semestre de referencia: la reduccién de la partida
Otros Ingresos (partida en la que se incluyen fundamentalmente subvenciones) y el
incremento de las partidas de Gastos de Personal y Amortizaciones, por la incorporacién
del Data Center adquirido a Vodafone durante el semestre, tal como se anticip6 en el
Hecho Relevante oportuno.

En el segundo semestre de este afio estd previsto que la partida Otros Ingresos se
equipare a la obtenida en 2010 a final del ejercicio. Por otro lado, la facturacion asociada
a la adquisicién del Data Center tendra un impacto mucho mayor en la cuenta de
resultados durante el segundo semestre puesto que hasta el mes de abril no se comenz6
a facturar. Por tanto, ALTIA mantiene sus proyecciones para el ejercicio 2011.

El hecho mas destacable del semestre, ademas de la adquisicién citada, fue el reparto de
dividendos. ALTIA se convirti6 en la primera Compafiia del Mercado Alternativo
Bursatil en premiar a sus accionistas. Esta decision fue acordada en la Junta de
Accionistas del 19 de mayo y una semana después fue abonado el dividendo, por un
importe total de 481.472,95 euros, un 28,56% del Beneficio Neto obtenido en 2010. El
dividendo procede de beneficios y tesoreria obtenidos antes de la incorporaciéon al
Mercado, por lo que debe resaltarse que los recursos obtenidos en la salida se han
empleado y se emplearan en el desarrollo del Plan de Negocio.



Anadalisis de los Estados Financieros de ALTIA CONSULTORES, S.A.
1° Semestre 2011

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre de
2011 comparada con el presupuesto 2011 presentado en el Plan de Negocio 2010-2012,
asi como los mismos datos del primer semestre del ejercicio anterior.

PyG

0062010 D10 0 D10 006,20 0 0 i
INGRESOS 5.146.149 17500473 45,840 9503.825 19.922.792 47,700
Crectmienio Facuracion 16,6775
Costes Directos 574455 -1.440.593 563.562 -1.319.618
T sobre Ventas 10,7% 51% 9,1% 6,6%
Variacion de Exdstencias 179172
MARGEN SOBRE VENTAS 7271691 16.359.550 A 5461.091 15.603.144 45,500
& Margen scbre Vendas 164%
T sobre venilas 58.5% 91,9% §9,0% 85.4%
Oiros Ingresos 129541 11540
Gastos de Personal -5 764107 -12.691.594 454%0 -6.916.480 -14.120.704 49.0%
T sobre Venias 5% 71,.3% 728% 70,9%
Gastos de Explotacion -1.089.462 -1.556.032 59,2¢0 11581511 -1.953.057 60,5%
" sobre Ventas 13.5% 10.4% 124% 9.5%
EBITDA 537.663 1.511.653 29, 7% 375040 2525383 14,5%0
EBITDA -30,2%
Margen EBITDA 6.6% 10% 3,9% 12,7%
Amortizaciones -52.690 -192.7 43,000 -254.455 -199.930 127,3%
% sobre Ventas 1.0% 1.1% 27% 1.0%
EBIT 454.773 1.618.867  28,1% 120584 21329453 5.200
EBIT -73,57%
Margen EBIT 5.6% 9,1% 1,3% 11,7%
Resultado Extraordinario 9745 19.866
Resultado Financiero 14267 -21.10:560 -2.216 -11.262 19,7%
EBET 450.221 1597807  28,2%0 138235 2.318.190 6,000
Impueste de Soctedades ~133.066 -479.342 -£1.626 -693.457
Tasg Imposiiroa Efectioa 30,05 30,0% 30,5% 30,0%
BENEFICIONETO 315.155 1.118.465 28,200 95.590 1.622.733 5.9
& Beneficio Nado -69. 7%
Mlargen Nedo 385 6.3% 1,0 1%

A continuacion se explican en detalle las principales partidas.



Ingresos

Se presenta en el siguiente cuadro, el detalle de ingresos de la sociedad a 30 de junio de
2011 desglosado por lineas de negocio y su comparacién con respecto al cierre de 2010 y
al presupuesto de 2011 presentado en el Documento Informativo de Incorporacion al
Mercado (DIM).
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El Importe Neto de la Cifra de Negocio del semestre se ajusta al presupuesto de ALTIA
para el ejercicio 2011, ya que en los seis primeros meses del afio la Compaifiia ha
facturado un 48% de lo previsto para todo el ejercicio. Esto es un dato muy favorable
teniendo en cuenta ademads, el caracter estacional de la facturaciéon, por el cual
histéricamente a final de afio se concentran la mayor parte de los ingresos. En 2010, en el
primer semestre se habia alcanzado el 45,8% de la facturacion proyectada.

En el siguiente grafico se desglosan los ingresos por linea de negocio comparando el
resultado semestral con el esperado para el ejercicio.

Cumplimiento de previsiones por linea de negocio
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No existen variaciones sustanciales en el mix de ingresos de las lineas de negocio. No
obstante, las dreas de Consultoria Tecnolégica, Desarrollo de Aplicaciones Informaéticas e
Implantacién de Soluciones a Terceros han tenido un peso menor al que se espera al
final del ejercicio.



Esto es debido a la magnitud de la adquisiciéon del Data Center de Vodafone que ha
alterado la distribucién planificada inicialmente; los ingresos de esta nueva unidad de
negocio se atribuyen a la linea de Outsourcing y Mantenimiento, que ha facturado maés
de 7 millones de euros en el primer semestre de 2011. Por ello la ponderacién de esta
linea supone mas del 75% de la facturacion de ALTIA en el semestre.

Como se comentaba en anteriores informaciones remitidas al Mercado, Outsourcing y
Mantenimiento se caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracién de los
proyectos, que normalmente se traduce en un incremento de la posicion comercial en los
clientes.

A la espera de comprobar cémo quedara conformado el mix de ingresos a final de afio y
del recorrido comercial adicional que puede tener el Data Center, se considera que el
movimiento realizado con la adquisicion y el refuerzo de la linea de Outsourcing y
Mantenimiento van en la direccién correcta en términos de solidez y mantenimiento de
margenes.

Estos resultados consolidan las expectativas reflejadas en las proyecciones del Plan de
Negocio recogidas en el DIM con el que ALTIA sali6 a cotizar en diciembre de 2010.

Respecto a la procedencia de los ingresos, ALTIA ha tenido més de 80 clientes durante el
semestre, por lo que no incurre en riesgo de concentracion de clientes. Estos pertenecen
a sectores dispares: sector TIC, Administraciones Publicas, Industria, Banca, etc.

En el siguiente gréfico se recoge la proporcién en ingresos correspondiente a los 15
clientes mas relevantes de ALTIA durante el primer semestre de 2011 respecto al total
facturado.

El 32 % corresponde al resto de clientes. Observamos en el grafico que existe un cliente
que representa el 16% de la facturacién del periodo. El siguiente en relevancia supone un
8%,y el tercero un 7%.

Estos datos confirman que ALTIA no sufre riesgo de dependencia de ningan cliente en
términos de facturacidon; estid suficientemente diversificada tanto entre clientes como
entre sectores.



Sus clientes pertenecen en un 48% a Administraciones Puablicas, un 46% a empresas
procedentes de sectores de la industria y servicios, y en un 6% a entidades financieras.
ALTIA esta cumpliendo las previsiones realizadas al incorporarse al MAB, al orientar su
cartera de clientes en mayor medida hacia sector privado mientras que el sector ptublico
pierde peso paulatinamente.

Margen Bruto

El margen bruto a cierre del primer semestre de 2011 se ha incrementado un 16,4%
respecto al mismo periodo de 2010, suponiendo un 89% de las ventas.

Otros Ingresos

En el Plan de Negocio, siguiendo un criterio de prudencia, no se contemplaba la
posibilidad de obtencién de otros ingresos, que suelen ser en su mayoria subvenciones.

ALTIA tiene pendiente la materializacion de subvenciones en el segundo semestre, por
lo que prevé que esta cuenta se equipare a la obtenida en 2010 a final de afio. Este es uno
de los aspectos coyunturales citados con anterioridad que explican que el Beneficio Neto
a mitad de ejercicio sea inferior al obtenido en el mismo periodo de 2010.

Gastos de Personal

Dentro de Gastos de Personal, principal partida de costes de ALTIA, se incluyen tanto
los asociados a estructura, equipo directivo y administracién, como los costes del
personal directamente imputados a proyectos en las distintas lineas de negocio. En el
primer semestre de 2011 la media de empleados de ALTIA se ha incrementado en 8
personas, llegando a los 410 trabajadores. A 30 de junio la Compafiia contaba con 411
trabajadores en plantilla.

El aumento de esta partida de gastos en relacién al mismo periodo del afio anterior es
debido a:

0 Como se adelantaba en el Hecho Relevante puesto a disposiciéon del Mercado el
pasado 15 de marzo, los contratos de transferencia de recursos del Data Center y
de prestacion de servicios firmados con Vodafone Espafia, S.A.U., supusieron la
incorporaciéon a la plantilla de 22 empleados afectos de modo directo a la
actividad del Data Center.

0 La reduccion de las bonificaciones en los pagos a la Seguridad Social que
disfrutaban algunos tipos de contrato, asi como la escasa rotacién de la plantilla
durante el periodo.

0 La contratacion de perfiles comerciales en algunas de sus oficinas con el objetivo
de reforzar el departamento comercial en dichas localizaciones. Estas
contrataciones han supuesto un aumento considerable del Gasto de Personal, que
se espera empiece a repercutir en las ventas a final de afio.

0 El proceso de desvinculacion de trabajadores que ha tenido que acometerse
como consecuencia de la reduccién de volimenes y margenes en determinados
proyectos relacionados con el sector publico y que han afectado a algunas



oficinas. ALTIA ha tenido que asumir una serie de gastos en concepto de
indemnizaciones que han aumentado esta partida en aproximadamente 150.000
euros.

Atn asi, los Gastos de Personal suponen un 49% de la cantidad presupuestada a final de
afo, por lo que se espera que se cumpla el presupuesto.

De los 411 trabajadores de ALTIA en el cierre del semestre, 363 tenian contrato fijo,
mientras que los 48 restantes contrato temporal (88% frente a 12%). En el mismo periodo
de 2010 los contratos fijos suponian un 84% y los temporales un 16%, con lo que se
refuerza la estabilidad de la plantilla.

Tipo de Contratos 12 Semestre 2011

B Contratos FRjos

Contratos Temparales

Gastos de Explotacion

Dentro de los Gastos de Explotacion se consideran los alquileres, reparaciones y
conservacion de las oficinas, los gastos de publicidad y marketing, los servicios
profesionales, suministros, primas de seguros, transportes, asi como los
correspondientes a dietas y viajes. Estos gastos, en términos absolutos han sido mayores
a los obtenidos en el mismo periodo de 2010, debido a que algunos gastos asociados a la
actividad del Data Center (suministros, seguridad...), se incluyen en esta partida.

El ratio que relaciona gastos de explotacion con el nimero de empleados productivos ha
mejorado.

EBITDA

ALTIA ha obtenido un EBITDA menor al obtenido en el mismo periodo de 2010, debido
fundamentalmente, a factores ya explicados: aumento en los Gastos de Personal,
incremento de los Gastos de Explotacion, directamente relacionadas con la actividad del
Data Center, y la reduccién en la partida de Otros Ingresos.

La Compafia mantiene el objetivo estratégico del Plan de Negocio de incrementar el
EBITDA hasta situarse en el afio 2012 en 3.241.323 euros. Por la situacion de
estacionalidad en la facturacion, y debido a que el aumento de algunas partidas de gasto



ha venido asociado a los acuerdos con Vodafone, se espera que estas magnitudes se
encaucen hacia las proyecciones en el segundo semestre de 2011.

Amortizaciones

Destaca en la cuenta de resultados del semestre el aumento de la partida de
Amortizaciones. Esta circunstancia es debida a la adquisicion del Data Center a
Vodafone, incorporado a su activo durante el semestre, valorado en 2,6 millones de
euros. Por ello las amortizaciones en el primer semestre han superado de manera
notable a las del mismo periodo de 2010.

Resultado Financiero

ALTIA ha tenido unos Gastos Financieros menores a los del primer semestre del afio
anterior a pesar de tener mas deuda tanto a largo como a corto plazo, como se refleja en
el Balance.

Esto es debido a dos factores; (i) una mejor gestion financiera por parte de la Compafiia
y; (ii) que gran parte del aumento de la deuda proviene del contrato firmado para la
adquisicién del Data Center a Vodafone; segtn el cual, como se especificé en el Hecho
Relevante oportuno, un 40% del pago se realizaba en el momento del traspaso, mientras
que el resto quedaba aplazado, sin que la deuda generase gastos financieros.



Balance

A continuacion se detalla el Balance a 30 de junio de 2011, comparado con el cierre de 31
de diciembre de 2010:

Balance:
€ 31122010 30/06/2011
Total Activo 16.731.278 19.235.716
ACTIVO NO CORRIENTE 3.207.704 5.673.147|
Iemovilizado Infangibis 9217 100032
lemoilizado Material 2753849 5.184.508
Iemooilizado Financiero 443 257 477032
Adioo por Impuesio Difertdo 1401 1575
ACTIVO CORRIENTE 13.523.574 13.562.5?0'
Exisignoias 172358 752601
Cliermies 8.250.185 Q177.343
Oiras Cuentas @ Cobrar 178.750 153919
IFT 3.666 1.168. 104
Tezorerta 4.789.342 2243113
Pertodificaciones 29.274 67450
Total Pasivo 16.731.275 19.235.716
PATRIMONIO NETO 12.064.298 11L.676.507
PASIVO NO CORRIENTE 1.542.961 2.503.017
Deuda Fimanciera L/F 1.080.908 2033.334
Fasivo por Impuesto Diferido 462,052 269683
PASIVO CORRIENTE 3124020 5.056.193'
Deuda Fimanctera O/P 705,670 1.638 501
Prooesdores 773,049 Q20 228
Oivas Cuentas a Pagar 1.463.152 1.889.575
Periodificacionss 180115 598799
[ == -:_"-.:

El aumento del tamafio del Balance se debe fundamentalmente a la adquisicién del Data
Center de Vodafone que supone para ALTIA la incorporacién de los activos fijos afectos
a la actividad, valorados en 2,6 millones de euros. Estos activos incluyen infraestructuras
hardware, equipos de energia eléctrica, seguridad fisica, hardware de clientes,
mobiliario, ofimatica y equipos de comunicaciones personales.

Otro de los motivos del aumento del tamafio del Balance es el incremento de los
periodos medios de cobro de los clientes de ALTIA, en especial en algunos proyectos
realizados para Administraciones Publicas, que retrasan sus pagos ante la falta de
fondos para afrontarlos, afectando notablemente al Fondo de Maniobra de la Compania.



No obstante, es importante sefialar que no se ha recurrido al endeudamiento para
financiar el capital circulante.

El aumento de las Existencias es debido a un incremento en el ciclo de explotacién, fruto
del mayor periodo de maduracién del mix de ventas.

La variaciéon del Patrimonio Neto respecto al cierre 2010 es debida a la partida de
Resultado del Ejercicio que es de 95.590 euros y al reparto de dividendos realizado en
mayo de 2011 con cargo al beneficio del afio anterior.

Como ya se ha comentado, durante el primer semestre de 2011 ALTIA se ha convertido
en la primera Compafia del Mercado Alternativo Bursatil en repartir dividendos a sus
accionistas. Esta decision fue acordada en la Junta de Accionistas del 19 de mayo y una
semana después fue abonado el dividendo, por un importe total de 481.472,95 euros.

Informacién Cualitativa

A nivel cualitativo, los hitos mas relevantes del periodo son la adquisicién del Data
Center a Vodafone y el reparto de dividendos a sus accionistas, siendo la primera
Compaiiia del MAB en hacerlo.

Durante el primer semestre de 2011 también se han producido otros hitos destacables:

0 ALTIA ha firmado con el Centro Informético para la Gestion Tributaria,
Econémico-Financiera y Contable (CIXTEC), dependiente de la Conselleria de
Facenda de la Xunta de Galicia, un contrato de servicios por importe de 1,2
millones de euros a ejecutar en dos afios, para el desarrollo de nuevos servicios y
funcionalidades del sistema de informacién y gestion tributaria.

0 ALTIA ha formalizado su inscripcién en el RIPE Network Coordination Centre,
constituyéndose en Local Internet Registry (LIR) con el objetivo de continuar
ampliando la oferta de servicios del Data Center adquirido en Vigo. El RIPE NCC
es una organizacion independiente sin animo de lucro que da soporte
administrativo a sus miembros (Local Internet Registries - LIRs) y a la comunidad
de grupos de trabajo del RIPE. El RIPE NCC es uno de los cinco Registradores
Regionales de Internet (RIR) que existe en todo el mundo. Fue creada en 1992 y esta
ubicada en Amsterdam.



Previsiones de futuro

ALTIA prevé cumplir su Plan de Negocio a final del ejercicio 2011.

La Compafia, ante la crisis que afecta al negocio tradicional, especialmente al
relacionado con las Administraciones Publicas, ha acometido una serie de ajustes
(desvinculaciones de empleados, refuerzo en el &drea comercial...) con el fin de
dimensionar la organizaciéon de una manera mas adecuada al descenso de la demanda
en este tipo de negocio y a la basqueda de nuevos clientes y proyectos.

Por otro lado, ALTIA sigue apostando por aquellas lineas de negocio de mayor valor
afiadido, que aseguran una mayor rentabilidad y recurrencia, asi como por nuevas lineas
como el Cloud Computing, que se muestra como el principal referente tecnolégico en los
proximos afnos.

Se espera que esta estrategia puesta en marcha recientemente repercuta en los

resultados, de forma que la cifra de facturacion final de 2011 alcance los 19,9 millones de
euros y el EBITDA alcance los 2,5 millones presupuestados.
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