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1. Objeto y alcance del documento.

El presente proyecto comun de fusion se formula por los Administradores de
EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. (en
adelante Exis) y SENDA SISTEMAS DE INFORMACION, S.A.UNIPERSONAL en
adelante Senda) en cumplimiento de lo previsto en los articulos 30 vy
siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles con ocasion de la fusion por absorcion que se
pretende ejecutar entre Exis como sociedad absorbente y Senda como
sociedad absorbida.

El proyecto comun de fusion se formula por la Administradora Unica de Exis y
por la Administradora Unica de Senda, que en ambos casos es Altia
Consultores, S.A., representada por Constantino Fernandez Pico.

Al ser Exis titular del 100% de las participaciones sociales de Senda y no
tratarse de una fusion transfronteriza intercomunitaria, el proyecto no incluye
las menciones 2.2, 6.2 9.2y 10.2 del articulo 31 de la citada Ley 3/2009.

2. Antecedentes y breve descripcion de la operacién proyectada.

Senda es una sociedad cuyas acciones pertenecen integramente a Exis desde
el 27 de julio 2005. Desde ese momento su gestion se llevo a cabo con las
directrices de su matriz Exis, que actuaba también como Administradora
Gnica. Sin perjuicio de los apoyos y colaboraciones mutuas en la ejecucién de
los trabajos y servicios propios de sus objetos sociales dentro de las
Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (TIC), Senda ha ido
manteniendo su cartera propia de clientes.

El 21 de marzo de 2013, ALTIA Consultores, S.A. (en adelante Altia), una de
las sociedades lideres del mercado nacional de las TIC adquirio el 95,38% del
capital de Exis e integro, por tanto, dentro de su grupo a Exis y sus
participadas. Aun manteniéndose la identidad en el mercado y la cartera
propia de clientes de Exis y sus participadas, ya en 2013 se ha iniciado un
proceso de integracion, reorganizacion y racionalizacion de la estructura del
grupo de Altia, con dos hitos hasta el momento:

e La absorcion por Altia de Desarrollos e Implantaciones de Nuevas
Funciones Légicas, S.L.U, sociedad integramente participada por Altia.
La fusion se elevo a publico mediante escritura de 1 de octubre de
2013.

e La absorcion por Senda de Elite Sistemas de Control, S.L.U., sociedad
integramente participada por Senda. La fusion se elevd a publico
mediante escritura de 18 de diciembre de 2013.

Ambas escrituras estan inscritas en los correspondientes Registros Mercantiles
y se ha comunicado oportunamente a la Agencia Estatal de Administracion



Tributaria el acogimiento al régimen especial de fusiones del Capitulo VIII del
Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La fusion que ahora se proyecta entre Exis y Senda persigue fines muy
similares a las ya ejecutadas. Si bien Senda cuenta con una clientela y una
estructura organizativa (personal y medios materiales) superior a aguéllas con
las que contaban las otras dos sociedades absorbidas, lo cierto es que su
actual existencia como sociedad independiente dentro del grupo no esta
justificada desde el punto de vista econémico por los siguientes motivos:

a) En los dltimos afios, tanto antes como después de la adquisicion de la
mayoria de Exis por parte de Altia, Senda no ha disfrutado de un
reconocimiento especial en el mercado. Senda, a pesar de mantener su
propia pequefia cartera de clientes, se ha percibido como simple filial
integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son
realmente las marcas fuertes. Puede decirse que en estos momentos la
existencia de Senda es mas bien instrumental como contratista formal de
una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de contratos. Esos
contratos podian haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues
Senda carece de cualificaciones verdaderamente distintivas y Unicas que
obliguen a mantener su existencia como sociedad independiente.

b) La actividad de Senda es equiparable y homogénea con la de Exis v,
ahora, con la de Altia. Senda no gestiona una linea de negocio distinta a
las que gestionan sus dominantes.

c) El mantenimiento de una sociedad del tamafio y con el balance de Senda
exige la dedicacion de considerables recursos, tanto propios, como de
terceros y de las sociedades dominantes. Esos recursos deben destinarse
tanto a las tareas propias de su objeto social (apoyo en la direccién y
gestion, tareas comerciales, apoyo operativo, etc.) como a las mas bien
de tipo administrativo: contabilidad y auditoria, Recursos Humanos,
asesoria juridica y fiscal y cumplimiento normativo. Es indudable que la
pervivencia de Senda como sociedad independiente provoca gastos
recurrentes innecesarios, pues la integracion en su dominante Exis no
haria que se resintiese en absoluto la gestién del negocio de ambas.

d) Asimismo, la existencia de una sociedad como Senda afiade complejidad a
la gestion del grupo. Esa complejidad debe ponerse en relacion con la
necesidad o conveniencia de la propia existencia de la sociedad desde el
punto de vista econdmico y de negocio. La conclusién que se extrae es
gue la relacion es desproporcionada.

Por el contrario, la absorcion de Senda por Exis produciria las siguientes
ventajas:

a) Aunque el mercado conoce que Senda se integra en el grupo Altia (y antes
en el grupo Exis), la vision individual que se tendria de Exis se veria
reforzada, al convertirse en una sociedad con mayor tamafo de balance y
de plantilla y con unos ratios financieros y econémicos mas reforzados,
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dada la sélida situacion de Senda. No hay que olvidar que una de las
tendencias del mercado de las TIC es la concentracion y el aumento del
tamafio de los operadores.

b) Es evidente que la integracion de una sociedad cuya existencia
independiente aportaba muy poco desde el punto de vista del negocio es
un importante paso hacia la simplificacion y racionalizacién de la gestion
comun, tanto en relacion con la propia actividad social como desde el
punto de vista administrativo. Si la integracién no tiene efectos negativos
en la actividad social, s6lo la simplificacién administrativa justificaria
plenamente la fusion.

c) Muy relacionado con el punto anterior se encuentra el ahorro de unos
costes que se han mostrado injustificados desde la légica del negocio,
pero que son imprescindibles si se mantiene una sociedad independiente.
La integracion de las dos sociedades evita de manera inmediata costes
asociados a la direccién y gestion y a las tareas administrativas y
financieras en su mas amplio sentido, que Senda ha tenido que asumir
como algo inseparable de su mera existencia.

En consecuencia, la fusion por absorcion de Exis con su filial integramente
participada Senda surge como una decision racional y logica a la vista de la
situacion presente y de la previsible evolucion de la actividad de las dos
sociedades.

La absorciéon de una filial integramente participada es una operacion
relativamente sencilla, que se beneficia de la dispensa de una serie de
requisitos exigidos para fusiones ordinarias, segun lo que disponen los
articulos49 y 51 de la Ley 3/2009 antes mencionada. En consecuencia, esta
fusién por absorcion es el mecanismo idéneo para simplificar la gestion de la
actividad de Exis y para evitar gastos innecesarios.

Mediante esta fusion por absorcién, Senda se extinguira y su activo y pasivo
exigible pasara en bloque a Exis, sociedad que se subrogard en la posicion
juridica de Senda, sin necesidad de aumentar su capital pues ya es titular del
100% de las participaciones de la absorbida y no es preciso asignar acciones de
la absorbente a socios ajenos a la propia EXxis.

3. Denominacion, tipo social y domicilio de las sociedades que se fusionan
y de la sociedad resultante de la fusion y datos identificadores de la
inscripciéon de aquéllas en el Registro Mercantil.

Sociedad absorbente, que sera la que se mantenga tras la fusién:

Exis Inversiones en Consultoria Informéatica y Tecnologia, S.A., fue
constituida el 28 de diciembre de 2004 en escritura otorgada ante el Notario
de Madrid D. Manuel Richi Alberti, nUmero 4.811 de protocolo. Est4 inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20.888, Folio 92, Seccion 82, Hoja
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namero M-370289, Inscripcion 12. Tiene su domicilio fiscal en la calle Orense,
34, 4° de Madrid. Su CIF es A-84215441.

Sociedad absorbida, que se extingue con la fusién:

Senda Sistemas de Informacion S.A.fue constituida el 4 de julio de 1995
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Raul Gonzalez
Pérez, numero 1.873 de protocolo. Tiene su domicilio fiscal en la calle
Orense, 34, 4° de Madrid. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 9872, Folio 65, Seccion 82, Hoja numero M-158290, Inscripcion 13. Su CIF
es A-81231623.

4. Incidencia que la fusiéon haya de tener sobre las aportaciones de
industria 0o en las prestaciones accesorias en las sociedades que se
extinguen y las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a
los socios afectados en la sociedad resultante.

No existen aportaciones de industria o prestaciones accesorias en la sociedad
que se extingue, ni socios afectados en la sociedad absorbente y, por tanto,
compensaciones que tengan que otorgarse.

5. Derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes
tengan derechos especiales o0 a los tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital o las opciones que se les ofrezcan.

No existen derechos especiales ni titulos distintos de los representativos de
capital en ninguna de las sociedades, por lo que no se van a otorgar derechos
de ningun tipo en la sociedad absorbente.

6. Ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad
resultante a los expertos independientes que hayan de intervenir, en
su caso, en el proyecto de fusion, asi como a los administradores de las
sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

Por la naturaleza de la fusion, no van a intervenir expertos independientes en
el proyecto de fusion. Por otro lado, no se van a atribuir ventajas de ningun
tipo en la sociedad absorbente a los administradores de las sociedades
intervinientes.

7. Fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables de acuerdo
con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

La fusién tendré efectos contables a partir del 31 de mayo de 2014.



8. Estatutos de la sociedad resultante de la fusion.

Los Estatutos de la sociedad absorbente son los mismos que los existentes
antes de la elaboracion del proyecto, pues no es preciso aumento de capital
ni otro tipo de modificacion estatutaria.

9. Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los O6rganos de administracion y la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa.

La fusion no produce ninguna consecuencia, impacto e incidencia de los
resefiados en este punto puesto que, como consecuencia de la operacion, la
plantilla de Senda se integrara en Exis con las mismas condiciones que tenia
en la sociedad absorbida y con la aplicacién del mismo Convenio colectivo
(“XVI Convenio colectivo estatal de empresas de consultoria y estudios de
mercado y de la opinion publica), que en la actualidad es comun a las dos
sociedades. Asimismo, se mantendrd en la absorbente la actual
Administradora Unica (Altia Consultores, S.A.) que actualmente también lo es
de la absorbida.

10. Acogimiento de la operacion al régimen especial de fusiones del
Capitulo VIII del Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La operacion se acogera al régimen especial de fusiones del Capitulo VIl del
Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y se realizaran todas las
gestiones y comunicaciones que sean precisas para ello.

En Madrid, a 10 de abril de 2014.

Por Exis Inversiones en Consultoria Informéatica y Tecnologia, S.A. la
Administradora unica Altia Consultores, S.A., representada por Constantino
Fernandez Pico:

Por Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal, la Administradora
Unica Altia Consultores, S.A., representada por Constantino Fernandez
Pico:



