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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2.011

A los Accionistas de la Sociedad ALTIA CONSULTORES, S. A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de ALTIA CONSULTORES, S. A, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2.011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio neto, el estado de flujo de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 4 de la Memoria
Adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafna, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales del ejercicio 2.011 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de ALTIA CONSULTORES, S. A. al 31 de
diciembre de 3,011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacidén y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2.011 contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién

Auren Auditores LCG. S.L. Sociedad mnscrita en ¢l Registro Mercantil de A Corufia. Tomo 3 341, Foio 101 Hoja C-44.488 inscripcion 1° -

oy §

C/ Fernando Macias. 13-12.15004 A Coruiia. Telf 981 908 229 — Fax 981 908 227 E-mail auditoria@lcg.aurenéaé&w



el i

i

u

cnpeion 1% - CLF B-70191457 Miembro delR O A C  n° 5-20086

{

i

—L-l' - i J = S, ] pya— | Sy | L] .-uu.-.l‘ p 4 S| -—l -——J = i | -
tde A Corufa, Tome 3 341 Foho 101 Hoja C-44 488 ins

Auren Auditores LCG. S L Sociedad inschia en el Regist

ro Mercanti

f

i

>
m ,
m
Z

2

cuentas anuales del ejercicio 2.011. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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Mercedes Silvestre Picado
Socio Auditor
A Coruna, 12 de Abril de 2011
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CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujo de Efectivo

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION
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BALANCE SITUACION NORMAL B1.1
NIF A-15456585 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: %9001 .
ALTIA CONSULTORES, S.A. Miles: 03002
. Millones: | 29003
ACTIVO —— 2.011 2.010
A) ACTIVO NO CORRIENTE .....ccvuumeuersrmcmnererseessosssosoes oo s eeseeeeene 11000 5.553.611,19 3.207.704,11
L Inmovillzado INENGIDIA ........covccecinmrrec st 11100 7 282.438,74 9.216,56
1o DBSAMONO L.ttt 11110 7 273.729,60 0,00
2. CONCOSIONGS veveverisriiierieee et ee e er et et eeeee s 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licenclas, marcas y SIMIArES ..............oocoverreoooiooe 11130 7 4.103,23 5,346,21
4. Fondo de COMENCIO .......cccievecrieeciiieeer e, 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones INOMMANCES ........c.oevereveeeeeeeeeeeeeseee s 11150 7 4.605,91 3.870,35
B, INVESHGACIN 1oueeeieiniitiiccee oo 11160 0,00 0,00
7. Otro Inmovilizado Intangible .........uceevvvvvieeeeeceeeereeeoeeee oo 11170 N 0,00 0,00
I Inmovillzado MATEFlal ... ... ucuirerecieeeeeee e oo 11200 5 4.841.742,21| 2.753.849.41
1. TerTenos ¥ CONSITUCCIONES v...ceceriviieeiariseeee et e oo e 11210 5 2.258.281,18]) 2.295,884,89
2. Instalaclones técnicas y olro inmovilizado materlal ...............coocoeveo o 11220 5 2.583.461,05 457.964,52
3. Inmovillzado en cUrso ¥ ANlEIPOS «..ov.eevvee e 11230 0,00 0,00
Nl Inversiones INMODBIIAMAS .........ovcieveeiceeereee e eesses e oo 11300 0,00 0,00
T TRITONOS oottt ettt 11310 0,00 0,00
2. CONSIFUCCIONES ...covviiieiaeiic e veene ettt ettt e e e 11320 0,00 0,00
IV. Inverslones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo ........... 11400 9 134.822,77 135.076,27
1. Inslrumentos de patrimonio .............cceevieieeeree oo 11410 9 134.822,77 135.076,27
2, Créditos 8 BMPrESAS ....o...ocoiiiriiirieiece e 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos d8 deuda ............c.oceeerverereeieeeeeeeossee, 11430 0,00 0,00
L e R 11440 0,00 0,00
5. Otros activos financieros ....................... . ORISR 11450 0,00 0,00
B. OWas INVrsIoneS ...........ouoieeiiiiiieiiiriieeee e 11460 0,00 0,00
V. Inverslones financleras a 1argo PIazo .....oe.eeveseverereeneeeneososee s 11500 9 293.481,56 308.161,21
1. Instrumentos de Patmimonio ............ccoooovviieeeeeeeee e, 11510 9 91.229,11 90.313,24
2. Créditos BIBIGEIOS .........ocovveriiieiire s e e et es e et 11520 0,00 0,00
3. Valores representalivos de deloa ..................ccoeeeveeeeeeesiesses oo 11530 0,00 0,00
4. DeriVados .....voeciiii e et 11540 0,00 0,00
5. Otros activos fiNanCieros ............c....o.ovivieeeceeee s s e, 11550 9 202.252,45 217.847,97
6. OWas INVEISIONBS .......viiiieiiiic e e s s s 11560 0,00 0,00
VI Activos por ImpUesto dHEHdO .........cevernieneeniesmmnerecerssessnessssrsamsans 11600 9 1.125,91 1.400,66
VII. Deudas comerclales No COMIENtES ... verreierreseseressiossesressesnsnns 11700 0,00 0,00
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BALANCE SITUACION NORMAL B1.2
NIF A-15456585 BALANCE FORMU( ADO EL 22/03/2012 ¢
DENOMINACION SOCIAL: L_ I Vi%ﬁ/% l/\,_r_\
ALTIA CONSULTORES, S.A. | s -
Epato
AcTIvO a0 2.011 2.010

B} ACTIVO CORRIENTE ......ocovevemseisssssessesemcssesesnsmsesssassssssesssenseseas 12000 13.623.552,87| 13.523.574,33
l.  Actlvos no corrlentes manienldos para 1a venta .........cccecveerrvvereeennes 12100 0,00 0,00
I, EXISIBNCIAS . ovvererrrrnncersrneseesaseasrsnnensseressssassssessnssmmsessnnesnsnessneses 12200 10 365.337,41 172.357,89
1. COMEIGIAIES ..evuvecveeerie et eriesbee e s eeeeeenscemsessnts cnteseeeeeneesaneneanes 12210 10 365.337,41 172.357,89
2. Materias primas y otros aprovIsIonamiantos ........ceeerreeeeverieeereeeeesssrnsens 12220 0,00 0,00
3. ProdUCIOS 8N CUISO .ooeeieeeieieee e v ve e s sa et asasatmtemeed 12230 0,00 0,00
2} De ciclo 1argo de produGein ...........ceceeeeriveiiciinieieeesseiecsiieeeeeeeeeeaeenees 12201 0,00 0,00
b) De clelo Corto da ProtUCEIBN ...cveeeeeee e cessieciiteseteeeeeseeeeeeesaare 12232 0,00 0,00
4, Productos termiNAADS ..ooereeie e ccnrriies s ceisiiiie et eeeeeee e cessnnrnresasan 12240 0,00 0,00
a} De ciclo 1argo de producCitn .....c.eieeeeereeeieieeererireiesiiesessiee e s sreesaens 12241 0,00 0,00
b) De ciclo corto 8 ProdUCCIBN .....c..ceiveerveeerseieseriereseesesessesassssesessesesssnss 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados .......o.oovvviiiiiieeeeeness. 12250 0,00 0,00
6. ANHCIPOS @ PrOVERAOIES ..oveereerriee e vee e cenrr et e et s ennes e 12260 0,00 0,00
ll. Deudores comerclales y otras cuentas @ COBCAr ...c.eeeeevmvvreevecerrinnes 12300 9-12 11.351.068,50| 8.428.935,26
1. Clientes por venlas y prestaclones de Servicios ........cccvvevevevieieeneeecroas 12310 9 11.013.404,23] 8.059.340,28
a) Clientes por ventas y preslaclones de serviclos a largo plazo ...c..vveveeenee. 12311 0,00 0,00
b) Clientes por venlas y prestaclones de servicios a corto plazo .................. 12312 g9 11.013.404,23| 8.059.340,28
2, Clientes, empresas del grupo, ¥y 8socladas .......ovveeereeceeieeeeeeercsseveeneens 12320 9 149.885,04 190.844,76
3. DBUMOrES VAIIOS .oieveeiiieeieesieiiesisiaatsstate e atee s eneesrarnrassntanentosansnrnenses 12330 0,00 0,00
B, PEISONAl c..eeiiiiiiisieiier sttt e er e eresa e r e eese et retesne senreeees 12340 g 11.311,22 164,89
5. Aclivos por iIMpuUBsLo COMIBNIE ---.........uvviieerieierieisrininn e s s s neessesnae 12350 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones PEIICas ...........covieiivinninse.. | 12360 12 176.468,01 178.585,33
7. Accionistas (soclos) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ........... 12400 0,00 0,00
1. Insirumentas da PatfimONIo. .uiu.u v ieiiviissssisssasscibserinmmenemeemnnrrrerses 12410 0,00 0,00
2. Créditos @ BMPrESAS cvreeiiiiieierieiissiassstarasssrasessnrasssssssssanmesomerermransens 12420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda .......cviecivvrieiinnreiiinnsierinisieenee e reesa 12430 0,00 0,00
4, DEMVAOS. vevvviiiieeriiisieeiesiteirestsestisteseiatseetbnrsiannt e sabnssaabeeenennen ser 12440 0,00 0,00
5. Otros Activos fiNANCIBIOS. . vu.euiiieeiicieceeiitieisiireeesrreeesssraeesstessesnrrrsrnnd 12450 0,00 0,00
6. Olras NVEISIONES ..oov.uviierioeieeeeeceeiesesreeeeesreeseiersstssaresessassseeesrenssnne 12460 0,00 0,00
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BALANCE SITUACION NORMAL B1.3
NIF A-15456585 CE FQRMLILADG EL 22/03/2012
e
DENOMINACION SOCIAL: w E
ALTIA CONSULTORES, S.A. éé/
Ezpacia dastirado pamn las frmas de s scdminisimaaney _\ \'%‘
NOTASDE LA
ACTIVO sEafos1s 2.011 2.010
V. Inverslones financleras a corto plazo ...........eeeeeveeeeecesieeereseeressesssens 12500 9 1.183.920,95 3.665,84
1. Instrumentos de PAtiMONID .....u.i e versveeeeeeeee e 12510 0,00 0,00
2. Créditos @ BMPrESAS .uevieviciiirreeeiecreeveeresesassetnneeeee e s e e e e seesnn 12520 0,00 0,00
3. Valores represntaltivos de deudas..........cceeiueeiiieeeeeevereeesssesesssss oo 12530 9 297.772,82 0,00
4. DEAVALOS 1ooviiereernis e ee st e et e e e s e ae s s e 12540 0,00 0,00
5. Otros activos NANCIBIOS _....vvrueeeeiccirceceee e e e e e vesireesesesss s sesnd 12550 ] 886.148,13 3.665,84
B. QNS INVEISIONES wiiiiiieceriiriecrriitreest i reesseessesereasers eeeseemsmeesee s e 12560 0,00 0,00
VI, Perlodiflcaclones @ cOro Plazo.......ecureeerceeeessoresssseeseesseesssssenns 12600 9 45.645,36 129.273,78
VIl. Efectivo y otros aclivos liquldos equivalentes ..........c..ovveveveeeeeensan. 12700 9 677.580,65| 4.789.341,56
1. TBSOFRIIA ..ottt vrae bt aren et esee e aesresnees e s ensesse e s 12710 9 677.580,65] 4.789.341,56
2. Olros activos NquIdos BQUIVAIBMIIES .......eveveiveeee e seeee e st e eeeemessoa 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A 4 B) oo orreceireetesserssne e eee e sesseesenesssens semms semeeas 10000 19.177.164,06| 16.731.278,44
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BALANCE SITUACION NORMAL B2.1
NIF A-15456585 an EL 22/03/2012 4/ @
DENOMINACION SOCIAL: % [/\/'/(<
ALTIA CONSULTORES, S.A. C%/ 0,00
e P B o NOTASDE LA
PATRAIMONIO NETO Y PASIVO P 2.011 2.010

A) PATRIMONIO NETO ...cvevvseinnssssessisesevnnisssssssssestsmsnassnssssansasssansssssess 20000 12.567.728,73| 12.064.228,34
A-1) FONAOS PIOPIOS uovcectismmesisermsssssmnisrsrssasesessessssstanansnsnasssnsssmsasases 21000 9 12.552.550,27| 12.067.566,57
L CAPHE] . eovececececeeneressssssassasassensnsinssmsnsssmsrsssssasassesasessnsnsnnassnsnsnssasass 21100 9 137.563,70 137.563,70
7. Capital @SCRILIAUD .. ... eveer ettt e 21110 9 137.563,70 137.563,70
2. {Capital NO BXIGIAD} «veevrereerirrirvrmrirmrie et st d 21120 0,00 0,00
I, PrIMa dé @MISION covvereerersreenivrennecssasssasessssarsnssssrassrssssnensssssnnsresnnses 21200 9 2.533.099,50| 2.533.099,50
Bl RESBIVAS «vvverereresssseniresnssancssssssmaseseseresisstsssstnstasssesssnssassansasssssnnins 21300 9 8.916.070,05| 7.711.756,21
1. Legal ¥ 8SLAtULAMIAS .. o.eeoveerererreeeermiaeeesistararinaeensassnee s bestssnsabansesanas 21310 9 27.512,74 23.799,60
D, OUAS FBSBIVAS «...vvvvrrrinesrrrosmseesinsseersnesisranessasuesessnrasssosnsansesaisnssinres 21320 9 8.888.557,31 7.687.956,61
IV. (Acclones y participaclones en patrimonlo Proplas) ...eseeeeeeesennas 21400 9 (68.931,55) {798,00)
V. Resullados de elerciclos anierlores .......umveienemimesvasersanssnsesennens 21500 0,00 0,00
1 FRBITIBNEITE .. oeevessneeoeeiitessareeeasmseeeseeresraseeetereseeeaaeeaeaasssessnersnmnnnarernsns 21510 0,00 0,00
2. {Resultados negalivos de ejercicios anteriores) ... eeserserceisisnineeiens 21520 0,00 0,00
VI, Otras aportaclones de S0CH0S ...uuuieierreieeeninrnnnisnn s s s 21600 0,00 0,00
VI, Resulado del 8JErciCiD ..o ewveieisrrisnissnissersmnessiansssnasisanesesanesesseand 21700 12 1.034.748,57| 1.685.945,16
VIIL {DIVIAENAO @ CUEMIA) vveeerrrrererreeecsissssssssnsssersasenssssssssnsnssnresnonas 21800 0,00 0,00
IX. Otros Instrumentos da patrimonio Neto ..........ccvemrmeinreriermescasseas 21900 0,00 0,00
A-2) Alustes por camblos de Valor ......ceiiimies s rnresses e 22000 9 (2.627,11) (3.268,23)
I. Actlvos flnancleros disponibles para la venta .......ccoververereeecisssssssnnnnns 22100 g {2.627,11) (3.268,23)
II. Operaciones de CODETILIA ...ouu.veriieinsessansnssres e smssesmssmssesrnse e e pasasans 22200 0,00 0,00
IIl. Actlvos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para la venia | 22300 0,00 0,00
IV. Dilerencla de conversion ................. i SO 22400 0,00 0,00
V. O1FOS coovereveerenrereosssnmnsnessserssensssasasanassnsssnnsse PR U S 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenclones, donaclones y legados reclbldos ......covcennnnnnnncns 23000 18 17.805,57 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 1ucvuuersaressereersrmessrsmesssssssssssiamsassssssisessess 31000 14 2.371.103,04] 1.542.960,57
1, Provislones 8 1argo PAZO . eccccrreracessesrannseesssnnisnssissssssssmnsrnnsasssnsssese 31100 14 94.399,54 56.563,96
1. Chligaclones por prestaclones a largo plazo al persanal ... 31‘i10 0,00 0,00
2, Actuaclones MedicambientalBs ........cccoverrrrererrntisirn e s serensenessesninas 31120 0,00 0,00
3. Provisionss por FBStUCIUITACION .........cccveisiiimrarrrrsees ettt 31130 0,00 0,00
4, OIES PIOVISIONES -..vovrireverreereesesisseroreimsnsbrarsnssas s omc s bt 31140 14 94.399,54 56.563,96




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF A-15456585
DENOMINACION SOCIAL: L/\:_Q )
ALTIA CONSULTORES, S.A.
Espacio destisd pars las fimes da s administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO N:_;_if:::“ 2.011 2.010
Il Deudas @ 1argo Plazo .........coveieseeeneeresrsieesce e s ereen s ssnssssessesessnns 31200 | 5-8-9-14-18 1.798.908,32| 1.024.344,48
1. Obligaciones y otros valores negociables ............cceeveveevveeeveeeeeesoeeeens 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de CredH0 ..............ooveveereeeeeeeeeeeeeeeeeeo, 31220 5-9 624.976,12 733.023,76
3. Acreedores por arrendamiento NANCIBIG .........eeeeeeeevvoeeeeeieessee oo, 31230 5-8-9 0,00 44.070,72
4. DMVRADS oottt et 31240 0,00 0,00
5. Olros pasivos lINZNCIBIOS ........ceevrveevriieceseeeeees e e ees et eoeoeees s 31250 | 9-14-18 1.173.932,20 247.250,00
ill. Deudas con empresas del grupe y asocladas a largo plazo ................ 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por IMpUesto dIfrHo ......cuveeeessienerereeeseesnssssise oo eeeeesans 31400 12 477.795,18 462.052,13
V. Perlodiflcaciones @ 1argo Plazo .......ueevuieerneeeeeeeeeeeeieessoees s 31500 0,00 0,00
V1. Acreedores comerciales N COTTIBNIES .....eeeeeceeeereveeerisee e ssese e 31600 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo .......................... 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ...oviceceericerisiitessnesessess s seenessne e stesseee sesess s 32000 5-8-9-12 4.238.332,29 3.124.019,53
I Paslvos vinc.con activos no corr.mant.para la venta .......ee.eneoeeeenon., 32100 0,00 0,00
Il. ProviSIones @ GOMO PIAZO ...vvievveeiesseeeireneeseseeesssnsssessntsemeeess e sssen 32200 0,00 0,00
lIl. Deudas 8 COMO PIAZO .....ocvccreeerereeeseec st seeee et st eese s 32300 5-8-9 1.142.163,45 206.405,82
1. Cbligaclones y otros valores negoclables ..........ceeeeverveeeeevsenreosorons 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédita ............cveeeeeeeeeveeneeesese oo 32320 5-9 147,818,97 119.042,77
3. Acreedores por arrendamlento RANCIEID ..v.....ovvererecesrseseeeooeesoson, 32330 5-8-9 44.072,09 25.194,85
4, DOMVADOS ...oveieieriisiisiiie ettt e e e oo et 32340 0,00 0,00
5. Otras pasivos INANCIBIOS .......cociieieeeeveree st ee e es et eeer e 32350 9 950.272,39 62.168,20
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ................ 32400 9-12 306.340,34 499.264,28
V. Acreedores comerclales y otras cuen1as a pagar............ceveeeevesennnnn. 32500 | 9-12-23 2.342.817,82| 2.238,231,27
1. PrOVBETOMES .......coooeeeerescenrerrssnannrsss e B er e ast0 | o 644.117,53|  696.992,04
8} Proveedores a largo Plazo ..............ceecivvieeeoioreeerees oo ees e, 32511 0,00 0,00
b} Proveedores a com PIEZD ..-...oeeveeveiveinee e sttt 32512 9 644.117,53 696.992,04
2. Provesdores, empresas del grupo y aS0Ciadas .......vevveerooeeeoeossoossoon, 32520 9-23 131.109,53 78.057,41
3. ACTEEAOIES VAMDS .veeeeeerveiiireieeecteeeee s eeeeeseseee st s ene e oo eeee oo 32530 ] 371.845,04 312.794,79
4. Personal {remuneraciones pendienles de Paga) .......c.oveveueeveeeessseveeseeas.d 32540 9 175.814,81 114.584,06
5. Pasivos por IMpUBsta COMBMTE .....c.iiueeecrereesreeeeeeeeesesseeees e 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones PUBICAS .....oceeecveveeeeervosinen 32560 12 1.019.930,91 1.035.802,97
7. ANKCIPOS 08 ClIBNIES L..vvveeeeieveieeeees et s teeeeeeese s eeseseres s e oo seeeeos 32570 0,00 0,00
Vl. PerlodIficaciones @ COMo Plazo...........ccrereeeeesisesssereseseesessnesssnssssnns, 32600 g 447.010,68 1680.118,16
VI, Deuda con caracteristicas especlales a corlo plazo ...........ecenne..... 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) ............ 30000 19.177.164,06| 16.731.278,44
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF A-15456585 3/2012 iz
DENOMINAGION SOCIAL: ( gg égp Euros: |00 X
ALTIA CONSULTORES, S.A. Milas:  |owoo2
. Millones: 09003
Evgacio dostinads para as frmas e fos adm risiragare:
e 2.011 2.010
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la clfra do RBQOCIOS .....ooverveeneereeeriecreesesses e e e 40100 13 20.102.829,90| 17.835.903,03
@) VBILES Lo e et 40110 13 627.682,64 636.377,71
b} Prestaclones de servicios .................oooiviiicecoreeeeeeeeeee ] 40120 13 19.475.147,26|  17.199.525,32
2. Varlaclén de exlstenclas de produclos terminados y en curso de faBC| 40200 10 0,00 {1.223,19)
3. Trabajos reallzedos por la empresa para sU activo ..........eeesvnens.. 40300 7 273.879,67 0,00
4. AproVISIONAMIBNLOS ..i..cvrerreeeerienaieerrssessisieesee e scrsrssesssen e s ees s 40400 13 (2.464.357,08)] (1.91 6.678,00)
a) Consumo de Mercaderfas .........coevouueiieeieriiieeereeeeseeseseee s oo 40410 13 (1.329.565,04)|  (1.335.795,02)
b) Consumo de materias primas y otras materlas consumibles .................... 40420 0,00 0,00
c) Trabajos reallzados por OIraS BMPIESAS «...ee-eveveeereesseeeeesoes oo 40430 13 {1.134.792,04) (580.882,98)
d) Delerioro de mercaderias, materlas primas y olros aprovisionamientos ..., 40440 0,00 0,00
5. Otros Ingresos do explotacion .........cceveecrireceereneseesrssseessseesneseeod 40500 13-18 259.232,30 275.303,83
a) Ingresos accesorios y otros de gestion cormiente ........vveveeveeeeeeeoven, 40510 13 123.889,30 90.803,83
b} Subvenclones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio ........| 40520 18 135.343,00 184.500,00
6. Gaslos 08 PErSONEl ...........ccrmrerrreereesesere s s s e sesns e e sosses s 40600 13 {13.749.691,14)| (11 .785.288,67)
a} Sueldos, salarios y asimliados ..............co.ooeeieveeneenreeoeeeoos o] 40610 13 (10.689.589,92)]  (9.108.442,78)
b) Cargas Soclales ...t e e 40620 (3.060.101,22)| (2.677.545,89)
€} PrOVISIONES ....oviiiiiit e 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de eXplOtaciOn .........u.eceeevemececeieneesesesssvsssesssomeeeesen. 40700 | 9-13-18 (2.476.709,26)| (1.915.711 ,31)
8)  Servicios BXIBIONGS ...........ooooiueriieiite e 40710 13 {2.149.161,71)]  (1.558.663,02)
D) TABLAOS .ot 40720 13 (28.140,91) (22.966,38)
¢) Pérdidas, deterloro y variaclén de provislones por operaclones comerciales| 40730 | 9-13-18 0,00 (B5.962,00)
d} Otros gastos de gestitn COMMBNES ............ceereeeeeernreeeeeeeeeeooooeoeo 40740 13 (299.406,64) (248.119,91)
8. Amortizacion del INMOVIIZAAE .......eceereeeeres oo eeseseseses e e 40800 57 (632.616,20) {163.819,33)
9. Imputaclén de subvenclones de InmovMizado no financlero y otras ....| 40900 0,00 0,00
10. Excesos de provisiones ...........oovceeeeemvranenn.. . 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaclones del Inmovillzado ................. 41100 5 (791,19) 300,00
@)  Deleriord ¥ PEGIOAS .......cccevriveenrrieies et ceeeeee e ee oo eee oo 41110 0,00 0,00
b} Resultados por enalenacionss ¥ olras ............cveveveseeveeeoeeeeoooeoeseseon 41120 5 (791,19) 300,00
12, Diferancla negaliva de comblinaclones de negoclo .......u................] 41 200 0,00 0,00
13, O1r0S reSURBAOS ...veictiseeeeccs vt sessere s sassateseemne e s st ssstsnn s s son 41300 13 9.977,08 4.303,27
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+647+8+9+10+11412+13] 49100 1.321.754,08 2.332.389,63
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF A-15456585 I /F ¥ GANANCIAS FORMULADA EL 22/03/2012
DENOMINACION SOCIAL: m *
ALTIA CONSULTORES, S.A.
{DEBE) / HABER N:,L:f:;r‘ 2.011 2.010

14. Ingresos fINENCIBIOS ...occceiuireeris i ceceesine e s ste e e sse e s e ee e rrerer e e ] 41400 9-13 53.719,70 10.199,97
a} De particlpaclones en Instrumentos de patrimonio ....c.veeeerrieeeviiecevienen, 41410 0,00 0,00
a1) Enempresas del grupo y @sotiadas ....cccueuveeiveieiiieieiisiieiniaaeieaeeaanas 41411 0,00 0,00
B2)  ENIBICEIOS wvvoveveeseeeeeeeoseeeeeesereseeasesenensssseeneeseasaseesseansenenens ] a2 0,00 0,00
b} De valores negociables y otros instrumentos [nancieros ........................ 41420 9-13 53.719,70 10.199,97
b1) Enempresas del grupo ¥ 8SOCIA0AS ........ceeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeanns 41421 0,00 0,00
B2) DRIBIOBIOS c.ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeieeeeteeecaeeeseeeenseemnsaenanssnnresnnesenred 41422 9-13 53.719,70 10.199,97
¢) Impulacién de subvenciones, donaclones y legados de caracter financiero | 41430 0,00 0,00
15. Gastos fINANCIETOS .uevvvviviisisssrrissiasinsesssiarissssrbsseses s sassne s sne e sanesas 41500 9-13 (35.531,06) {40.369,64)
a) Por deudas con empresas del grupo y asocladas ........c.eeeeeeeeneeeeeenennnn. 41510 0,00 {1,82)
b) Por deudas COM LBICEIOS -.....e..reeeerrreeeeeeeeeree e seeeeseaserreseaesasesnens 41520 9-13 (35.531,06) {40.367,82)
¢) Por aclualizaclén de proviSIoNES .........cocceervirearicrvsereresreresrreesrenenns 41530 0,00 0,00
16. VarlaclGn de valor razonable en Instrumentos financleros ................. 41600 0,00 0,00
a) Carlera de negociaciin ¥ OIFOS .....ccereerieeriierers e ssrararesrearesessnsenesessenss 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles par{ 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de CAMbIO .......ccevrrersrrsressrsrreneeserssessssssessnssasnassssnsens 41700 9-11 (42,94) {596,40)
18. Deterloro y resuliado por enalenaciones de Instrumenlos financleros | 41800 9 (253,50) (2.127,39)
8) Deterioros ¥ PEAIAS ... ....ccverirrerivreenererresieeceereentsesseeeseressnessrsanns 41810 9 (253,50) {(2.127,39)
b) Resultados por eNAJENACIONES ¥ OAS ..vveeereeisieereise s eesie e ssraneseecinseae 41820 0,00 0,00
19. Otros Ingresos y gastos de cardcter linanclero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos (Inancleros .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Reslo d&ingresos ¥ gastos .....cccvicieeeeriiemeeisierenesreeninnas 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 41741B) ovvvmvemreeecreceeeenenn 49200 17.892,20 (32.893,46)
A.3) RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2) ceevveeerrerrenesennsnens 49300 12 1.339.646,28 2.299.496,17
20. Impuesios SOBCE BENEMICIOS ......cccocceeecemrvensesencnensesesassscsnsensnininnd 41900 12 (304.897,71) (613.551,01)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES #

CONTINUADAS {A.3 + 19) 49400 1.034.748,57 1.685.945,16
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resullado del ejerciclo procedente de operaciones interrumpldas

neto de Impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADC DEL EJERCICIO (A4 + 20} cuervrercumrmcennnnmcnsenisniannne| 49500 3-12 1.034.748,57 1.685.945,16




Estado de Cambios Patrimonio Neto
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF A-15456585 v;L 22-3-2012 ¢ el

DENOMINACION SOCIAL: % M Euros: 02001 | x
ALTIA CONSULTORES, S.A. Mies: 09002
. Millones: [°%003
Espacic destinado para s lrmes de fos edminisiradores
NOTASDE LA
ACTNVO e 2.011 2.010

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .......... 59100 3 1.034.748,57 1.685.945,16
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I. Por valoracién de instrumentos financieros .......... Ceeeeeiaaann 50010 915,87 2.617,92
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. ... ..........c.coviinn.) 50011 9 915,87 2.617,92
2. Otrosingresosfgastos ... ... ... L e 50012
II. Por coberturas de flujos deefectivo..........coiieniinaninans 50020
Ill. Subvenclones, donaciones y legados recibidos . . ...........c0unns 50030 25.436,53
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .............. 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venla......ociineinnnnann, e e eerererenareer et aeaann 50050
VI. Diferenciasde conversion .. ... ..o i v iiiiiaiirann e anarnnren 50060
VIl Efecto IMpositivo . . ... ov i iiii e e 50070 9-18 {7.905,72) (785,39)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(+1+U+ IV . ... P 59200 18.446,68 1.832,53
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIII. Por valoracién de instrumentos financieros . ........... e 50080 0,00 0,00
1. Aclivos financieros disponiblesparalaventa. ... ................. ..., 50081
2. 0trosingresos/gastos . .. ... ... i e e 50082
IX. Por coberturas de flufos deefectivo ........................ ....| 50090
X. Subvenclones, donaciones y legados recibidos ................... 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
£17: 1|7 T 00000000000006008000600000600000000a000 50110
X11. Diferencias deconversion ... .....coiv i iei it it e 50120
XL Efecto impositive.......... 000B000000a600aD0006A000000000000 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas (VI + IX + X
X XIEXIY . et veeeeevaearnernanns e arareaaeeas 59300 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C).......... 59400 1.053.195,25| 1.687.777,69




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF A-15456585
DENOMINACION SOCIAL:
ALTIA CONSULTORES, S.A.
{Espacio destinaca para lax lrmas da los adminstradaras
CAPITAL
ESCRITURADO (HO EXIGIDO) FRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 ..........ccvvenn... 511 118.800,00
l. Alustes por camblos de criterlo del eferciclo 2009 y anterlored 512
Il. Ajustes por errores del ejerclclo 2009 y anteriores......... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010 ......... 514 118.800,00 0,00 0,00
l. Tolal Ingresos y gastos reconocidos . ..........vnvunn.. 515
Il. Operaclones con soclos o propletarlos . ..., ...vvvuee.. .. 516 18.763,70 0,00 2.533.099,50
1. Aumenlosdacapital . ............ .. 517 18.763,70 2.533.099,50
2 {-)Reducclonesdecapital . ............................. 518
3. Conversitn de pasivos financieras en patrimenio neto
{conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas) ... ... .. 519
4. (=) Distribucién da dividendos .. ... .. ....... ...t ans. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . 521
6. Incremento {reduccidn} de pairimonio neto resultante de una
combinacidndenegocios ........... ... . i, 522
7. Otras operaciones con sccios o propielados . ............... 523
lll. Otras varlaclones del patrimonloneto .................. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 ... ..o vv e eenenn. s 511 137.563,70 0,001 2,533.099,50
|. AJusles por camblos de criterlo en el efercicio 2010......,. 512
Il. Ajustes por errores deleferclclo 2010.......coovinunn.,, 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ......... 514 137.563,70 0,00 2.533.099,50
|. Total Ingresos y gastos reconocldos . ......oovenvnnnn, ., 515
Il. Operaclones con soclos o propletados . .....ooovuveey.s, 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumenfosdecapital ....... ... ... . i, 517
2. (-) Reduccicnes decapilal . . . ......cooi i 518
3. Conversitn da pasivos linancleras en palrimonio neto
{conversién de obligaciones, condanaciones de deudas) ... ..... 519
4. (=) Dislribuclén de dividendos . . . . .......ccoiiiitinunnn.. 520
5. Operaciones con acclones o participaciones propias (nelas)....| 521
B. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resultanle de una
combiNacidn de negocios . . ... ... .. tei i i i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ............... 523
lil. Otras variaclones del patrimonloneto . ................. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 .....\vueennnnnnss. 525 137.563,70 0,00{ 2.533.099,50




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF A-15456585

FORM] -3-2012
NG
DENOMINACION SOCIAL: T y

XA

ALTIA CONSULTORES, S.A.
|Eapacio destinade pars tas fimas de les administe
: [ACCIONES ¥ RESULTADOS
PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROFIAS) ANTERIORES
04 05 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 . ... vvivvnnvnnnnes 511 6.426.112,92
l. Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo 2009 y anlerlore 512
Il. Ajustes por errores del ejerclclo 2009 y anterlores . ........ 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010 ......... 514 6.426.112,92 0,00 0,00
l. Total Ingresos y gastas reconocldos ... ..........oovene. 515
II. Operaclones con socios o propletarios . ....coveeenenns.. 516 (182.132,77) (798,00) 0,00
1. Aumentos de capital . . ... ..ot 517 (182.132,77)
2. (-} Reduccionesdecapital . ............. coiiiiiin 518
3. Conversi6n de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaclones de deudas) .. ...... 519 .
4. (-) Dislribuclénde dividendos . .. ..... ... ...t 520
5. Operaciones con acclones o parlicipaciones proplas (netas) ...[ 521 {798,00)
6. Incremenlo {reducci6én) de patrimenlo neto resultanle de una
combinacibnde negocios . ....... .. il 529
7. Olras operaciones con socios o propietaros . ............... 523
Ill. Otras varlaclones del patrimonloneto.................. 524 1.467.776,06
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 ... e vverernrenenend 511 7.711.756,21 (798,00) 0,00
l. Ajustes por camblos de criterlo enel elerclclo ............ 512
Il. Ajustes por erroresdeleferclclo ..........covoviiiiiann 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 .. ....... 514 7.711.756,21 (798,00) 0,00
l. Total Ingresos y gastos reconocldos . .............c0.ou 515
Il. Operaciones con saclos o propletarlos . ................. 516 {158,37) (68.133,55) 0,00
1. Aumentosdecapilal .. ..... ... ... i i 517
2, (-} Reducclones de capital . ... ....... S 518
3. Converslén de pasivos financieros en patrimonio nelo
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) ........ 519
4. (-} Distribucién de dividendos .. .. .......ooo i iiiiii e 520
5. Operaciones con acciones o participacionss propias (nelas)....| 521 {158,37) {68.133,55)
8. Incremenilo {reduccidn) de palrimonio neto resultante de una
combinacidndenegoclos ... ... ... .. il 522
7. Otras operaclones con socios o propietarlos . ............... 523
lll. Otras varlaclones del patrimonioneto.................. 524 1.204.472,21
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 .....ccvuvnvnninnns 525 8.916.070,05 (68.931,55) 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto \
NIF | A-15456585 b &1 357,2012 \Sb
DENOMINACION SOCIAL: - B @b l/\,~4 [
ALTIA CONSULTORES, S.A. .
Expacio deslinada para les {irmas de los adares
QOTRAS
APORTACIONES RESULTADO [DIVIDENDO
DE S0GI0S DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 .. ........cconvuennn 511 1.468.574,06
1. AJusles por camblos de criterlo del eJerciclo 2009 y anterlored 512
1. AJustes por errores del eferciclo 2009 y anterlores ......... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010 ......... 514 0,00 1.468.574,06 0,00
1. Total Ingresos ygastos reconocldos . .....oovvvennernnns 515 1.687.777,69
ll. Operaclones con soclos o propletarlos .. .....co.vvun.... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapilal .. .......... ... el 517
2. (=) Reducclonesdecapital . .. .........oiiiein oLl 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas)........ 519
4, (-) Dislribucidn dedividendos . .. ......................., 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas) ... 521
6. Incremento (reduccién) de palrimonio nelo resullante de una
combinacion de negocios . ....... civ it i iin i 522
7. Olras operaciones con socios o propietaios .. .............. 523
1ll. Otras varfaclones del patrimonloneto .................. 524 (1.470.406,59)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 .. ..., v vuvvvinnnnnn s 511 0,00 1.685.945,16 0,00
I. Ajustes por cambilos de criterio en el eerciclo .. .......... 512
Il. Ajusles porerroresdeleferciclo ...........ocvvuvvnennn 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ......... 514 0,00 1.685.945,16 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconocldos .. ....vvvvivnrennn.. 515 1.034.748,57
II. Operaclones con soclos o propletarlose, ................ 516 0,00 {481.472,95) 0,00
1. Aumenlosdecapilal ...........cueiruinieernrnnainnnnn 517
2. {~) Reduccionesdecapital .. ............ ... i 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas)........ 519
4, {(-) Dislribucién de dividendos . . . ..o ve v o 520 (481.472,95)
5. Operaciones con acclones o parlicipaciones proplas (nstas)....| 521
6. Incremenlo {reduccién) de patrimenlo neto resultante de una
combinacidndenegocios. . ... . ... .. .. i, 522
7. Otras operaclones con socios o propielanos .. .............. 523
lll. Otras varlaciones del petrmonioneto ............v.eus. 524 (1.204.472,21)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 ........covvevenans 525 0,00 1.034.748,57 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF A-15456585 EGPTHRORNUL 032012 P
e j ﬁ'] >
DENOMINACION SOCIAL: Y 4 .
ALTIA CONSULTORES, S.A. * , '\
%
Espacioe destinado pl.rlluﬂlmud-lwndmirmrndulu
SUBVENCIONES,
QTAOS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LEGADDS
DE PATRIMOMIO NETO DE YALOH RECIBIDOS
10 1 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009. ........ A0aBa6aa00: 511 (5.100,76)
|. Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo 2009 y anterlored 512
li. Ajustes por errores del ejerciclo 2009 y anterlores ,........ 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2010 . ........ 514 0,00 (5.100,76) 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconocldos . .......... P - - 1.832,53
Il. Operaclones con soclos o propletarlos. ....... R -1 [ 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital . .........coi it 517
2. {-) Reducclonesdecapltal ......... ... ... ... ..t 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio nelo
{conversitn de abligaciones, condonaciones de deudas)........ 519
4. {(-) Dislribuciéndedividendos . . ........ ... .civiviiiiinn 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (nelas) ... 521
6. Incremenlo (reducclon) de patrimonio nelo resultanie de una
combinaciéndenegoclos . ...... ... .. it 522
7. Otras operacicnes con socios o propietarios . ............... 523
lll. Otras varlaclones del patrimonloneto.................. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010..........coivvenn. d 511 0,00 (3.268,23) 0,00
I. AJustes por camblos de criterlo en el eferciclo ............ 512
. Ajustes porerroresdeleferciclo ............c0vivnnn 513
D) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 2011 .......... 514 0,00 (3.268,23) 0,00
I. Tolal Ingresos y gastos reconocldos...........c.cevuun.. ] 515 641,12 17.805,57
Il. Operaclones con soclos o proplelarlosg ................ 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumenlosdecapifal ...... ..o 517
2. (-) Reducciones decapital . .. .............c il 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio nelo
{conversién da obligaciones, condonaciones de deudas} ......,. 519
4, (=) Distribucién de dividendos . .. ...........ccovvveie.., 520
5. Operaciones con acciones o particlpaciones propias (nelas)....| 521
6. Incremenio (reducclén) de palrimonio nelo resultanle de una
combinaclén denegocios . .. ... .ottt i e 522
7. Otras operaclones con socios o propletarios . .. ............. 523
lll. Otras varlaciones del patrimonioneto................ o 524
E)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 .....vvevinnnnnnn ..| 525 0,00 (2.627,11) 17.805,57




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

ALTIA CONSULTORES, S.A.
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TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO2009 . .............c...... 511 8.008.386,22
I. Alustes por camblos de crlterlo del eferclclo 2009 y anteriored 512 0,00
ll. AJustes por errores del ejerciclo 2009 y anterlores . ... ..... 513 0,00
B} SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 2010 ......... 514 8.008.386,22
I. Tolal Ingresos y gastos reconocldos . ....oouvevnnennn.. 515 1.689.610,22
II. Operaclones con soclos o propletarlos . ................. 516 2.368.932,43
1. Aumentosdecapilal . ... ..o 517 2,369.730,43
2. (-) Reducclones decapilal .. ................ ... cvuinan.. 518 0,00
3. Conversién de pasivos financleros en palrimonio nelo

{conversitn de obligaciones, condonaciones de deudas) . ... .. .. 519 0,00
4. (<) Dislribucién de dividendos . . . ................ouut.., 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones proplas (netas) ...| 521 {798,00)
6. Incremento (reduccldn) de palrimonio neto resultante de una

combinaclénde negocios ........ ... ... i i, 522 0,00
7. Olras operacicnes con socios o propietarios................ 523 0,00
lll, Gtras varlaclones del patrimonloneto ........covveuns.. 524 (2.630,53)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010, .. ... ovvvnennnnnand 511 12.064.298,34
. Ajustes por camblos de criterlo en el ejerclelo ............ 512 0,00
II. AJustes por errores deleferclelo ....vuvvenreenenrnennens 513 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2011 ......... 514 12.064.298,34
I. Total Ingresos y gastos reconocidos . . ..oovvveevnenenn.. 515 1.053.195,26
ll. Operaciones con soclos o propletarlqs%. ................ 516 (549.764,87)
1. Aumenlosdecapital .............. ... ... .. ..l 517 0,00
2. {(-) Reducclones decapilal . . ...........coovriininnnan.... 518 0,00
3. Conversidn de paslvos financiercs en palrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas) . ... . ... 519 0,00
4. {-) Distribucténde dividendos . ... .. ........ovierenn.... 520 . (481.472,95)
5. Operaclones con acciones o parlicipaciones propias (netas)....| 521 (68.291,92)
6. Incremenlo {reduccion) de palrimonio nelo resultante de una

combinaciéndanegoclos . . .......... i, 522 0,00
7. Otras operaclones con socios o propletarios . . .............. 523 0,00
lll. Otras varlaciones del patrimonioneto.................. 524 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 ......cevverinnnnns 525 12,567.728,73
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF | A-15456585 STA EFECTIVO FORMULADO EL 22-03-2012 LHEED
DENOMINACION SOCIAL: ! % M * Euros: | %9001 x
ALTIA CONSULTORES, S.A. Mieg:  [©0002
- Millones: |2%003
[Esoncio deatnace para s 5% de i55 aamrisiacores
wem. | 2011 [ 2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejerciclo antes de IMPUESIOS ...uviverereereeereeenseenas 61100 12 1.339.646,28| 2.299.496,17
2. Alustes del resullado ..........ocevecreererreieeiesiienissccirneresersseesssees 61200 244.428,16 20.448,72
a) Amortizacldn del INMOVIlIZATO (+) veeevvveeririieeeeeeeeerveseeseesseeessssead 61201 5-7 632.616,20 163.819,33
b} Correcclones valorativas por deteriorn (/=) «oueeeeocovveriiceeereeraeeend 61202 9 253,50 91.417,39
€} Variaclon de provislones (+/7) vveeereeeeveeecieeceieee e esvresssseesesseson 61203 14 0,00 (3.328,00)
d) [mputacltn de SUbVENCIoNES (=} .ocveereecerenieeice et eeeeaens 61204 13 (135.000,00) 0,00
€) Resuitados por bajas y enajenaclones del inmovilizado (+-) ........... 61205 13 791,19 (300,00)
f} Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+{ 61206 L 0,00 0,00
g)  INGresos fiNANCIRIOS (=) vviveriererrrnieernearenieeresresee seee e seneens 61207 | 9-13 (53.719,70) {10.199,97)
h) Gastos NANCIBIOS (4] ..ievrervrerrriieniererieesiaere i erceeeeereseesesreeeens 61208 9-13 35.531,06 40.369,64
I) Diferencias de cambio (+/=) vc.cvvivereeiiiieiici v stee e e enesees 61209 0,00 0,00
) Variacién de valor razonable en Instrumentos financleros (+/-) ......... 61210 0,00 0,00
K) Otros INgresos ¥ Gastos (=) «oeiiieeiieeeee e eeeeeeeeeeeesresssnsann s 61211 13 (238.044,09)| (261.329,67)
3. Camblos en el capHal COrrlente .......voererricreeceeenrerassesnenessnaes 61300 (832.869,30)| (1.671.439,75)
8} EXISIBNCIAS (/=) veirreieecieninieieii it e ees e ee e ae e st 61301 10 (192.979,52)| (292.478,82)
b) Deudores y otras cuentas para COBIar (+£-) vv.vvevuvieeereeererceseensones 61302 9 (2.924.250,56) (1.819.179,72)
€) Oros aclivos COMBNIES (/) «rvreererieeieeieeieereeeeeeserersssnesseeaenses 61303 9 120.803,61 {22.874,46)
d) Acreedores y otras cuentas para pagar {+/=) vue.eieeeereeieveeeeeerens 61304 9 59.227,86 106.744,24
)  Ofros pasivos COMMBNIES (4=} ....ceeeevirnrienriesereesese s sesenenas 61305 9 1.183.929,31 356.349,01
fy Otros aclivos y pasivos No COrmMBntes (+/=) .ovuvvveeiveeeesrereeeeeerenns 61306 9 920.400,00 0,00
4. Ofros flujos de efecllvo de las actividaggs de explotacién .......... 61400 28.730,44 (54.951,06)
a) Pagos de intereses (=) ..o e 61401 13 (17.896,04) (63.737,86)
b)  Cobros da dividendos (4] ......ersieieemeeeeresreeeessesssresesessseeens. 61402 0,00 0,00
€] Cobros da IREIESES (4] ieviveviereereiiiereeieeesrrcesreseeseeerssseesteens 61403 13 53.719,70 10.199,97
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobra beneficios {+/=} .......c.cvecernn..) 61404 12 (7.093,22) {1.413,17)
8)  Olr0S PAgOS {COBIOS) () cvuvrveveresererescrnmrereresrsressesssesasesssenses 61405 | 0,00
5. Flujos de electlvo de las acllvidades de explolaclén {1 + 2 + 3 + 4| 61500 779.935,58 593.554,08
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ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIF A-15456585 EFECTVO FORMULADQ EL 22-03-2012 |
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B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por INVErslones (=) . ..-..uveerrerssncorenersaesseesessesaeeessaneens 62100 (3.957.069,80)| (397.157,27)
a) Empresas del grupo ¥ aS0Ciadas ........ee.veeeeieerieeiriinecesessissenoneen 62101 5-24 0,00 {21.441,05)
b) Inmovilizado INtangible .............oovvvvvierieeee e e 62102 7 {3.773,00) (4.836,20)
¢} Inmovillzado Material ...........cccvrermreerenmrrrerineenereerese s esaeseseesns 62103 5 {2.718.369,70)] (169.751,68)
d) Inversiones INMOBIMAMAS ........c.cvvierierreiceenreiiec e eee e ecsessvanae 62104 0,00 0,00
8) Olros aclivos INANCIEIOS ........ccovvererierrrererneesrsresecrsrseersnrasens 62105 9 {1.234.927,10)) (201.128,34)
f) Activos no corrlentes mantenldos Para VEnta .......cocceveeevveeverevcennne 62106 0,00 0,00
g)  Unidad d8 NEQOCIO ....veeeeeeeeevrirrenrrierraie s srnnsneesssnssnraeasssessssd 62107 0,00 0,00
D} OfrDS BCHVOS -eeieeeeiiiereeerriarrrrenriisiseisinnsnsrnsesenessssanreessessssssines 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desInverslonss (#) ....veivvecreeenieceinneninnessiassessssenes 62200 2.375,59 300,00
a) Empresas del grupo ¥ asociadas ..ooveeeeveiiceereeniieceiines e cinvas 62201 0,00 0,00
b}  Inmovilizado INtANGIDIE . ccvvvvvrirerieie et 62202 0,00 0,00
c)  Inmavilizado Matertal .coovereeeeiiie e e 62203 5 1.500,00 300,00
d) Inversiones INMOBIAMES ........eeevviieereecer i 62204 0,00 0,00
8)  OIros aclivos fINANGIBIOS ..ocuvvivieevieeiiiiiinieiesieriitssieeeeeieeeeenneresees 62205 9 875,59 0,00
) Aclivos no corrlentes manlenidos para venla ........c..cccoeeeeeervrveen 62206 0,00 0,00
0)  Unidad de Negocio .....ccccvecveeeirireesvieer st e e ese e e 62207 0,00 0,00
) OFOS BOLVOS vouverereesieeesrereerrrsresntessssesimteseeestesaressreessnnes 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actlvidades de Inverslén (6 + 7) ............ 62300 (3.954.694,21}| (396.857,27)
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ALTIA CONSULTORES, S.A. | &7
Eepacio dedfrado para las frmas ce 193 aamisradoras W
ACTIVO e 2011 2010
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo ............c......... 63100 0,00] 2.551.863,20
a) Emisién de Instrumentos de patrimonio (+) .....covvevevevesvereeeerneennns 63101 9 0,00f 2.551.863,20
b} Amortlzacién de instrumentos de patimonla (=) ......c.ceeveevieenieennn. 63102 0,00 0,00
c) Adqulsicién de Instrumentos de patrimonlo propio () .........ueeeee.... 63103 0,00 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonlo proplo {+) ........ceuu....... 63104 0,00 0,00
e) Subvenclones, donaclones y legados recibldos (+) ....vvveeeiveeennnes 63105 ¢,00 0,00
10. Cobros y pagos por Instrumentos de paslve financlero ............ 63200 (455.529,33) (38.017,81)
) EMISIAN .ot ee e ettt eeate s 63201 9 142.604,13 167.050,80
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ...cuuveeeeeueveeenn.... 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de créito {+) .....e.ceveviveecvssreneerene..] 63203 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y 250¢iadas (+} «.covevveeenn.., 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracter/sticas especiales () .....o.cvveiieeerneeeansn 63205 0,00 0,00
5. Olras detlaS (4] ..coouviieciiiccnirieiariaserrssssasssssisssessineeeessanen 63206 ] 142.604,13 167.050,80
b) Devoluciin y amortizacion de .........c..ceveeveeeeeiceereriesisseeeseeraerane 63207 | 9-24 {598.133,46){ (205.068,61)
1. Obligaciones y otros valores negociables () .couuveeeeeeecvevevanne., 63208 0,00 0,00
2, Deudas con entidades de Crédito (=) ....o..cuvvviveeiieeeeearicnresnnns £3209 9 (78.029,22)] (110.328,47)
3. Deudas con ampresas del grupo ¥ asociadas (=) .......coeereeeerenn 63210 | 12-24 (482.616,34) (31.412,74)
4. Deudas con caracter(sticas especiales (=) ..ve.iveeeeevevreerrieessend 63211 0,00 0,00
8. O8S dBULAES (=) ..ceoeeeierveriersrineeeeeeeisssvssiteseee e eassressesare e 63212 9 (37.487.,90) (63.327,40)
11. Pagos por dividendos y remuneraclones de oiros Instrumentos| 63300 (481.472,95) 0,00
a) Dividendos (—) cueoeeeeeeeeervrrr s g 63301 21 (481.472,95) 0,00
b) Remuneracién de otros instrumentos de palrimonio (=) .................. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectlvo de las acllvidades de financlaclén (9 + 10 + 11 63400 {937.002,28)| 2.513.845,39
D) Efecto de las varlaclones de los tipos de camblo ...........c........... 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 65000 (4.111.760,91)| 2.710.542,20
Efectivo a equivalentes al comlenzo del eercicio ............ccovvvvereeerennnn. 65100 9 4.789.341,56| 2.078.799,36
Efectivo o equivalentes al final del jercicio ..........occceroooveeeirecveernnn | 65200 9 677.580,65| 4.789.341,56
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‘! ALTIA CONSULTORES, S. A.

i} Memoria de las cuentas anuales correspondientes al
i ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, S.A., se constituyé iniciaimente como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En Junta
General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra registrada en el
Registro Mercantil de La Corufia, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida del Pasaje, 32 Blogue 1 2° 15006 de A Coruiia.

Es una compaiiia espaiiola independiente, de consultoria y prestacion de servicios perteneciente al sector de las
Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (TIC). Fue fundada como ALTIA CONSULTORES S.L. en 1994 y
en el mercado también se le identifica como simplemente ‘ALTIA'. Desarrolla proyectos para los siguientes sectores:
Administraciones Publicas, Industria, Servicios, Telecomunicaciones y Servicios Financieros. ALTIA se orienta
principaimente a grandes clientes, entendiendo como tales aguellos con un alto potencial de implantacion de
proyectos TIC. Es una Compafiia preocupada por el éxito de sus clientes y porque las inversiones en TIC que
realicen obtengan el retomo esperado y se traduzcan en beneficios tangibles.

Actualmente, ALTIA tiene clientes en todo el territorio nacional para los que realiza trabajos desde sus oficinas en:

- Galicia: Coruiia, Santiago, Vigo
Madrid: Madrid
Castilla-Ledn: Valladolid

- Pais Vasco; Vitoria

- En verano de 2010 se inicid un proceso de constitucion de una sucursal en la Repiblica de Panam4, que ha
l finalizado en 2011 por lo que a cierre del presente ejercicio, la sucursal esta plenamente operativa. Actualmente se
- estan realizando acciones comerciales con el fin de que se inicie lo anles posible la actividad productiva en este

teritorio.

[ Sp—

Desde octubre de 2010 Altia cuéMta con una Filial en Portugal: Altia Consultores Sociedade Unipessoal LDA.

Su objeto social es:

| Pe—

mantenimiento de sistemas y soportes informaticos avanzados que pemmitan ofrecer soluciones informaticas
completas mediante la ufilizacion de tecnologias avanzadas en el campo de la informatica y las
comunicaciones, tales como integracion de sistemas, tecnologia de la informacién, inteligencia artificial, etc.,
asi como la implantacién de paquetes de software propios.

P
D

% a)  Realizar toda clase de trabajos de asesoramiento y consultoria sobre desarmollo, instalacion, integracién y

Realizar la actividad de asesoramiento y consultoria sobre planificacion estratégica y adaptacién al cambio
tecnologico, asi como sobre planificacion de gestion y organizacion de empresa, incluido el disefio,
desarrollo, instalacién, explotacién y mantenimiento de sistemas de informacién a la direccion destinados a
controlar y mejorar la gestion de las empresas.
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Realizar actividades de formacién empresarial y profesional asi como disefiar, crear, editar'y distribuir cursos,
manuales, librod, videos, software propios y en general cualquier producto audiovisual destinade a la
formacion y desarollo profesional en el &mbito de las actividades que realice la sociedad, de directivos,
empresarios, empleados y personas relacionadas con el ambito empresarial.

Realizar estudios relacionados con la organizacion de las empresas en orden a la planificacion y direccion
contable, llevanza y tenencia de registros contables por medio de procedimientos informaticos y manuales.

Las actividades integrantes del objeto social, podran ser desamolladas, total o parcialmente, de modo
indirecto mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

Outsourcing, entendiendo como tal la extemalizacion de servicios TIC de alto valor afiadido.

Servicios de Data Center: linea de negocio incorporada este afio al portfolio de servicios, con la adquisicion
del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de
outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

Soluciones Propias mediante la implantacién de las soluciones MERCURIO (plataforma de licitacion
electronica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos).

Implantacién de soluciones de terceros, donde la Compaia actia como implantador o integrador de
soluciones de terceros.

Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de pianes estratégicos, consultoria tecnologica en
materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio, desarrollo e
implantacion de sistemas informéticos a medida.

Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la Compafiia.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se
aprobo por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.LU. en
adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic,S.L.U, sociedad domiciliada en
Avenida del Pasaje Bloque 12° 15006 de A Corufia y sus sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas, que se detallan a continuacion:

% participacién

Sociedad Domicilio efectiva Auditor (*)
Entidad domlnante: Boxleo, S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren Auditores Noroeste
Otras empresas del grupo
Altia Consullores, S.A. Avda.del Pasaje 32, A Corufia 86,32% Auren Audilores Noroeste
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia 100,00% Auren Audilores Noroeste

Drintel S.L.U Raimundo Fdez Villaverde 45, Madrid 86,32% Auren Auditores Noroeste
Allia Consultores, Socledade Uniperssoal LDA Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 86,32%
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La sociedad matriz esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas por primera vez en este ejercicio al
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para fa
formulacion de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada:

- 11.400.000 Euros de activo.
- 22.800.000 Euros de cifra de negocios.
- 250 empleados de media.

ey - £

El euro es la moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales.

| e |

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

- o |

Seccion 1.01 Imagen fiel

P T

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran

la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por |a Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin madificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 19 de Mayo
de 2011.

Seccion 1.02 Principios contables no obligatorios aplicados
\é Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios contables no

Py} o eyl -] Py p——y

obligatorios.
Seccién 1.03 Aspectos criticc?%ie la valoracién y estimacién de la incertidumbre
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que la Direccién de la Sociedad realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las normas y a los importes de aclivos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias historicas y
otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. En este sentido, se incluye a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado mayor grado de juicio, complejidad o en los que
las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales:
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Seccion 1.07 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que comresponden las presentes cuentas anuales no se han’ producide cambios
significativos en los criterios contables con respecto a los aplicados en el gjercicio anterior.

it P, §
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Seccién 1.08 Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningan error
significativo procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

Seccién 1.09 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desgiosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
Contabifidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio
2011.

3. APLICACION DEL RESULTADO
- _
! Durante el ejercicio se ha obtenide un beneficio después de impuestos de 1.034.748.57.-euros, siendo la propuesta de
\(y distribucion del resultado del ejercicio 2011 formulada por el érgano de Administracion de la Sociedad la siguiente:

e | [
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Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

Base de reparto Importe Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias..........cceeuvee.. 1.034.748,67  1.685.945,16

{ Total 1.034,748,57  1.685.94516

Aplicacién Importe Importe

A DIVIdENAOS ..o ess s e sssssen s seenns 481.472,95 481.472,95
AReSEIVA LEGal .......cvcrrerineecrcrminr e e sssressnesssissarions 0,00 3.713,14
ATeservas VOIUNKAMAS ...........ccco. v eveereerisieie e s e 553.27562  1.200.759,07

.................... 1.034.748,57  1.685.945,16
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Dado que el capital social de |la Sociedad estd compuesto por 6.878.185 acciones, el dividendo propuesto por el
drgano de Administracion es de 0,07 Euros por accion, igual que para el afio anterior. El dividendo supone un
46,53% del beneficio neto obtenido durante el ejercicio 2011.

No existen limitaciones a la no distribucion de dividendos.

e
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

“

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion y
clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracién més significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacién:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccion. El coste del inmovilizade intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su
valor razonable en [a fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion

recuperables, efectudndose las correccicnes valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado 4.1.4 de este epigrafe.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida Util indefinida.

411  Investigacion y Desamollo

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las comrecciones por deterioro registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida 0til es definida o indefinida.
Los activos intangibles que tienen vida (til definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida Gtil
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
\ revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al ciemre del
\&“ ejercicio, se evalda la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
%9}
(

Los gastos de investigacion y desarollo activados son aquellos que cumplen las siguientes
condiciones:

—  Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para quie pueda ser distribuido en el tiempo.

- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto o proyectos de que se trate.

En el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas
del gjercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccién, amortizandose desde su
conclusidn en un plazo maximo de cinco afios. La amortizacién con cargo a los resultados del
ejercicio ascendié a 150,07 Euros.
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No hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

4.1.2  Licencias y.marcas
Las licencias y marcas tienen una vida (til definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para

asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada de 5 aiios.

4.1.3  Aplicaciones informéaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquiriflas y prepararias para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas en 3 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos dnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como activos
intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos
¥y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desamollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 aios.

4.1.4  Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al ciemre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad
calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

En el ejercicio 2011 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

=~
[N

inmovilizado material

Los elementos de InmBvilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccidn
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos ¢ indirectos imputables
a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.
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Los costes de ampliacion, modemizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento' de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

4.2.1. _ Deterioro de valor del inmovilizado material

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida Gtil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

actual al inicio del arendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad eval(a al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros.

En el ejercicio 2011 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

g (:3 El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

En los amendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo

‘\ financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo amendado y el valor

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4 Arrendamientos y operaclones similares

Cuando Ia Sociedad es arrendatario

Las operaciones de_amendamiento se clasifican en arendamientos financieros y arrendamientos
operativos. b

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de
bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio del plazo del
amendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor razonable
del activo arendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, actualizados al tipo de
interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad
para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo, Los
pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago.
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La carga financiera se distribuye durante el plazo del arendamiento en la cuenta de resultados, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizar. La obligacion de pago derivada del amendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en
deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcion de su vencimiento. Las cuotas de arendamiento
contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante amendamiento financiero se amortizan segun los criterios que la Sociedad
aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no exista una certeza
razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo del arendamiento, el
inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida (fil del activo y el plazo del
arrendamiento.

Los arendamientos en los que el amendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del amendamiento, cuando la Sociedad actiia como arendatario, se imputan linealmente a la
cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada en dicho
contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido incentivos
al mismo por parte del amendador consistentes en pagos a realizar por éste que deberian comresponder al
arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resultado como una reduccién en los
costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de amendamiento.

ES g 4.5 Instrumentos financieros.

\
?@1
\

N
A

-

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquelios contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero 0 a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos
financieros:

a} Activos financieros.

—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no comientes;

— Valores represe@tlvos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
y pagares;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
;

— Ofros activos financieros: tales como depésitds en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

5
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b) Pasivos financieros.

- Débitospor:‘operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Ofros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ordinarias emitidas. .

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar. se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas
por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan
a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no cotelacion contable entre activos y pasivos
financieros o

= ¢l rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y
evalla segtin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la esirategia documentada de inversion
o de gestion del riesgo de a Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y"pasivos financieros con derivados implicitos, que
son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han side designados como tales por la
Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha
adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
|la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar.



SR | I U § R L O O (O /R ||

- St § - - - —

—N i il i -_IJ -_li

= i

-l-r

(S

1

La Sociedad no reclasifica ning(in activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion en
empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

» Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

 Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro
categortas anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital,
con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su
valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en
sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinario de manera fiable
por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

* Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimenio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcion.

* En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedide los derechos sobre los flujos

de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho

se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora

» Cuando el aclivo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

» Porel contrario, la Sggiaedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2  _Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3 _Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibide, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segiin el criterio
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del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe
en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a ;fagér se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

 Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

» El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Ldl

) L

» Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un

= mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
: cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracion.

e Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

L

454 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

» Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

(SURESY S

1]

¢ Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

=

una inversidn no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calcutados bien mediante Ia estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividend®® realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la

\(/Q inversién misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera

p ¢ Lacorreccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de

]

J

que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada comegido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

L

* Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en- cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

J ! el Rl

1]
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el comespondiente pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacion de negocios de otros aclivos y
pasivos en una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se

considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que

poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cieme contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como

pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
N\QO los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

L=

E! gasto o el ingreso por impuesto diferide se comesponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar
de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica
de subvencion

‘%/ 4.9. Ingresos y gastos

@ Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en que

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

sea pertinente, una correlacion entre ambos.

La Sociedad reconot&¥os ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con |a venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta
el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

4% La Sociedad presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de

una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y 5 afios.

Wb
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Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacion de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal si son. proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o consultoria y por hitos
conseguidos en [a ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarollo y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo comespondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcién del método del grado de avance. Segin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales
arealizar.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacion de servicios se reconocen generalmente en
el periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracion del
contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o
disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en
el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continla ilevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se

establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversién.

4.10. Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decision del despido y se haya creado una expectativa ante los empleados.

S

4.11. Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacion del amrendamiento y pagos por despido a-los empleados. No se reconocen provisiones para

con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios

para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado

actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision
Mﬂh
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan. :

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura
su recepceion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno ¢ mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto
de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memonia,

4.12. Elementos patrimonlales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirnan que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados \

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma comelacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no
existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién, correccion valorativa por
deterioro 0 baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los comespondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo
caso se imputan en dichos ejercicios

4,14. Negocios conjuntos

1. _Explotaciones v activos controlados conjuntamente
La Sociedad reconoce la parte proporcional que le comresponde de los activos controlados

conjuntamente y de los pasivos incumidos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion,
asi como los activos afectos a la explotacidn conjunta que estan bajo control y los pasivos incurmidos
como consecuencia del negocio conjunto.
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Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incumidos por el negocio conjunto, Adicionalmente se registran los
gastos inclrridos en relacién con [a participacién en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a Ia
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

2. _Empresas conlroladas de forma conjunta.

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 4.5.4).

4.15. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las comespondientes normas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de
las cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, anloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

b) Se entenderé que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracion de cuentas anuales 132,

¢} Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra 0 una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de voto de la Sociedad,. 0 en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de
las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la
consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterio:
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En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante del mismo
o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos
del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio
se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.




£8°L95'T85') 00'0 (19'061'7)  00'0 bL'SBL'8T9 £1'765°956 000 (1c'os9s)  00'0 7e'LIE08)  2T'SSE'L0B ugioeZIHOWe [2j0)
60°612°9) 79'188'G L7 IEE0) 720817 SLISLB Opezijowul o0 8p ZWY 6182
69' Vb LY ’ 68'Liv L pI'PCEY  GZ'ILVEp  3Uel 9p SOUaWe|e 8p WY BlST
ELTrELLB 98'88¥ LY 12'6SP08S (e0'sele) 9y'088°0,  ¥8°0L27C9Y id39p AWy /18T
05'¥66'612 19'p96°8¢E 68'620°181 (82'cKs) TVIPEPE  SO'SZORYL OLBIlgoW 3ap ZWY G187
06°CLE LY {19'061°2) 68'0¥C 701 29'268°7L GO'THP0l  [S'SLpC9  SAUOKEBIRISU| SENO 8P WY GIET
ZE'9L0°ZS) £/'809°/¢E 65ZEV FLL £1'009'/€  98'828°0L S3UOIDONSUOD Bp ZWY |16
LLOZZLLE  sosedses] seleg BOUO|2RL|qUIOD o119.3(a 0L0Z/ZLILE  sosedsed], sefzg sauojoeulquod ol 0LOZILOIL ojuawR|3 E1D N
e opjeg lods®iY  |opugoejoq  Eopjes jodsaly  |ap ugioejoq e OpIES
UoReZIHoWY
P0'06TZFY 000 o8'lery  OL'69C'BMLT OL'B9EBILT 0070 20'0 vI'ZOVORLE  00°0 1£'089°S IRTEY  LTBIOEEL 000 00'0 81'P90F8SE 9502 50
00’0 [T] 00'0 000 SOURUE £ 0SIND U@ OpeZioWl)  £7
Zh'BSHBY SO'699CF  S9'699°EY 18879 VFIBLE 19'I8LE 9140822 [eu)ew OpEZIWOWW aND 617
68'LiY LY 000 00'0 B8V by LY 000 68'\¥'Ly  8yodsuen epsouawag gig
£9'448265°2 9.'862°526') 94'962'926'1 L8°8r0'%99 £0'BENE  BOSEIY  80'SELD 28'628'209 143 112
vm__mos,@ 092y 09T FE6PISIY RTIST BOVZ6GY  GO'LEHBF E5'0/¢'89%€E oueliao 917
89702978 0B'18YY  6U'BZGR0L 69'625°90L BL5ST VYL 6Y8SE0) 6’9569 0E'69° 12} SaucpefeIsUl B0 §1Z
08'9.2°089'} 00'p 00'0 08'9.2°088') 08'9.2°088') SauoRaNnSU) |17
89°0K0°08S 00 00 89°0p0°0ES 99'0p00ES  SO[RINEY SAUAI] £ SOUANB| L7

LOZZMLE  Sosedsei]
e opleg

-ajuainbis |9 se uoioejo|dxs B| B SJUSWWE]DAIIP SOJI3JE SaUSI] B Sjualajal '0110iale (@ ajusInp opejuswuadxa ojusiLLIAOW |3p OWo? Ise ‘ojnyideo 8)sa ap 9j[ejep |3

6l

seleg  sepemol swEeen) selPWA  gNYSY QLOZIZLAC sosedsel | sefeg
seuoweldwy oweuquo)  E 0pjRg

GEI[E [E10L

s eeny  selokelw

QNvfeau

DHOZIHL ouauRg L

A na__a_um__gomuw:_asoo E OP|ES

see [710]

SEYE [£)0)

=

TVIM3LVYIN OQVZINAONNI S

T507

[™m |y e MY ™My

s B L |

—_— e—m = e —=



$WN > O\OOF mocm .q > O—. .....................................OUNN__SOEC_ E..—O

Qem—. WO—..._N mwaw ........................ - mtoamcmhw OD mOwCQEO_m

e\ﬂmm mocm v Y Y Yy —&m

QnOv mo_h._m O—. e Etetatesetetitttatatinstartrr e O_._N___DOE

) nYnO—- MOCN O—. ..........:......................mwco_cm—mumc_ mms_uo
GAHN wocm om .-.-.l.-l-.l-l--l--l--l------wm:o_SE“MCOO

3174 1N ePA -OjuawWalg

‘ajuaInbis |3 Sa [eusjew OpezZI[IAOWL; [3p Sojuswaje ap odnub eped ejed BpeWNSS [1N BPIA €| 8p 8][E)8p |3

"SOPIN{oUl OU SOJoalIpUL sojsanduw) ‘saun3 ap
SAUOJliW 9'Z B OpIpU8sosE Y ‘ugioisinbpe ap ugioeado B "sejeuosiad SauoioeoluUNWO? ap sodinba A BaRBWYG ‘ouBIIqoW ‘sejuald ap arempley ‘eooale elbiaua ap sodinba
‘alemp.ey ‘seJnjonujsselul [eusiew opezijiaowu) ns e operod1oou) By pepaloos E| 0)eUOS 8)Sa ap PNIA US A QIjUSJ [e SOPEID0SE sauoioebijqo A soysasp ‘SOAljIe $O| SOpo)
ap enjy e ugioeiodioou) e[ a)sandns ey eidwod e)s3 ‘ojuaiwiuajuew A ugioelado ap sopezueae soloinss A Buioinosino ap ‘saucioedlde ap UgICRISIUIWPE ap ‘Ojusiwefole ap
SOIDIAISS 8 Ojjouesap |9 esed ewougine eaganpold pepiun eun owos (elpaasjuod) obia us openys suojepop ap pepaidod Jajua) ejeq un assinbpe as || (Z |op 0Zew u3

"a)nysIp A osn ‘ojusiweuoaun) ns 10d BpUINS SJUSWIBARISLS UgIDeIoaldap e| e OpUSIpUS)E ‘BPRUIRSS
30 BpIA NS 8P UQIouN ua [eaul| opojaW |3 Jod SjUSLIEINEILSISIS BINJJED 85 'UBZIUOWE 3S OU anb ‘souaws) So| ap UoKdaoxe LoD [BUSJEW OPEZIIACLII [8p UQIDEZIIOWE €T

RTrL ey Were'esLT 96'802°29L°2 0J9N J0ojeA [ej0L
000 000 nue £ 0sInd Us OpEZIIACWLIL|
EE'6ELES 0’15661 S_omm.ku [eusjew OpezZifAcuiul 010
00'0 000 yL'veey alodsuey; ep sojuawasg
05'606°0Z9°) 09°665°GEL  86'BLL'SHL Id3
¥ 1207 1€2 GF'BLOPEC  BY'GHI6LE OLEIIqoN
82'98L°119 VBBV, ££'182°68 sauoioelejsul e
Y0¥ 82L L LTPYBS9L L P6'IEPE0S) SBUOIDONISU0D
89'010°085 89'0P0'0ES  89°0PO'0ES  3O[RAMEU Saualg A souaud|
LLOZRMLE  0LOZMEVLE  OLO0ZILI ojuaws|3
B OplES ® opjes e opleg

T9[eju0d 0jau JOJEA




(1A 7ANA !} VS'6EL'TPS 23503 |BJO

2E'506e ¥6'2/9°C [EL2JELW OpRZI[IAOWLI 0JJ0 Y4
68' LY b 68° LY Ly apodsuel) sp sojuswie|g {4
15'966'55+ GL'6b 088 Id3 Ak
86'10€"¥8 GE'L0BEL OLelNqol 91z
01'616°0F 96'6/2'8¢ SBUOJOB(E]SUl SBJ0 GLZ
HOZIZIE Y 0LOZIZMIE Y ojuswe|3 10N

:anfis 0uioo s3 JouBJUE [ap A [EMIE 01D1IBIa [P ALISID B SOPEZINOLIE S)UBLU[E}0) SOjUaLISS SO] ap [eulBuc ajsoo |3

"U0IoE)0|dXa B| B S0)98JE OU SOjUSLLS[S |ELISJEW OPEZIIAOLIUI [@ US Uemnby oN

LY

enpiALpul [euajew opeziiowiul unbup esed seajeoyiubis oioueap Jod SeAIOfeA SAUOIS0ALI0D OPILIAAS) [U OPIJOUDDR) UBY 85 OU | 40Z A 0}0g SOI2Iala So| ajuBIng

WL 000 (6K'vzre)  19'168°1L 90'aL6'0e  00'0 15'S5E'SE el
000 00'0 000 [ELRlEW OpEZIMOLNI O] 612
e TV'I0LT9 {61vzie)  19'1E871L 90'8.6°0¢ 16'GGEGE d3 42
00'0 00'0 CUEHIGOW 81T
9|qeju0)  OIOUBJRP  EPE[WINIY  @§S0Y) 8|qEUo)  QJOUSAp  BpEjNWMIY  8)S0) ojuawialy L
JCBA SEp|piad uy 10[EA SEPIRI3d
HZRIE Y 0LOZIELIE Y

"uoIoBNURUOD © Ue|(e}ap as sepeloose A odrub [ap sesaidwio e sepuinbpe [euajew opezjAOLILI ug SSUOISIAU SET

"ugioeZiowe eja|dwos ns ejsey OpezZijinowUl 3)sa ap UOIINYISNS E| ejsirald B)Sa OU PEpalnes

€1 P S8UCISIaAL| ap UE|d [9p 0jusQ "oAsnu asauinbpe &S IS anb owju OWSIW [e opEZIOUE BUURd ‘OWSIL (9P UQIDBASSUCO 8P OPE}S3 UaNq |o '0ASNU OPEZyIAOWIL
un s ou anbuny “2PeLWAS? |BN BPIA €] BP UIDUNY US ‘[BSLI| BISUEL P BZOWE 35 OJUSLIS[@ EPED anb OUIS 8juslLepRIS|e0. BZILOWE 3s ON 'SOPEJeISUl [[|e ****0j@ BoUJI9|9
ejuaus ap sodinba ‘alempiey ‘senjonsaeyul S| p [N BPIA B| UOS OPBUOI9L|a) SUBWEIOAIIP £J$3 19)UaD) Eje( [E 0j09)E [EUSJEL OPEZIIAOLIUI [SP UQIDJBZINOWE Sp OISO (3

¥4




:SOpEZIIAOLLILI 9p SoAnesado cjuaiwepuave Jod sojseb sejuainbis sof opinjoul uey as setoueueb A sepipiad ap ejuand g u3

*aJua|ayns eIapIsuod
28 seziod $eJSe 9p BINpSqoD B ‘[EUS)EW OpeZIIowU) [ap Sausiq so| sojalns uess anb e sofsau sof Juqno eied cinBas ap sezijod seueA SEPEJRIUOD SUS) PEpaIiog e

80'099°Z9%'Y 00D Z¥'yeT IOl 0S'PEE'YOSTE ZV'9i6'v29  EL'6LLTGY el .,
o B 2
»
1925P F2T 00’0 {cy'sEL'oy)  90°L650/2 OOVILNYS ONISYIT 000 80°2L0°kY VIOITYD ¥XIVD| B
IFT0TRETL 000 {26'v60°98)  +¥'/6TH6Z) OHIOQYTIIN TWO01  ZV'9EFES  PaZp0°80L VIATYO WXIWD|
3QEIUD) JOJBA 0JOUDJAQ SEPd  ZjWy 8]509) Wl 8p ojuawa[g diepneg daepnag =ia|oueul] pepnu3
AT AAY A
- 0£'10Z¢6y'L  00'0 (0z'e69'12)  0G'vEETIS'E a've0' Ll ELIECIEL [B10L] e
00’0 =
’ 0tV 162 000 (9l'zav\v)  90°265°042 OOVIINYS ONISVIT  ZL0L0%k  S8'F61'SE YIDITYD ¥XIVD W
00'/80°F8Z'L 000 (F7'OLZ'0E)  vi'262%6L7) OHIOAVTIIN T¥IO1 9.CTOEEL  BOTHLTIL YIDITVD ¥XIVI| =
3|QEJUCY I0|B) QIOLR)e(] BEPd  ZpUY 81509 W1 ep ojuawa|g diepneg  doepnag eJajoueul{ pepyRul
DIOZZVIE Y

0}IpaI0 ap SapepiUa Uod sowe)sad ap eiueleB owod sojosje UEISa OPEZIAOLIL 2P SOJUSWSI3 sjuainbis soT

NN 2 EFUY GBS




19‘LSvee SY'eEl9y  90'165°0L2 0€'7hL'62¢ 9LZ8Y'LY  90'165°0LT Bujses [ejo]

19'20£'981 Sr'eElay  90Tre Lt 0£'65E 161 YAt N A A YA $8UOINYSUO]

00'65¢ 28 00'SSL L€ 00°S8L I8 00'0 00'SS/°/¢  39jeIjey sauaig A souaus)

a|qejuoy) lojep auy 2)50) ajgejuos Jojep, awy 9]809 aje1bid3
LIOZIRUILE 0LOZRLILE

:8)uaInBis 19 S8 0JIOUBUY OJUSIWEPUSLE P SOJELjUCD Sjuelpew sopuinbpe saualq sof ap spodwi |3

0£'s89°96L  ¥V'LET V8L [e10L
00’0 00862 {euni09 v -eagEwIUI e[ne Jsinbly) eryes) ap SS[euoIs0ld SOIPIST 8p cAuUS)
00'0 79'008'8) (obiA -opuascaseyy seobe aaeN) O9IA 30 "AINN
000 00'008°€ (sa.seafeg sess| p0) oyoedsaq} 1S YINISY dIA
000 09'289'% {euojzaleg rzze oyoedse@) ANYT3DI440
91'0£9'6Z 91'29¢'%Z “1'S "01L OTTXO9
96'CrL 0 9e'svP'8e (PUPEI-G 3PIBABIIA Z8P4 OPUNLIEY7O) OYHIOIE OTIIWVHYE OINOLNY
G.'795'¥€ 85'664'LE (plopejeA-oja0g 1d) Y1INZUYZ
GL'LOZ'6 ov'LozLL {o09) YNNHOO "AINN
89'/0.°6C 21'955°0¢ {oBin -82 UGI0D /2) OLISOdX3 Z3H3d ONILNYLSNOD
00'009'9 00°006°S {epugw-1Z oueneID [3) NYATIOH OLVHY3D YISIONYYA
00'0 00'00Z ¥ (eun10n v - 2007 o€ 'ZE Slesed BPAY) YOIA V1 30 HIAIAVP
00'002°0} 00'00Z°04 {euniog v -z A | (€007 o€ ‘Z€ 8lesed epay) YOIA V130 HAAW
0102 LLoZ

ojusjwepuaLe |ap uoddussaq

oj21219(3 [op ojseY

(34




8¢'t9¥'60¢  00'0 00'0 9YLT WL 000 00’0 }T'608'LE 00'o 00'0 0z'9tey 0zT'eeey  00'0 00’0 Ww'ei6'9 3)607 [EjoL
£CC08'21 ) 00ELE  OO'ELE EZ0E0 YL o'z 0z £0'609°€1 SEdlBILLICIY SaUched|dY 902
8.mt.= 00'0 00'o BE'aLL L 00'SLY Y 00'sLy v 86'096°E1 |ewsnpu; pepaidold €02
68t 196/8€/C 19'618°ELE 000 00’0 00°0 00’0 ooLesa] 0lL0Z
WOZMIe Sosedsell  sefe@  seye(gjol seyeseng  seiofow A QNWSSU  QIOZRMME  Sosedserf sefeg seye|pol  sEeseny  sewofaw aNvisa oL ojusuig BN
B Op[ES souopdeldiy 01BUIqWOTY B OP|ES sauoleldury uglIeUIquIc) B Opleg
SEjje [Ej0) SE)[E |230]
9)509)

:a)uainbis |9 s a|qibuejul opeZIIACWUI |3 US Sepinjoul sepiued se| ap ojusiwinow A ajejep (3

319I9NV.LNI OQVZITIAONNI L

‘BJOU B]S3 9P QIJUAP asuInjoul uegap anb soAgoe ueinby ou pepaioos e| ap SoUB(eq |9 u3

SVIHVITIGOWNI SINOCISY3ANI "9

(61162} 00'00€
61162 000
00'00€
LLOZIZLILE 010Z/ZHE

:[ELiSJEW OPEZI|IAOWIU) [Sp SOJUBWA|@ SO| @p SoIpaw 010 Jod ugiaisodsip 0 ugjoeualeud
E| 9p SOPEAUap SOpE)Nsa) sajuainbis soj opensibal uey as ‘lousjue oAl |0 A Sojenue sEuand sajuasald Se| Seiousiajal uedey anb (e oplasfe @ sjueNg

sepipigd
soryauag




"SOUB G p owixew oze|d [ap 0usp A EpewSa (N EPIA NS SJUBIND BJUSLI[eaUl| UBZIPOWE 35 SOPEAFIR S3)S09 SO

vi'ezozz 000 00'0 00'0 s¥'OEVY §9'765'2Z 00’0 00'0 00'0 LS pE PL'ISLEL ugloeZijowWwe |gjo ]
H6LEl w vrIE0°E 88'651°0} 0¥'S65'Z gy'p9s’/  Weuuojur sauopeside 8p oy ZWY  908Z
E.E.o.ﬂ 86°Z¥T) LITEr'EL }1'ov8 99'985'LL  lewsnpul pepajdaid 3p oy Zuly €082
£0°051 10051 00'0 000 00'0 Ojjouesap ap 0y WY |08
LLOZIZLLE  sosedses| seleg sauopruiquos  OIAR  OLOZ/ZL/LE  sosedser) seleg ssuosuiquod  olo194afa 0LOZILIL Ojuswsa|3y EDaN
e op[es iodeey  apugpejog  Eopjes iodsey  |apugioejog e opjes
UoIdEZIHOWY

+ "oj|louessp oyaip Jeynoala Jepod eled oyoasies uey as anb sojoanpul $3)s09 so] Jod ‘O1o1Aas 0 0jonpold oASNU (2P OjjOLESSP |8 Ud Sopeayjdwl sjuawejoalip
SojuSLWBIe SO| 8p 8)S02 [ Jod ap sewape cjsandwod e)sa ugioonpard ap §sod |3 ‘pepatoos k| Jod sopejjauesap opis Uy soleqen soj sopo} anb eA ugioonpoud ap 8)s02
|2 Jod sowsiw so] 8SOPURIO|EA || 0Z SJURIND SOPLUNOU| SO}SeB S| OWSIW [Bp [BUL (& SSOPUBARSE ‘OIIAIafR |9p OUILLG) [@ UaIezZIieuY o)joakoud [ap soleqer SO 'SeINg pEL eey
ap BYIS | B BIpUddse ojoakaid [op [ewoiu ojsandnsaud |3 " BOILQNOS|T UQIDBYSM Sp D79 UQIoN|oS, OpeulLousp ojoakold |8 opejouesap ey eluedwon e LL0Z [8 sjueng

“SOOREeWS|3)
solpaw Jod uQIoejeuoY) ap ugnsas) e) e ajodos Jep eied BOJUQIRT UQIFEYA Bp euLoele|/d Bun 8p UGIDBIOGR]S ap 0}08A0id [B BioUaIR)al 90BY ,ojlouesa(, ap epiued e

R

14




]

. rFr Fr P 58 [ f§ O 0§ ¥ |

26

Al ciemre del ejercicio actual y el anterior no exis
pignorados como garantias de pasivos.

amortizable son los siguientes:

Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 1112016 3111212010 3111212011
Desarrollo 273.729,60
Propiedad industrial 1.777,32 5.346,21 4.103,23
Aplicaciones informaticas 6.044 55 3.870,35 4.605,91
Valor neto contable 7.821,87 9.216,56  282.438,74

ten activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o

Los métodos de amortizacion y la vida util estimada para cada clase de elemento del inmovilizado intangible

Método de )

Elemento: amortizacion Vida Util
P Desarrollo Lineal 5 afios
//' J-" N Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5 afios
j Aplicaciones informalicas Lineal 3 aitos

El detalle de [as inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo o asociadas es el siguiente:

i A 31122010 Annaro1
- Amiz Pérdidas Valor Amtz Pérdldas Valor
N Cta Elemento Coste  Acumulada deteroro  Contable Coste  Acumulada deterioro  Contable
206 Aplicaciones informélicas 2120 {105.02) 315,18 0,00 0,00
* Total 424,20 (105,02) 0,00 316,18 0,00 0,00 0,00 0,00
El detalle de los elementos fotalmente amortizados es el siguiente:
N Cta Elemento A 31112/2010 A 311122011
\ 203 Propiedad industrial 11.563,98 11.563,98
206 Aplicaciones informalicas 5.295,51 8.161,71
Total coste 16.859,49 19.725,69
El detalle de los gastos en [+D durante el 2011 es el siguientg:
A 3111212011 A 311212010
Amtz  Pérdidas  Valor Amtz  Pérdidas Valor
N°Cla Proyecto Coste  Acumulada deterioro Contable  Coste Acumulada deterioro Contable
201  Realizado por la propia empresa; _273.879,67 150,07 273.729,60
Total 273.879,67 150,07 0,00 273.729,60 0,00 0,00 0,00 0,00
! 1 /|



8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1. Arrendamientos financieros:

El detalle de los elementos de inmovilizado adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero es el
siguiente:

Reforma en iocal ¢/ Monle dos Postes-Santiago

L
L
!
L
L
!
i
!
!
!

Fecha formalizacién contrato:

21-12-01

Periodicidad cuotas: Mensual
A 3211 A 3112110
8| Pagadas 120,00 108,00
§ Pendienles 3,00 15,00
Z| Totaln® cuotas 123,00 123,00
° § Cosle (*) 232,842 06 (c) 232.642,06
§ 'g Amlz {46.139,45) {41.482.76)
S| valer Contable 186.702,61 191.359,30
Hasla 1 afio 4.190,40 25.240,65
"-; Entre 1y 5 afios 0,00 44.070,72
S 1 Méasde5 afios 0,00
Total deuda 4.190,40 69.311,37
g Hasla 1 afio 328,66 1.207,79
£ 2| Enlre 1y5 afios 0,00 1.849,95
& E| Masdeb5 afios 0,00
S |Total carga financiera futura 328,66 3.057,74
§ 8| Hasla1afio 451906 26.448 44
!_ B 3| EnreiyS5aios 0,00 45.920,67
8 m| MasdeS afios 0,00 0,00
S S [Total valora actual de la deuda 4.519,06 72.369,11
Gasto financiero del ejercicio 1.374,49 1.958,52
o & En el gjercicio | 26.584,89 26.788,14
'g' -E, En ejercicios anteriores 226.524,97 199.977.00
1+
© S| Total pagos realizados 253.109,86 226.765,14
Opci6n de compra 37.755,00 37.755,00

{*} La valoracidn inicial de! activo se corresponde con;
(a) - Valor razonable del aciivo arendado.
(b) - Valor actual al inicio del amendamiento de los apgos minimos acordados, inciuyendo Ia opcién de compra.
(c) - Valor segin criterios establecidos en PGC0.
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El coste del elemento inmovilizado es el coste de adquisicién o precio del contrato de arrendamiento financiero

[T =

(270.597,06 Euros) menos la opcion de comp‘r‘é {37.755 Eurvs). Este contrato finalizara el 21/04/2012.

3 8.2, Arrendamientos operativos:
El importe de los pagos futuros minimos comespondientes a los arrendamientos operativos no cancelables es el
i siguiente:
. Afio 2011
Pagos futuros minimos
i Haska un afio 42.847 68
Entre uno y cinco afios 105.495.48 *
i Mas de cinco afios 0,00
: Total 148.343,16
i El importe de las cuotas por amendamiento registradas como gasto del ejercicio como las caracteristicas mas
AL significativas de los contratos de arrendamiento son las siguientes:
] i Conirato
. }\“ Gasto del elerclci Facha de Criterio acluallz
Descripclén del amendamiento 2510 G venclmiento  Renovacién precios
. 2011 2010
! JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasale 32, 3° Local 1 y 2- A Corufia) 1020000 1020000 150272012 sl IPC
: JAVIER DE LA VEGA (Avda Pasale 32, 3° Local 4- A Corufia) 4.200,00 0,00 010612016 8l IPC
FRANCISCA CERRATO ROLDAN (C/ Graciana 21-Mérida) 5.500,00 60000 12112011 NO PG
: CONSTANTING PEREZ EXPOSITO (C/ Coldn 28- Vigo) 055872 2070768 01092012 sl IPC
] UNIV. CORURA {Ciic) 1120140 920145 31032012 sl IPC
. ZARZUELA (PT Boecilo-Valladokd) 3173958 M56275  01/09/72012 sl IPC
ANTONIO JARAMILLO BECERRO {C/ Raimundo Fdez Vilaverde 45-Madrid) 3044836 4074356 01062012 sl (PC
BOXLEOTIC, 51 2436216 2567016 2012201 sl FC
OFFICELAND {Despacho 322 Barcelona) 468280 0,00 0110412012
£ VIP ASIMA S.L (Despacho 104 Iskas Baleares) 3.800,00 0,00 1500312016
\ UNIV_DE VIGQ {Nave Lagoas Marcosende- Vigo) 18.800,62 0,00 2200412017
:!\ Cenlro de Esludios Prolesionales de Galicia (Alquiler aula nlbrmalica- A Corufia) 798,00 0,00 -
Total 184.291,44 156.685,30

gjercicio anterior).

T

=

Durante el ejercicic se han registrado gastos por arrendamiento por importe de 184.291,44 euros (156.685,30 euros en el
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9. INSTRUMENTOS FINANCIER&S

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la horma de registro y
valoracién novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
es el siguiente:

9.1 Activos financieros

Activos Financieros a Largo Plazo

Valores representativos  craditos/Derivados/Otros
Instrumentos de patrimonio de deuda

Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011

Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento 217.847,97 20225245
Activos disponibles para la venta:

- Valorados a valor razonable 18.073,04 18.988,91

- Valoradoes a coste 72.240,20 72.240,20

Total 50.313,24 91.229,11 0,00 0,00 21784797  202.252,45

La partida de ‘Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento’ contiene fianzas constituidas a large plazo por importe
] de 72.221,22 Euros (fundamentalmente derivadas de contratos de alquiler de inmuebles y otros activos) y Depositos
constituidos a largo plazo por 130.031,23 Euros. Esta partida se coresponde con la cuenta de efectivo que la
Compafiia tiene abierta con Solventis A.V, S.A. que actia en calidad de Proveedor de Liquidez desde el 1 de
! diciembre de 2011 (anteriormente Mercavalor Sociedad de Valores S.A.) en el marco de la admision a cotizacion de
() Ia Compafiia en el Mercado Altemativo Bursétil en el segmento de Empresas en Expansién, hecho que se produjo

el 1 de diciembre de 2010.

El detalle de los ‘Activos financieros disponibles para la venta', valorados a 'valor razonable' es el siguiente:
2011 2010

Saldo inicial 18.073,04 15.455,12
Efecto Impositivo 274,76 785,38
Ganancias/Pérdidas netas en patrimonio nelo 641,11 1.832,54
Saldo final 18.988,91 18.073,04

Menos: Parte no corriente
Parte corriente

@ La Sociedad posee una participacion por importe de 72.240,20 Euros en el Real Club Deportivo de La Comufia

S.A.D. Esta participacion estd valorada a coste de adgquisicion ya que la Sociedad no dispone de informacién
suficiente para poder valorar dicha participacién a ‘valor razonable'.

i
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Activos Financieros a Corto Plazo

Valores representativos  crsditosiDerivados/Otros

Instrumentos de patrimonio de deuda
Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011 Ej 2010 Ej 2011
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 297.772,82 0,00 883.582,29
Préstamos y partidas a cobrar 8.383.289,55 11.222.811,69
Total 0,00 0,00 0,00 297.772,82 8,383.289,55 12.106.393,98

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son depdsitos y renta fija. La sociedad mantiene un depésito a 6 meses por
importe de 875.000€.

Elimporte de 297.772,82€ se corresponde con una inversion a plazo fijo (IPF) con vencimiento a corto plaze.
En el 2010 |a sociedad dotd una Provisién por deteriore de valor de las cuentas a cobrar comespondiente a importes facturados

y no cobrados al Ayuntamiento de Quintanar de la Orden (80.880€) y a Hosteleria Climent-Alvar {8.410€). Dicha provisién se
mantiene a lo largo del ejercicio 2011.

2011 2010
Saldo inicial 82.290,00 0,00
Provision por deterioro de valor a cuentas a cobrar 0,00 82.290,00
Saldo final 89.290,00 82,290,00

Los importes de los instrumentos financieros segtin clasificacion por afio de vencimiento son los siguientes por cada
una de las partidas conforme al modelo de balance:;

Vancimlento an afios
1 | 2 | 3 | 4 5 [ misdes | 7oTAL
Inversiones financleras 1.183,820,85 283.481,88 1.477.402,51
Inslrumentos de palrimonio 207 772,82 9122011 8122811
Qlros aclvos financieros BB8 148,13 202 252,45 1088 400 58
Deudores comarclales y olras cuentas a cobrar 11.220.248,85 11.220.245,85
Cllenles por venlas y prestacién de servicios 11 013 404,23 11013 404.23
Clientes, empresas del grupo y asociadas 149 B85,04 149 885.04
Parsonal 11341,22 11 311,22
Pariodificaciones a corlo plazo 4584538 46 645,38
TOTAL | 12.404.186,00] 0,00 0,00} 0,00 0,00]  293.481,56] 12.657.548,38

EFECTIVOS Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacién incluye la tesoreria de la Sociedad. Su
desglose es el siguiente:

Euros
2011 2010
Caja Euros 1.327,73 1.124,92
Bancos e inst. de crédito ¢/C vista ddlares 2.746,13 5.191,71
Bancos e inst. de crédito ¢/C vista euros 673.506,79] 4.783.024,93
Total 677.580,65] 4.789.341,56




A

La cuenta corriente en moneda extranjera al cierre del ejercicio se ha valorado en euros al tipo de cambio vigente a
dicha fecha, generandose una diferencia negativa de cambio de 42,94 Euros.

No existe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ningGn tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos mantenidos
en cuentas a la vista. ~

A lo largo del gjercicio la sociedad ha mantenido diversas inversiones a corto plazo de gran liquidez generando
unos ingresos financieros de 53.719,70 Euros, que figuran incluidas en el epigrafe 14 b2) de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

9.2 Pasivos financieros

Detalle de Pasivos Financieros

Pasivos Financleros a Largo Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores
crédito negoclables Dervados / Qtros
E[ 2010 Ej 2011 Ej 2009 E] 2010 Ej 2010 Ej 2011
i Débilos y parlidas a pagar 733.023,76 624.976,12 4407072 1.028.926,98
! Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
3 - Manienides para negociar
| - Olros 247.250,00 145.005,22
Total 733.023,76 624.976,12 0,00 0,00 291.320,72  1.173.932,20
] La partida ‘Deudas con entidades de crédito’ refleja la deuda existente a largo plazo a la fecha de cierre del ejercicio

del préstamo solicitado para la compra, adecuacién y puesta en marcha de las oficinas en Santiago de Compostela
(A Corufia).

2N

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros” a largo plazo del Balance, incluye principalmente la deuda con
Vodafone de vencimiento superior a un aio por la adquisicion del Data Center de Vigo.

Al . sl

== ENL

Paslvos Financleros a Corto Plazo

! Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores
crédito negociables Derivados / Otros
= E| 2010 EJ 2011 E] 2010 Ej 2011 EJ 2010 Ej 2011
! Débitos y partidas a pagar 119.042,77 147,818,97 1.907.00559 2.120.310,02
Qtros pasivos financieros 62.168,19 950.272,39
Total 119.042,77 147.818,97 0,00 0,00 1969.173,78  3.070.562,41

El saldo del epigrafe ‘Deudas con entidades de crédito’ refleja la deuda existente corto plazo a la fecha de cierre del
ejercicio del préstamo solicitado para la compra, adecuacion y puesta en marcha de las oficinas en Santiago de
Compostela (A Corufia).

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos financieros” a corto plazo del Balance, incluye principalmente la deuda con
Vodafone de vencimiento inferior a un afio por la adquisicién del Data Center de Vigo.

El saldo del epigrafe ‘Deudas con empresas del grupo y asociadas’ refleja la deuda con Boxleo Tic, S.L. por la
liquidacion del impuesto sobre beneficios del ejercicio 2011,

El saldo del epigrafe "Periodificaciones a corto plazo’ incluye los trabajos facturados y no ejecutados a final del
ejercicio.

L |
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PRESTAMOS DE LA SOCIEDAD
i Para el afio 2011:
Importe Deuda
PRESTAMO Entidad concedido | 31122011 | vencimiento
i Compra nave Caixa Galicia 630.000 409.500 20/06/2018
' Reforma y adecuacion Caixa Galicia 430.000 323.523,76 01/07/2018
i Para el afio 2010:
Importe Deuda
i PRESTAMO Entidad concedido MM22010 | Vencimiento
Compra nave Caixa Galicia §30.000 472.500 20/06/2018
Reforma y adecuacion Caixa Galicia 430.000 372.666,64 01/07/2018
= Otros créditos a c/p
i ENTIDAD DISPUESTC  DISPONIBLE LIMITE
. Banco Popular 2.393,33 10.608,67 13.000,00
! Banco Sabadell 181,72 29.818,28 30.000,00
Total 2.575,05 40.424,95 43.000,00
! Estas partidas se coresponden con contratos de tarjetas de crédito.
Pasivos Financieros clasificados por vencimiento
q Vencimiento en aflos
' 1 2 3 4 3 Més de & TOTAL
1 Deudas 144218345 147345286  138.401,31 13841028 13721773 210.726,03 2.844.071,67
' Deudas con snlidades de crédilo 147.818.97 108.047.64 108047,64 10804764 10804764 19278556  772.795.09
Acreedores por arandamlento financiero 44.072,09 0,00 44.072,09
-, Ofros pasivos financieros 95027235 106540522 3135367 3006265 2917008  17.840,47 2.124.204,49
i Deudas con emp.grupo y asccladas 06.340,34 308.340,34
3 Acreedores comerciales y otras cuentas a ﬁaar 1.760.897,59 1.768.067,59|
Proveedores 644.117,52 844.117,63
- Proveedores, empresas del grupe y asociadas 131.109,53 131.109,53
'_g Acreadores varios 371.845,04 371.845,04
K Personal 175.814,81 176 B14,B1
Petiodificaciones a cff 447.010,88 447.010,88|
TOTAL [ 3.218.401,38] 1.473.452,86] 130.401,21]  13s.110.28] 137.217,73]  210.726,03] 5.017.308,60|
Valor razonable

[t

En los activos y pasivos financieros cuya valoracién se ha realizado por su valor razonable, este se ha determinado
tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.
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Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se considera necesario informar de
dicho valor bien por no existir una estimacion fiable, bien porque el valor en libros constituye una aproximacion
aceptable al valor razonable.

Participaciones en elﬁprésas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraceion de capital Derechos de voln
Directo Indirecto Directo Indlrecty
Ferma
Nombre y domiclio Juridica Actividad % % % %
o
Drintel, 5.LU. Cf Ramundo Femandez Vilaverde {Madnid) Constioria Infommatica 100,00
2010
Alfia Consudtores Soviedade Unipersodl, LD A - Rua de Geuta 118 2* Andar [Porto) Consultoria Iformética 106,00
01
Drintel, 5 LU. G Raimundo Femandez Vilaverde (Madrid) Consultoria tnformébea 100,00
21
Altia Consubtores Sociedade Unipersod, LLD.A - Rua de Ceira 118 2* Andar (Porte) Consuitoria tnformatca 100.00

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion, cotiza en Bolsa.
)

/

. Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin aparecen en las
! cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonio Netp

Cires  Resulado  Resuftado Valorcontable  Dividendos
Sotisdad Capital Reservas partidas  ewphotacisn dorciclo  enkimatiz  recihidos

- 00
Demisf SL G/Rairundo Feminge: Vilaverse (Matee) 601042 DI F O % SR L 000
1)
A Conires Sooedate ripersaal LD A 500000 00 180N 5000 000
201
Drn, SLU  Ramindo Femindez Viaverde (Nadnd] 601012 BT AR H) @i W 000
»t
Al Consifores Soedade Uriperssd, LD A 500000 000 (290007  WM® 3RS 500000 200
o
~ No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que

teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.
Otra Informacién
a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de venta.

II & o I' e 5 i & i

A

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos financieros.

¢) La Sociedad dispone de una linea de descuento por importe maximo de 1.000.000 de Euros. La sociedad
en noviembre desconté su factura 2011/1593 por importe 37.288€ a través de una linea de descuento de
facturas con el Banco Pastor. Los intereses establecidos para dicha operacion fueron de 3,85% sobre el
total de dias hasta el vencimiento, que fueron 58.

At
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d) El importe de las deudas con garantia real asciende a 777.094,48 euros. Ver detalle en la nota 5 de la
memoria, donde se reflejan los bienes adquiridos por leasing con garantia real y los bienes adquiridos con
garantia hipotecaria.

e) Eltipo de interés medio de [as deudas a largo plazo es el 4,5%.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad que identifica, evalla y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracién. Este proporciona politicas
para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A continuacion se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado

{i) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad no estad expuesta a esle tipo de riesgo, porque tal y como se indica en la nota 13 la cifra de
importaciones es imelevante.

(ii} Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de mercado intemacional

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valtor razonable.

La empresa no liene concentraciones significativas de riego de crédito, ya que se limitan a deudas contraidas con
Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las varaciones pueden
tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la direccién no
espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.
Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con terceros.

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se
detallan en la Nota 9.

9.4 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2011 es de 137.563,70 euros, compuesto por 6.878.185,00 acciones,
totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, con un valor nominal de 0,02
€uros por accion.

Con fecha 29 de octubre de 2010 la Junta General Universal y Extraordinaria de accionistas acordd reducir el valor

nominal de las acciones de la Sociedad de 60 euros a 0,02 céntimos por accién, mediante el desdoblamiento de
cada una de las acciones en circulacion en ese momento, en la proporcion de 3.000 acciones nuevas por cada

2010 ante el Notario de Arteixo D. Federico José Cantero Nlfiez con el nimero 2.798 de su protocolo. Mediante

accion antigua, sin producir variacion en el Capital Social de la Sociedad. Todas las acciones se hallan suscritas y
totalmente desembolsadas. Este acuerdo se elevé a piblico mediante escritura otorgada el 03 de noviembre de
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esta operacion, los 118.800 Euros de Capital Social pasaron a ser representados por 5.940.000 acciones de 0,02
de valor nominal cada una de ellas. ’

En la misma Junta General Universal y Extraordinaria se acordd igualmente, un aumento de capital mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones de una unica clase con un nominal de 0,02 Euros cada una, con
el objetivo de que la Sociedad se incorporase al Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en
Expansion. En escritura publica de fecha 30 de noviembre de 2010 ante el Notario de Arteixo D. Federico José
Cantero Nufiez con el nimero 3.046 de su protocolo, se aumentd el Capital Social en 18.763,70 Euros, mediante la
emision de 938.185 acciones nuevas. En esa misma escritura, se fij la cifra de 2,72 Euros por accion como precio
de emision para la incorporacion de esas acciones al Mercado Alternativo Bursatil: 0,02 Euros de valor nominal y
2,70 Euros como prima emisién. Como consecuencia de esto, el precio de emisidn total de las 938.185 acciones
emitidas ascendié a 2.551.863,20 Euros, de los que 18.763,70 Euros comespondieron a Capital Social y
2.533.099,50 Euros a prima de emision.

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

2010 2011
Legal y estatutarias: 23.799,60 27.512,74
Reserva legal 23.799,60 2751274
Otras reservas: 7.687.956,61 B.888.557,31
Reservas voluntarias 7.665.772,87 8.817.600,39
Reservas para acciones ALTIA (art148.c. Ley Sociedades Capital) 0,00 68.773,18
Reserva Espedial Ley 80.4 2.183,74 2.183,74

7.711.756,21  8.916.070,05

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de Sociedades
Anénimas (actual articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital), que establece que la Sociedad debe
dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida ni usada para compensar pérdidas. Si fuese necesario su uso por no
existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas con beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

¢) Reserva Especial Ley 80.4: se incrementa a consecuencia de la reduccién de capital por restitucién de
aportaciones, por un importe igual al percibido por los socios en concepto de restitucion de la aportacion
social.
Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacion de la reduccion
en el Registro Mercantik_ salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran sido satisfechas todas
las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la reduccion fuese oponible a terceros

d) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital: reserva indisponible equivalente al importe de
las acciones propias adquiridas por la Sociedad.

Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones propias no sean enajenadas.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el Mercado Altemativo
Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion ha adquirido durante el 2011, 26.357 acciones propias (0,383%
del capital social) a un precio medio de 2,68 Euros por accién, con un importe total de 70.824,18 Euros (gastos de
gestion incluidos) y ha vendido 980 acciones (0, 014% del capital social) propias a un precio medio de 2,62 Euros
por accidn, con un importe total de 2.532,26 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion
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y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2011 era de 280 acciones propias
{0,004% del capital social). El nimero total ¥e acciones propias a cierre del ejercicio es de 25.657 acciones, gue
representan un 0,373% del capital social.

-

A ciemme del ejercicio 2011 las sociedades que ALTIA Giene conocimiento de que poseen un porcentaje de
participacion superior al 10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones % Participacion
Boxleo Tic, S.L.U 5.937.000,00 86,32%
! Durante este ejercicio la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

e

10. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2010 y de 2011 es la siguiente;

Elemento A 31212011 A 31/42/2010
Exislencias comerciales 38633741 172.357.89
Total 365.337,41  172.357,89

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccion valorativa por deterioro de las existencias
en el gjercicio.

ot _—

No existe financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion de las existencias, que
permita la capitalizacion de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones
analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad, o valoracion de

% las existencias, que deba destacarse en la memoria.

11. MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene abierta una cuenta en dolares en NovaGaliciaBanco, cuyo saldo expresado
en euros es el siguiente:

U?ﬁgb&b
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Importe
N Cta Elemento Moneda A 311211 A31H2M0
5720000021 CAIXAGALICIA EN DOLARES DOLAR 274613 - 5191
Total 2.746,13 5.191,711

Se han reconocido en el resultado del ejercicic diferencias de cambio por instrumentos financieros.
Diferencia de cambio

Instrumento financiero Moneda A 32111 A 3112010
CAIXAGALICIA EN DOLARES DOLARES (42,94) {596,40}
Total por transacciones liquidadas en el ejercicio (42,94) (596,40)

12. SITUACION FISCAL

37

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

- Cuenta de pfrdld asy gananclas v imputados al patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejerclcm 1.034.748,57
\ mmmmmm Aumentos Dismlnucienes Aumentos  Dismlnuciones
Impueslo de Sociedades 273451,13

- Diferencias permanenies 504117
Diferencias temporanias
- ¢on origen en el ejercicio 3144658 104.821,94

- ¢on origen en gjerciclos anteriores
Compensacién bases imponibles negativas ejercicios anleriores

Base imponible {resultado fiscal) 1.239.865,51

.

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo de gravamen

aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:
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Tokat ingresos en cuenta de pérdidas y gananciai 20.678.810,67
Tolal gastos en cuenia de pérdidas y ganancias 19.539.164,39
Total ingrescs directaments imputados a patimonio neto

Total gasios directamente imputados a palrimonio nefo

L

Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio 1.339.646,28
- Tipo de gravamen A%
]. Resultado 401.893,88

Impuesto de Sociedades 273.451,13
ﬁ Diferencia 128.442,75

Diferencias permanentes 1.512,35
' ! Diferencias femporarias

- con onigen en el ejercicio
i - £oN ofigen en efercicios anteriores {31.446,58)
%

Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores

] Diferencia final 99.508,53
' Deduccion por formacién Profesional 1.182,85
Donaciones 1.304,23

Deduccion +D 96.021,45

Diferencla {0,00}

&) Z=

De acuerdo con el principio de prudencia, sblo se reconoceran activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y ofras ventajas fiscales no
utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos.

1% 3
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Dado que la Sociedad esta en Regimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre Sociedades, es la Sociedad
dominante, Boxleo Tic, S.L.U., el Sujeto Pasivo de este Impuesto.

El detalle de las diferencias permanentes existentes en el ejercicio es el siguiente:

Diferencias pékmanentes Importe Naturaleza
Gaslbs exlraordinaries no deducibles 1.314,81 Diferencia permanente positiva
Donaciones 3.726,36 Diferencia permanente positiva

Rk

El tipo impositivo que soporta la Scciedad es del 30%. En el calculo del impuesto de este afio hay que tener en
cuenta cuatro circunstancias relevantes:

« La compafia amortizé en 2009 de forma acelerada unos activos (principalmente la nueva oficina ubicada
en Santiago de Compostela) aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por puesta en marcha de
nuevos activos, vinculada al cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del
emplec por la LIS (Disp. Adic. 112 introducida por la Ley 4/2008), que provoco un diferimiento del impuesto

_ -
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de 444.020,95 Euros. En el 2011 revierten 16.647,94 euros que la Sociedad debera abonar a la Sociedad
Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.U., sujeto pasivo del Impuesto.

¢ La compania amortiz6 en 2010 de forma acelerada unos activos (principalmente equipos informaticos)
aplicandose una-libertad fiscal de amortizacion por puesta en marcha de nuevos activos, vinculada al
cumplimiento de los requisitos establecidos en materia de mantenimiento del empleo por la LIS (Disp. Adic.
112 introducida por la Ley 4/2008), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en los proximos
gjercicios. El importe del impuesto diferide asciende a 34.679,15 Euros. . En el 2011 revierten 6.686,55
Euros que la Sociedad debera abonar a la Sociedad Cabecera de Grupo Boxleo Tic, S.L.U., sujeto pasivo
del Impuesto.

» En 2011 la compafiia amortiza de forma acelerada unos activos (principalmente equipos informaticos)
aplicandose una libertad fiscal de amortizacién por puesta en marcha de nuevos activos por la LIS (Disp.
Adic. 11% introducida por el RDL 13/2010), que provoca un diferimiento del impuesto que revertira en los
préximos ejercicios. El importe del impuesto diferido asciende a 31.446,58 Euros.

o La Compaiiia aplica una Deduccién por realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo durante el
ejercicio de 2011. La base asciende a 264.944,76Euros y la deduccion es de 96.021,45 Euros resultante de
aplicar sobre la base un 25% hasta la media de los dos ultimos ejercicios (89.737,36 Euros) y un 42%
sobre el exceso de la media. El proyecto objete de la deduccion ha sido adjudicatario con fecha 3 de
febrero de 2011 de una ayuda parcialmente reembolsable por parte del Centro de Desamollo Tecnoldgico
Industrial (CDTI) por un importe de 324.850,50 Euros, de los que 276.122,92 Euros corresponden a la parte
reembolsable (préstamo) y 48.727,58 Euros corresponden a la parte no reembolsable (subvencién). A
fecha de cierre del presente ejercicio, la subvencion no tiene la consideracion de ‘no reintegrable’ en el
sentido que establece la Norma de Registro y Valoracion 182, por lo que reconoce contablemente en el
pasivo del balance hasta que adquiera la condicion de 'reintegrable’. En ese momento, se reclasificara
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. El articulo 35.1.b de la LIS establece que la base de
deduccién por 14D se minorara en el 65% de las subvenciones recibidas para el fomento de dichas
actividades e imputables coma ingreso en el periodo impositivo. En el momento en el que la subvencion se
reconozca como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, se procedera a regularizar la deduccién
declarada y practicada en el impuesto sobre sociedades del presente ejercicio, por la parte de la base no
minorada en el 65% de la subvencion. Asi lo establece la Direccién General de Tributos en su consulta
vinculante nimero V1366-07 de 25 de junio de 2007,

Del total de la cuota liquida consolidada del Grupo, a la Compafiia se le imputa en 2011 la cifra de 273.451,13 €.
Puesto que el impuesto es efectivamente abonado por Boxleo Tic, S.L.U. una vez tenidos en cuenta retenciones e
ingresos a cuenta (7.093,22€), la Compaiia contabiliza la cuota que va a pagar a la Sociedad Matriz, Boxleo Tic,
S.L.U. en Régimen Censolidado (266.357,91€) como una Deuda sin coste.

En el activo del balance de la sociedad, figuran créditos con Administraciones Pablicas que se comresponden
béasicamente con subvenciones_concedidas pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

En el pasivo del balance de la sociedad, figuran deudas con Administraciones Plblicas que se corresponden
integramente con las liquidaciones de los impuestos habituales de la sociedad comespondientes al mes de
diciembre.
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Desglose de ia deuda con administraciones publicas

Importe - Naturaleza

-

Haclenda publica acreedora por IVA

Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF
Organismos de la Seguridad Social acreedores
Hacienda publica acreedora por Iva { UTES)

2010:

542.585,40 liquidacion mensual
206.123,53 liquidacion mensual
266.869,49 liquidacion mensual

4.352,49 liquidacion timestral

1.019.930,91

Desglose de la deuda con administraciones piblicas

Importe Naturaleza

Hacienda publica acreedora por IVA
Haclenda publica acreedora por Retenciones IRPF
Organismos de la Seguridad Social acreedores

2011:

584.991,70 liquidacion mensual
198.904,75 liquidacion mensual
241.906,52 liquidacion mensual

1.035.802,97

Desglose de los Créditos con administraciones publicas

Importe Naturaleza

Haclenda publica deudora por subvenciones
Hacienda publica deudora por Iva { UTES)

2010:

159.114,60 subvenciones pendientes

17.353,41 liquidacién iva

176.468,01

_Desglose de los Créditos con administraciones ptiblicas

Importe Naturaleza

Hacienda publica deudora por subvenciones
Hacienda publica deudora por Iva { UTES)

164.600,00 subvenciones pendientes

13.965,66 liquidacion iva

178.565,66

Segun establece la legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcumido el periodo de

prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos correspondientes a los

ejercicios no prescritos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liguidaciones de todos los impuestos y no espera que,
en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto

pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.
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13.INGRESOS Y GASTOS
ﬁ

El desglose del Importé Neto de la Cifra de Negocios es:

Saldoa Saldo a

Descripcion 31/112/2011 311272010
Ventas 619.738,64 636.377,71
Ventas utes 7.944,00 0,00
Preslaciones servicios 19.267.805,11 16.741.927,50
Prestaciones servicios utes 207.342.15 457.597,82
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La variacion de existencias de proyectos es:

Saldo a Saldo a

Descripcién 3112/2011 31A 212010

Variacion proyectos en curso 0,00 0,00
Variacion proyectos en curso UTES 0,060 (1.22319)
Total variacion de proyectos 0,00 (122319

El detalle del consumo de mercaderias durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
N° Cta Descripcidn M0 31122010

600 Compras de mercaderias (1.520.121,36) (1.450.967,60)
600 compras de mercadetias UTES (2.423,20)

610 Variacion de existencias de mercaderias _ 192.979,52 115.172.68
Consumo de mercaderias {1.329.565,04) {1.335.795,02)
Ei detalle del origen de las compras efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

! Saldo a Saldo a
. Descripcion 31112/2011 3122010
: Compras nacionales (1.348.360,67) (1.310.488,07)
1 Adquisiciones intracor!n@itarias {(172.153,46)  (137.035,98)
Importaciones (2.030,43) {3.443 55)
’! Total compras (1.522.544,56) {1.450.967,60)

Lmm e ee

El importe de la cuenta 607 "trabajos realizados por otras empresas en el ejercicio 2011 asciende a (1.117.988,05)
euros frente a (580.882,98) euros del ejercicio 2010.




Saldo a Saldo a
i Descripcion v 311272011 311212010
- Trabajos realizados ofras empresas {1.068.295,67)  (580.881,53)
Trabajos realizadas ofras empresas UTES (66.496,37) {1,45)
i Total trabajos realizados otras empresas {1.134.792,04)  (580.882,98)
g El desglose de Ingresos accesorios y otros de gestion comiente es:
: Saldo a Saldo a
E Descripcién 3112/2011 91/12/2010
Ingresos accesarios a la explotacion 121.999,56 80.211,50
Resultados operaciones en comun 1.889,74 592,33
Total ingresos accesorios 123.889,30 90.803,83
El desglose de otros Gastos de Explotacion:
odldo a Saldo a
Descripcién 311212011 2444 219040
Servicios exteriores (2.149.161,71) (1.558.663,02)
Olros tributos (28.140,91) {22.966,38)
Qtros gastos de gestion {(299.406,84)  (248.119,91)
Pérdidas por deterioro de cdtos por op comerciales 0,00 {89.290,00)
Dotacién a la prov por operaccomerciales 0,00 0,00
Reversion del deterioroc de cdtos por operac comer 0,00 3.328,00
Otros gastos de explotacién (2.476.709,26) (1.915.711,31)

El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:
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Saldo a Saldo a
Descripcién JH22011 3MH212010
Sueldos y salarios (10.497.684,81)  {9.104.824,11)
Indemnizaciones (191.905,11) (3.618,67)
Seguridad Social a cargo de |la empresa (2.931.641,65) (2.557.759,12)
_Olros gastos sociales (128.459,57)  (119.786,77)
Gastos de personal {13.749.691,14) (11.785,988,67)

42
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E) detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Saldo a Saldo a

Descripcién JMM212011 31272010

donaciones (3.726,36) {2.716,36)
gastos extraordinarios {43.357 88) {4.642,53)
ingresos extraordinarios 57.061,32 11.662,16
Otros resultados 9.977,08 4,303,27

Ei detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
2011 2010
Otros ingresos financieros 53.719,70 10.199,97
Total ingresos financleros 53.718,70 °  10.199,97
Gatos financiercs empresas grupo -1,82
Gaslos financieros leasing -1.374,49 -1.958,52
Gastos financieros prestamos -23.273,565 -26.684,60
Gastos financieros avales -9.676,28 -10.011,29
Otros gastos financieros -1.206,74 -1.713,41
Total Gastos financieros -35.531,06 -40.369,64

4/4. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A lo largo del ejercicio 2011, los movimientos en las cuentas de provisiones corientes son los siguientes:

Saldoa Adiciones Saldo a
N Cla Elemento MA22010  Dolaciones por  Aplicaciones Ofros ajustes 311212014
499 Provisiones por operaciones comercieles 0,00 .00
59 Provisiones a corto plazo 000
Total provisiones corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Durante el 2011 se provisionan 26.738,88€ derivados de la sentencia 00402/2011 del Juzgado de lo Social N°3 de
Santiago de Compostela y 11.096,70€ derivados de la sentencia 01.02.4-10/002585 de la Sala de lo Social del
Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.
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o Saldo a Rdiciones Saldoa
1 Pt Elemento 1122010 Dotaciones  por  Aplicaciones Otros ajustes 31122011
142 Provisidn para olras responsabiiades 5656396 3783558 94 309 54
Total provisiones no corrientes 56,5639 3783550 0,00 0,00 000 9436954

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo distintos a
aquellos ya provisionados.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los Administradores
consideran que estas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad
suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este concepto en el balance de situacién al 31 de

3 e Y\\;‘J Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la misma no tiene
g diciembre de 2011.

Hasta el afio 2006, la sociedad estuvo certificada segln la norma I1SO 14001:1996. Dado que la actividad que
desarmolla no tiene practicamente impacto sobre el medio ambiente, se decidio a partir del afio 2007 no renovar
dicha certificacion, manteniendo el sistema de gestion medioambiental implantado en 2001 sobre eliminacion de

i { residuos (téner, cartuchos de tinta....), racionalizacion en el uso de determinadas energias (luz y combustible) etc.

@ 16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

\& 17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio,

A swm' S
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de 1+D denominado: ‘Solucion G2C de contratacién electrénica’.
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18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
—— —— —— —— — ——————— — —_—— ——— - —— |

La Sociedad obtuvo y reconocié como ingreso de explotacion en el ejercicio y en el ejercicio anterior las siguientes

A
4
A

subvenciones: -
2.011
Entidad Concesionaria Administracién Finalidad Importe
Ayuda a |la Formacitn en Cenlros
(obierno Vasco Autondmica de Trabajo C.P.E.S Diocesanas’ 343,00
Realizacion de acciones de apoyo
Conselleria de Traballo. Xunta y de acompafamienlo a la
de Galicia Aulondémica formacién de Ambito autondmico. 135.000,00
135.343,00
2.010
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad importe
Acciones para |a elaboracion y
experimentacion de productos,
técnicas y/o herramientas de
caracter innovador de interés para
la mejora de la formacion
Gobierno de La Rioja Autondmica profesicnal para el empleo. 36.500,00
Realizacidn de acciones de apoyo
Conselleria de Traballo. Xunta y de acompaiiamiento a la
de Galicia Autondmica formacion de ambito autonémico. 148.000,00
184.500,00

En el epigrafe B.IL.5 del pasivo del balance de situacién

adjunto denominado “Otros pasivos financieros” se registran

las siguientes subvenciones de caracter reintegrable recibidas por la Sociedad:

2,011

Entidad Concesionaria

Administracion

Finalidad Importe

Xunla de Galicia. Conselleria de
Traballo e Benestaly Autondmica
Centro de Desarrollo

Tecnologico Industrial Estatal

Programa de Incentivos a Planes
Empresariales de Estabilidad
Laboral 97.250,00

Proyecto de |+D: Solucion G2C de

contratacién electrénica 4775522

145.005,22

| importe de 47.755,22€ hace referencia al 15% del importe concedido por el CDTI para el desarrollo del Proyecto
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El presupuesto del proyecto ascendia a la cifra de 433,134 euros. El importe concedido inicialmente por el COTI
para hacer frente a los gastos derivados de I realizacién del proyecto, ascendia a 324.850,50€ de los cuales el 85%
comrespondia con la parte reintegrable de la ayuda (préstamo) y el 15% restante comespondia a la parte no
reembolsable (subvencion).

Con motivo del reflejo contable del préstamo anterior, figuran en el epigrafe A-3) Subvenciones, donaciones y
legados recibidos un importe de 17.805,57 euros, por el importe corespondiente a los intereses subvencionados por
el mismo.

2.010
Entidad Concesionaria Administracion Finalidad Importe
Programa de Incentivos a Planes
Xunta de Galicia. Consellerla de Empresariales de Estabilidad
Traballo e Benestar. Autonbmica Laboral 112.250,00

Realizacién de acciones de apoyo

Xunta de Galicia. Consellerla de y acompafiamiento a la formacion
Traballo e Beneslar, Autondmica de ambilo autondmico. 135.000,00
Total 247.250,00

Dichas subvenciones han sido concedidas a la sociedad, y siguiendo las directrices del NPGC figuraran en el pasivo
del balance hasta que adquieran la condicién de no reintegrable y pasen a ser ingreso.

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Scciedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20.NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene una participacion del 33% en una union temporal de empresas (UTE's), denominada SOFTGAL,
SERVICIOS DE SOFTWARE DE GALICIA, S.A. / ALTIA CONSULTORES, S.L. y CYSE TECNOLOGIAS, S.L.
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion del
100% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y resultados de la UTE. Estos importes han sido
integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

|
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U'TE SOFTGAL, ALTIAY CYSE

Euros
2011 2010
Activos no cormientes ‘ 0,00 0,00
Activos corrientes 103.215,35 291.696,20
Total Activos 103.215,35 291.696,20
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 103.841,16 285.696,20
Total Pasivos 103.841,16 265.696,20
Patrimonio neto {625,81) 6.000,00
Ingresos 201,84 186.793,98
Gaslos 827,65 186.793,98
Resultado {625,81) 0,00

La Sociedad tiene una participacion del 50% en una union temporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA
- CONSULTORES, S.L. Y ESTUDIOS GIS, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran
4 continuacién representan la participacion del 100% de la Scciedad en los activos y pasivos y las ventas y
iesultados de la UTE. Estos importes no han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la
ociedad puesto que la UTE se ha disuelto con fecha 4 de abril de 2011.

UTE ALTIA GIS
Euros
2011 2010
- Activos no corrientes 0,00 0,00
Activos corrientes 79,36 178,73
\ Total Activos 79,36 178,73
1

Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 0,00 3327
Total Pasivos 33,27

Patrimonio neto 79,36 145,46

Ingresos : 0,00 {375.81)
Gastos 66,10 478,73
(854,54)

j/@ Resultado (66,10)
.] \§La Sociedad tiene una participacion del 96% en una union temporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA

CONSULTORES, S.L. Y EDNON, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a
continuacion representan la participacion del 100% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y resultados
de la UTE. Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.



UTE ALTIA EDNON
v Euros
2011 2010
Activos no corrientes 0,00 0,00
Aclivos comrientes 114.471,87 23.639,92
Total Activos 114.471,87 23.639,92
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 113.822,55 21.639,92
Total Pasivos 113.822,55 21.639,92
Patrimonio neto 649,32 2.060,00
Ingresos 77.378,44 19.344,60
Gastos 78.729,12 19.344,60
Resultado {1.350,68) 0,00

La Sociedad tiene una participacion del 30,34% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada

.y ESTUDIOS GIS, S.L. Y ALTIA CONSULTORES, S.L. UNION TEMPORAL-DE EMPRESAS. Los importes que se

7 . muestran a continuacién representan la participacion del 100% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas

¢ \; y resultados de la UTE. Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la

' Sociedad. Estos importes no han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
/ puesto que la UTE se ha disuelto con fecha 7 de octubre de 2011.

UTE GIS ALTIA
Euros
“\ 2011 2010
Activos no corrientes 0,00 0,00
Activos corrientes 74,51 209.975,15
‘! Total Activos 74,51 209.975,15
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrienles 0,00 209.519,17
] Total Pasivos 0,00 209.519,17
-] Patrimonio neto 74,51 455,98
Ingresos ' 15.178,68 177.558,62
Gastos 15.560,15 178.102,64
] Resultado {381,47) (544,02)
\é La Sociedad tiene una participacion del 40% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada IECISA Y

1
wilL —

Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de a Sociedad.

|

ALTIA CONSULTORES, S.A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a continuacion
{ l representan la participacidn del 100% de la Sociedad en los activos y pasivos y las ventas y resultados de la UTE.

B! )
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UTE IEC‘I'SA ALTIA

Euros
2011 2010
Activos no corrientes 0,00 0,00
Actlivos corrientes 26.434,80 0,00
Total Activos 26.434,80 0,00
Pasivos no corrientes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 26.434,80 0,00
Total Pasivos 26.434,80 0,00
Patrimonio neto 0,00 0,00
Ingresos 19.860,00 0,00
Gaslos 19.860,00 0,00
Resultado 0,00 0,00

La Sociedad tiene una participacién del 50% en una unién temporal de empresas (UTE's), denominada ALTIA
) CONSULTORES, SL. Y COREMAIN, S.L. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Los importes que se muestran a
"7 continuacion representan la participacion del 100% de la Seciedad en los activos y pasivos y resultados de fa UTE.
' Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

UTE ALTIA COREMAIN
Euros
2011 2010
Activos no corrientes 0,00
Activos corrientes 156.596,81 212.244,29
Total Activos 156.596,81 212,244,29
Pasivos no corrientes 0,00 0,00

|

Pasivos corrientes 154.369,94 206.244,29
Total Pasivos 154.369,94 206.244,29
Patrimonio neto 2.226 87 3.000,00

Ingresos 265.985,50 354.365,51
Gaslos : 266.758,63 354.,365,51
Resultado (773,13) 0,00

! \§ 21.  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES

1 INTERRUMPIDAS
3
- : No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.
A
X
I
‘ .
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22, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

S i |

!
1

A continuacion se detallan las operaciones relevantes con las partes vinculadas:

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al cierre y que
tengan influencia en las cuentas anuales de 2011 y en su situacién y la de sus negocios.
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Bienes y servicios

b g

a) Compralventa de bienes Inmovilizzdo

-—.J

ti_—.]

Entldad dominante: Boxleq, §L.U
Otras empresas del grupo

QED Systems S.L.U

Drinkel S.LU

@ Altia Consuliores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES

Ay

% participacién
Sociedad Domicilio efectiva Auditor {*}

Entidad dominante: Boxleo, S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Coruia Auren
Otras empresas del grupo

Altia Consultores, S.A Avda.del Pasaje 32, A Corufia 86,32% Auren
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia 100,00% Auren
Drintel S.L.U Raimunde Fdez Villaverde 45, Madrid 86,32% Auren
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceula 118 2° Andar, Porto 86,32% -

Venta de blenes Compra de blenes
Beneficlo Beneficlo
Importe (Pérdida) Importe {Pérd|da)
13.716,26
58.172,76
0,00 0,00 71.889,02 0,00

. Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en condiciones
\/\J‘f'\ normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son las siguientes:
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Deuda fiscal con la matriz
Fa
f

b) Compralventa de mercaderias

Entldad dominante: Boxleo, S.L.U
Ctras empresas del grupo

QED Syskems S.L.U

Drinkel S.L.U

Alffia Consulibres Sociedade Unipersoal, L.O.A

TOTALES

c) Prestaclén/Recepcién de Servicios

Entidad dominante: Boxleo, S.L.U
Otras empresas del grupo

QED Sysems S.L.U

Drintel S.L.U

TOTALES

de 2007.

fecha 21 de diciembre de 2009.

Ventas Compras
Beneficio Beneflclo
Importe {Pérdida) Importe {Pérdida)
43214191
0,00 0,00 32149 0,00

Prestacion de Serviclos

Recepcidn de Servicios

Alia Consuliores Sociedade Unipersoal, L.D.A

Beneficio Beneficio
Importe (Pérdida) Importe (Pérdida)
2.400,00 " 280.359,09
226.580,10 73.449,50
57.627,30 0,00
6.174,00 50.000,00
292.761,40 0,00 403.808,59 0,00

Desde el 2 de enero de 2004 tiene firnado un contrato marco de colaboracién con Drintel, S.L.U.

d) Saldos al cierre del ejerciclo 2010 y 2011

Entldad dominante: Boxleo, S.L.U

Ofras empresas del grupo

QED Syslems S.L.U

Drinkel S.L.U

Alia Consulores Sociedade Unipersoal, L.D.A
TOTALES

Saldos deudores

Saldos acreedores

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010 Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
472,00 472,00 62.422 80 71.214,52
142.439,31 177.227,58 134,720,85 81.120,28
799,73 13.145,18
6.174,00
149.845,04 190.844,76 197.143,65 152.334,80
Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
306.340,34 499,264, 28
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Altia mantiene con Boxleo Tic, S.1.U. un contrato de apoyo a la gestién y servicios generales de fecha 16 de Marzo
Con motivo de la venta de las oficinas a Boxleo Tic S.L.U., Altia fimé con fecha 21 de diciembre de 2009 un
contrato de amendamiento de local de negocio por un periodo de 5 afos.

Altia tiene suscritos desde el 1 de marzo de 2007 contratos de puesta a disposicién de infraestructuras con las
distintas sociedades del grupo, contratos que se han refrendado con la autorizacion de Boxleo Tic, S..L.U. con
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Acuerdos de financiacién

Dividendos y otros beneﬁcios distribuidos

Garantias y avales

del ejercicio 2011.

En el 2011:

Sueldos

Refribuciones estatutarias Consejeros

Sueldos percibidos en olras empresas del grupo

Dielas

Dielas percibidas en ofras empresas del grupo
Total

Kot el e feml el pes] wed) Cesli  Eaeli

() Enel 2010:

?
M&eldos

Retribuciones estatutarias Consejeros

Beneficios Sociales

direccion se muestra a continuacion:

Enel 2011:

Seguro de vida, accidenkes, ekc.

Ofros

Seguros ofras empresas del grupo
Total

r
No existen acuerdos de financiacion suscritos con partes vinculadas.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.

Consejo de Administracién y personal de alta direccién

Sueldos percibidos en olras empresas del grupe
Dietas
Dietas percibidas en ofras empresas del grupo
Total
No existe personal de alta direcc®n distinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Personal de
Administradores  Alta Direccién Total
148.000,00 148.000,00
88.200,00 £8.200,00
173.823,23 173.823,23
20.307,81 20.307,81
8.906,27 8.906,27
439.237,31 439.237,31
Personal de
Administradores  Alta Direccién Total
151.233 48 151.233,48
7.350,00 7.350,00
168.677 87 168.677,87
10.101,42 10.101,42
8.761,14 8.761,14
346.123.91 346.123,91

Personal de
Administradores Alta Direccién Total
1.598,29 1.598,29
7.016,62
4,370,19 4,370,19
12.985,10 5.968,48
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Altia Consultores S.A., avala a QED SYSTEMS en una péliza de avales por un importe de 121.000.- euros al cierre

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los miembros del Consejo de Administracion y el personal de alta
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En el 2010: v
Personal de
Administradores Alta Direccion ‘Total
Seguro de vida, accidentes, efc. 1.462,63 1.462,63
Seguros ofras empresas del grupo 411372 411372
Total 5.576,35 5.576,35
Deber de Lealtad

De acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que ningdn
administrador, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido en el articulo 231 de esta
misma ley, participa en el capital social de una Sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de ALTIA CONSULTORES, S.A., ni tiene cargos o funciones, ni
desamolla, por cuenta propia o ajena ninguna clase de actividad analoga o complementaria, distintos de los
reflejados en el cuadro siguiente:

Participaclén

Sociedad Objeto social Administrador Cargo o funcién  accionarial
Boxleo TIC, S.L. Prestacion de servicios de Consultoria Informética Constantine Feméndez Pico Administrador Unico 100%
(ED SYSTEMS, S.L. Suministro de material informalico Constanting Feméndez Pico Administrador Unico 100%
DRINTEL, S.L. Prestacién de servicios de Consulloria Informatica Constantine Femandez Pico Administrador Unico B6%
Altia Consullores Sociedade Unipersoal LD.A Prestacion de servicios de Consullorla Informatica Constantino Ferandez Pico Administrador Unico B6%

24, OTRA INFORMACION

Informacién sobre el personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, ha sido el siguiente:

Plantilla media del ejercicio 2011 Plantilla al 31.12.2011

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administrador 2 1 2 i
Altes directivos (no consejeros) 0 0 0 0
Resto de personal direclivo 0 0 0 0
Titulados Superiores 36 16,275 36 17
Profesicnales, técnicos y similares 231,66 105,477 239,00 107
Personal de servicios administrativos y similares 0 12,78 0 14
Comerciales, vendedores y similares 0 0 0 0
Reslo del perscnal cualificado 0 0 0 0
Becarios 0 1 0 1
Trabajadores no cualificados 0 0 0 0

TOTAL 269,66 136,53 277 140



En el 2010:
FPlantiIIa media del ejercicio 2010 Plantilla al 31.12.2010
Categoria Hombres Mujeres Hombres . Mujeres

Administrador : 1,5 0,5 2 1
Altes directivos (no consejeros) 0 0 0 0
Resto de personal directivo 6.5 0 6 0
Profesionales, técnicos y similares 241,29 111,79 241,00 140
Personal de servicios administrativos y similares 0 9,76 0 12
Comerciales, vendedores y similares 0 0 0 0
Resto del personal cualificado 0 0 0 0
Trabajadores no cualificados 0 0 0 0

TOTAL 249,29 122,05 249 153

A 31 de diciembre de 2010, el Consejo de Administracion estaba formado por 8 miembros (dos mujeres y seis
hombres}). Con fecha 19 de Mayo de 2011, la Junta General de Accionistas aprobé el nombramiento como nuevo
Consejero de la Sociedad, de la entidad ‘Igalux Innova Capital S.L. Unipersonal’, acuerdo elevado a plblico ante
Notario con fecha 30/05/2011. A 31 de diciembre de 2011, el Consejo de Administracion est4 formado por 9
miembros.

Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES NOROESTE, S.L. por los servicios de
auditoria ascendieron a 18.631,58.- euros.

AUREN
AUDITORES
Concepto NOROESTE
] Honorarios cargados por auditoria de cuentas 15.425,68
Honorarios cargados por olros servicios de verificac 3.205,90
! { TOTAL 18.631,58
) Sociedades sometidas a una misma unidad de decision
! Las sociedades sometidas a la misma unidad de decision se detallan en el cuadro siguiente:
Resultado del
ejerciclo
Causas de su pertenencla Patrdmenlo Cifra de antes de
Nombre de la Socledad Actividad d la Unidad de Declalén Activos Pasivos neto negoclo Impuestos
] Allia Consultores, S.A. Consultoria Informética Perenecen al mismo grupo 18.177.184,06 5.533.020,16 13.644.143,90 20.102.829,90 1.339.646,28
1 Boxlea Tic, S.L. Consultoria Informética Perienecen al mismogrupo  4.961.938,89 4222580 491971299 83532724  637.8939.M
QED Systems, 5.L Suministro material Informaticc Perlenecen al mismogrupo  1.443983,35  634.237,33 80074602 332093287 4198357
— Orintel, S.L.U Consultoria Informélica Perianecen al mismogrupo  130.876,68 1058391 129.822,77 £50.096,56 82,70
! Altia Consultores Sociedade Unipersoal LDA. Consulloria Informatica Perlenecen al mismogrupo  71.92870  77.00836  -5.079.68  97.089,11 1961580
Totales bgregados 25.765.891,60 6.287.545,60 19.498.346,00 2441427570 2.031.221,93
( LY

e |



Las cifras de las sociedades QED SYSTEM%, S.L.U y Boxleo TIC, S.L.U. hacen referencia al ejercicio 2010 puesto
que las cuentas dei 2011 ailn no han sido formuladas.

Avales de la sociedad ante terceros

Los avales que posee la Sociedad ante terceros son los que se muestran en el siguiente cuadro:

AVALES IMPORTE ENTIDAD U ORGANISMQ
BANCO POPULAR  261.233,03 Administraciones y Organismos Piblicos
BANKINTER 411.346,00 Administraciones y Organismos Piblicos

CAIXA GALICIA 815.41%,21 Administraciones y Organismos Publicos

25. INFORMACION SEGMENTADA

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la Sociedad (ver
. Nota 1) y el &mbito geografico es nacional.
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26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “VER DE
INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

o

. La informacidn en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del balance

dem! 2w e

2011 2010
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo Magal 473.753,02 | 19% 650.902,32 | 39%
Resto 644.117,53 | 26% 696.992,04 | 42%
Total pagos del cierre 2.517.231,59|100| 1.660.785,49 | 100
PMP(dias) 95 132,73
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 170.364,51| 7% 46.089,72| 3%
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Diligencia de Firma
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de Altia
Consultores, S.A. reunido el dia 22 de marzo de 2012, formula las cuentas anuales.

MIEMBRO DEL CONSEJO

CARGO

FIRMA \

Constantino Femandez Pico

Presidente Ejecutivo

e
Adela Pérez Verdugo Vicepresidenta @V
Manuel Gémez-Reino Cachafeiro Secretario W
Ignacio Cabanas Lopez Vicesecretario ﬂ
Josefina Femandez Alvarez Vocal . /
Ramén Costa Pifieiro Vocal
Luis Maria Huete Gémez Vocal
lgalux (Carlos Martinez Loira) Vocal
Eivel (sertio D oalgo Yocal
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ALTIA CONSULTORES S A.

INFORME DE GESTION - 2011

1. Presentaclén general de la sociedad.

Altia Consultores S.A. {(en adelante Altia, la Scciedad o la Compaiiia) es una sociedad mercantil anénima
de duracién indefinida y con domicilio social en A Corufia, Avenida del Pasaje 32, Bloque 1°,2°, con N.I.F.
nimero A-15456585.

Altia es una compaiiia de servicios encuadrada en el sector de las tecnologias de la informacién (TIC)
que inicid su actividad en 1994. Fue constituida con duracidn indefinida bajo la denominacion Altia
Consultores S.L. El 30 de junio de 2010 se aprobo en Junta de Accionistas la transformacion de la
sociedad de sociedad limitada a sociedad anénima, acuerdo elevado a pablico el 23 de julio de 2010.

La Compaiiia desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio, destinadas todas ellas
a aportar valor a los clientes a través de la gestion especializada de sus sistemas, proporcionando mayor
flexibilidad, capacidad de adaptacién a las necesidades de su negocio y optimizacién de costes de
servicio:

Outsourcing y mantenimiento. proyectos de externalizacion de servicios avanzados TIC.
Es la linea de negocios que méas aporta a la facturacion y se caracteriza por la fuerte
recurrencia y la larga duracion de los proyectos. Suelen traducirse en un incremento de la
posicién comercial en los clientes.

- Servicios de Data Center: linea de negocio incorporada este aiio al portfolio de servicios,
con la adquisicién del Data Center ubicado en Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de
administracion de aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacién y

- Consultoria tecnolégica: se incluyen todos los trabajos relacionados con estudios e
informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria tecnolégica en materia de
seguridad, oficinas técnicas y formacion.

- Soluciones proplas: una de las principales apuestas de la Compaiiia donde mas se ha
invertido en los Gltimos afios a través de una fuerte politica de 1+D+i. A fecha de cierre de las
presentes cuentas'existen dos soluciones:

o 'Altia Mercurio la confratacion electronica”. plataforma de licitacién electrénica.
o ‘Aftia Flexia la e-Administracién’. plataforma de gestion de procedimientos
administrativos.

- Implantacién de soluciones informéaticas de terceros: proyectos donde la Compafiia
actlia como implantador e integrador de soluciones de terceros, normalmente de compaiiias
multinacionales con las que tiene acuerdos de partnership y prestacion de servicios.

- Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la compafia que fija su
foco de actividad en la prestacion de servicios, pero en algunos casos necesita
complementar su oferta incluyendo este tipo de operaciones a iniciativa del cliente.

mantenimiento.

- Desamrollo de aplicaciones informaticas: proyectos relativos a disefio, desamollo e
implantacién de sistemas informaticos a medida. El objetivo es que estos proyectos se
conviertan una vez finalizados en proyectos de outsourcing recurrente.

El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 se distribuye de |a siguiente manera:

Boxleo TIC S.L.U.. 86,316% (5.937.000 acciones).
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- Constantino Fernéndez Pico: 0,044% (3.000 acciones).
- Altia Consultores S.A, —acciones Propias-: 0,373% (25.657 acciones).
Otros inversores: 13,267% (912.528 acciones).

-

Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas en los términos descritos en el Articulo 42 del Codigo
de Comercio, junto con las empresas Boxleo Tic S.L.U. (sociedad matnz), QED Systems S.L.U. y
Desarrollo e Implantaciones de Nuevas Funciones Légicas S.L., teniendo obligacion este afio 2011, por
primera vez, de presentar cuentas anuales consolidadas. Asimismo Alfia posee el 100% del capital social
de la sociedad Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda. ubicada en Portugal.

El esquema de grupo es el siguiente:

86,316 %

100%
100% 100%

(FN

\
&y

L=

Desde el 1 de enero de 2009 todas las empresas integrantes del Grupo residentes en Espafia en teritorio
comun tributan conjuntamente dentro del Régimen de Consolidacion Fiscal en el Impuesto sobre
Sociedades segln lo establecido en el Articulo 67 de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro del
Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Afadido.

e
El principal hito del ejercicio 2010 fue la salida a colizacién en el Mercado Altemativo Bursatil en el
segmento de Empresas en Expansion (MAB-EE), que se produjo el 1 de diciembre de ese afio. La salida
a cotizacion tenia varios objetivos que, durante 2011, se han visto cumplidos: la marca Altia ha mejorado
su imagen y notoriedad, la financiacion que se obtuvo para acometer operaciones de crecimiento
organico e inorganico se ha destinado a la adquisicion del Data Center de Vigo y, ademas, la Compaiiia
ha seguido con el proceso de profesionalizacién y transparencia en la gestion iniciado hace meses.

g E Al finalizar este periodo el Capital Social esta compuesto por 6.878.185 acciones, totalmente suscritas y

m ey ) s

desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta con un valor nominal de 0,02 euros por
accion.

La evolucién del valor durante el ejercicio de 2011 ha venido marcada por el comportamiento general de
la economia y los mercados y el funcionamiento de! propio MAB en sus primeros afios de vida. Por ese

[ =\
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motivo, consideramos que las buenas noticias publicadas por la Compafiia durante este periodo no se
han trasladado directamente a la cotizacion del valor segin lo que hubiera podido esperar en
circunstancias mas normales. Se espera que una vez que mejoren las circunstancias coyunturales y el
MAB adquiera un mayor ritmo en la negociacién de los valores, el valor pueda retomar la senda alcista
iniciada en las primeras semanas de cotizacion.

Evolucion capitalizaciéon bursatil

20.600.000,00 €
20.300.000,00 €
20.000.000,00 €
19.700.000,00€ {
19.400.000,00 € i s o
19.100.000,00 € l—f
18.800.000,00 € I -
18,500.000,00 € ol

18.200.000,00 €
17.900,000,00 € &
17.600.000,00 €
17.300.000,00 €
17.000.000,00 €

Valor bursatil

Lo Dmewl Deml el el Eewi EREL
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l

Sesiones
Evolucitn capitalizacién bursslif 01-01-11 a 31-12-11 {Fuente: ALTIA}

2. Evolucién de los negocios durante el ejerciclo y situacién de |a sociedad al cierre.

I» |

A ciemre del presente informe, Altia es una empresa consolidada en el sector de referencia a nivel
nacional, con 417 profesionales, un volumen de facturacion de veinte millones ciento dos mil Euros y con
proyectos desarrollados en la totalidad del temitorio nacional. Una cartera diversificada de clientes, una
sblida estructura financiera, la alta cualificacion de sus recursos humanos y una alta recurrencia en la
ejecucion de proyectos, confieren a Altia una solida posicion dentro del mercado de las soluciones TIC.

!) 1 !- 1I

La estrategia comercial de la Compaiiia sigue siendo el apostar sobre aquellas lineas de negocio que
generan mayor valor afiadido, entendiendo como tal aquellas que se traducen en un mayor aumento de
volumen de negocio y rentabilidad.

L=
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Cabe destacar los siguientes hechos acontecidos durante 2011:

e  Adauisicion del Data Ce}fi y contrato de prestacién de servicios a Vodafone. El Data Center,
situado en Vigo {(Pontevedra) se ha adquirido como unidad productiva auténoma para el desamollo
de servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y servicios
avanzados de operacion y mantenimiento Esta compra ha supuesto la incorporacion de todos los
activos del centro (incluye empleados afectos a la actividad, infraestructuras hardware, equipos de
energia eléctrica, seguridad fisica, hardware de clientes, mobiliario, ofimatica y equipos de
comunicaciones personales), derechos y obligaciones del mismo. La operacion de adquisicion, ha
ascendido a 2,6 millones de Euros, impuestos indirectos no incluidos. Asimismo el acuerdo supone
el traspaso de una serie de clientes a los que Vodafone Espafia estaba prestando estos servicios.

En paralelo se ha firmado un contrato de servicios con Vodafone Esparia para la prestacion de estos
servicios durante 6 afios por un importe neto de 31,6 MM de Euros. Este acuerdo refuerza de
manera muy notable el Plan de Negocio 2010-2012 y supone una apuesta decidida por el Cloud
Computing, en un entomo econdmico en el que los negocios tradicionales del sector estan pasando

s =
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por serias dificultades. Altia no es ajena a esa coyuntura y, adelantandose a los posibles efectos
adversos que se deriven de la mistha, estd realizando los ajustes necesarios para que las
expectativas de crecimiento, tanto a nivel de volumen como, sobre todo, de rentabilidad, se
mantengan en ejercicios futuros. '

e  Acuerdo Marco con la Oficina de Armonizacion del Mercado Interior (OAMI). La UTE Informatica El
Corte Inglés S.A. y Altia Consultores S.A., en la que los socios participan en un 60% y en un 40%
respectivamente, firmd, como primera contratista, un contrato marco con la OAMI, Agencia de la
Union Europea responsable del registro de las marcas, Dibujos y Modelos comunitarios El objeto
del contrato es la prestacion de servicios de desamollo de sistemas de informacion: nuevos
desarrollos y mantenimientos comrectivos, evolutivos y preventivos. La duracion del contrato inicial es
de tres afios, renovables afio a afio hasta cuatro mas, para un total maximo de siete. El presupuesto
méximo del Contrato Marco, suponiendo una duracion de 7 afios, asciende a 135 millones de euros,
si bien, dadas las caracteristicas del contrato, su adjudicacién y firma no crean para el adjudicatario
un derecho a que la OAMI efectie drdenes de compra, ni que agote el presupuesto, ni que se
prorrogue la duracion del contrato mas alla de los tres afios iniciales. En cualquier caso, y aunque la
ubicacion fisica de la OAMI es Alicante, a todos los efectos el proyecto tiene una dimension
internacional, con un cliente de primera fila y solvencia, lo que supone un impulso muy considerable
en la intemacionalizacion de la Compaiiia.

e A la vista de los buenos resultados obtenidos por la Compaiiia en el 2010 y de la tesoreria
disponible ya con anterioridad a la salida al Mercado Altemativo Burs&til la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2011 acordd la distribucién de un dividendo total de 0,07
€ brutos por accion, cantidad equivalente al 28,56% del resultado obtenido en 2010 después de
impuestos. De esta manera, Allia ha sido la primera empresa del MAB en repartir dividendos.

e En octubre de 2011 se han iniciado los tramites para cerar la Delegacién de Mérida, ante los
resultados poco satisfactorios obtenidos por la misma. Esta Delegacion centraba su negocio en las
Administraciones Publicas. Ante la coyuntura actual (reduccion de voliumenes, reduccién de
margenes y dificultades para el cobro de los trabajos ejecutados)y, sobre todo, las previsiones de
evolucién futuras para este tipo de negocio en determinados temitorios como Extremadura, se ha
tomado la decisién de cemrar esta delegacion.

e Con fecha 1 de diciembre de 2011, Altia_ha nombrado como Asesor Registrado y Proveedor de
Liquidez a la entidad SOLVENTIS A.V S.A. en sustitucion de DCM Asesores Direccién y Consultoria
de Mercados S.L. y MERCAVALOR A.V. S.A., respectivamente.

e  Otros hechos destacables acontecidos durante 2011 han sido la puesta en funcionamiento efectivo
de la filial creada en Oporto {Portugal) en octubre de 2010, cuyo objetivo es tener presencia en ese
pais y también reforzar la expansion comercial de la delegacidn de Vigo, y la_constitucion de la
sucursal en Panamd, progeso iniciado en verano de 2010 y finalizado en 2011, en la que se estan
produciendo las primeras acciones comerciales encaminadas a la obtencién de negocio.

Por lo que respecta al andlisis financiero y los indicadores clave, cabe decir que tanto desde el punto de
vista econdmico como financiero, el afio 2011 sera recordado como uno de los peores afios de las Gltimas
décadas. La conjuncién de una serie de factores han llevado a la economia espafiola a una situacién sin
precedentes, con un crecimiento econémico negativo y con unas tasas de desempleo historicas. En este
contexto, todos los agentes econdmicos han sufrido durante este afio, si bien en determinados sectores el
proceso ha sido mas agudo que en otros.

El sector TIC, caracterizado por ser un sector encaminado a ayudar a las organizaciones a cumplir sus
objetivos de eficiencia, a transformar sus negocios mediante la innovacion y a mejorar su productividad,
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es uno de los sectores que mejor se esta comportando ante la crisis. Dentro def sector, se distinguen dos
maneras diferentes de afrontar el contexto econémico actual:

Sector Piblico. Sector caracterizado por una reduccion de negocio, reduccion de tarifas y
margenes, no ejecucion de nuevas proyectos y alargamiento en los periodos medios de cobro.

- Sector Privado. Sector caracterizado por un mantenimiento del negocio, reduccion de tarifas y
margenes, ejecucion de nuevos proyectos vinculados a la mejora de la eficiencia y la rentabilidad
y mantenimiento en los periodos medios de cobro.

Altia, ante esta situacion, ha ido variando su mix de negocio, dandole cada vez mas peso al negocio
vinculado al sector privado en detrimento del dependiente del sector piblico. Se ha pasado de una
distribucion ‘64% sector publico- 36% sector privado’ en 2010 a una distribucion ‘43% sector publico-
57% sector privado’ en 2011.

€ 2010 2011 Al

Total ventas por sector 17.835.903 20.102.830 12,7%

AAPP. 11.371.439 8.681.242 23,7%
63.8% 43,2%

tndustria 5.445 448 10.544 276 93.6%

30,5% 525%
Servicios Financieros 1.019.016 877.311 -13,9%

N\‘ 5.7% 4.4%
\v Fuente: ALTIA

En este entomo, Altia ha crecido un 12,7% con respecto a 2010, por encima de lo establecido en el Plan
de Negocio 2010-2012 publicade con motivo de la salida a cotizacion en el Mercado Altemativo Bursatil.
La incorporacién de nuevos negocios, caracterizados por su recurrencia, tamafio y persistencia en ef
tiempo, asi como el incremento en la posicion comercial en grandes cuentas T, han provocado gue se
superasen las expectativas planificadas en dicho Plan, pese a que el negocio tradicional de Altia y, en
especial el relacionado con las Administraciones Publicas, se esté viendo especiaimente castigado en
aquellas ubicaciones geograficas fundamentaimente centradas en este tipo de negocio. Altia se ha
anticipado a esta situacion, que se estima que continie durante 2012, por un lado, acometiendo una
serie de ajustes en las oficinas mas afectadas por las restricciones presupuestarias de fa Administracion,
con el fin de dimensionar la organizacion de una manera mas adecuada al descenso de la demanda pero
sin limitar el crecimiento cuando mejore la coyuntura, y por otro lado, apostando por aquellas lineas de
negocio tradicionales de mayqy valor afiadido, que aseguren mayores niveles de rentabilidad y de
recurrencia, asi como por nuevos negocios, como el Cloud Computing o el Business Intelligence, que ya
se estan mostrando como un referente tecnolégico para los proximos afios.

La principal linea de negocio durante 2011 ha sido la de Outsourcing y Mantenimiento caracterizada
tradicionalmente por su fuerte recurrencia, si bien también sujeta a algunos ajustes por la comentada
reduccion en los presupuestos de las Administraciones Publicas. La principal novedad de 2011 ha sido la
nueva linea denominada ‘Servicios Data Center, que a final del ejercicio ha supuesto un 21% del
volumen total de negocio. Esta linea, caracterizada por ser un servicio intensivo en magquinaria e
infraestructuras (hardware, software etc...), supone una alteracién del negocio tradicional de Altia, hasta
ahora basado en |a en el uso intensivo de mano de obra.

La incorporacion de esta linea de negocio implica una mejora en los margenes a nivel de EBITDA y en el

flujo de caja generado, en relacion a los obtenidos por el negocio tradicional de Altia, si bien afecta de una
manera mas acusada al EBIT y al ‘Beneficio Neto’ por el mayor peso de las amortizaciones.
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Los resultados conjuntos de toda la actividdd de la Sociedad en términos de rentabilidad, se han visto
afectados como consecuencia de una menor demanda de servicios derivada de la desfavorable
coyuntura economica actual, lo que ha provocado una mayor competencia en precios y tarifas entre las
empresas del sector. Este proceso, mas profundo en el negocio relacionado con las Administraciones
Publicas, ha provocado una serie de ajustes en fas oficinas mas vinculadas a este negocio, con el fin de
dimensionar la plantilla de la Compafiia de cara a acometer, de una forma adecuada y sostenible, el
escenario de crecimiento planteado para el ejercicio 2012.

El resultado antes de impuestos ha sido 1.339.646,28 Euros y el resultado después de impuestos ha sido
1.034.748,57 Euros. La tasa impositiva efectiva para 2011 ha sido de un 22,8% debido a la aplicacion de
una serie de beneficios fiscales, fundamentalmente la aplicacion de una deduccion por [+D.

precios y tarifas, como por el incremento de las amortizaciones derivado del aumento del inmovilizado de
la empresa.

=l == e ewd pa) [ [y

@ El Beneficio Neto ha sido de un 5,1% sobre Ventas; se ha visto afectado tanto por la reduccion de

Se mantiene pues la trayectoria de crecimiento constante llevada a cabo por la Compafiia desde su
fundacion. La consistencia de estos datos se apoya en una eficiente gestion, que se encuentra avalada
con un importante 'trackrecord’ de crecimiento rentable desde el inicio de la actividad en el afio 1994.
Este aspecto cobra mas valor en estos momentos, caracterizados por un entomo en el que la crisis

econdmica y financiera esta golpeando de una manera intensa a todos los 4gentes economicos. A pesar

= de que algunas de las oficinas han sufrido un paron notable, Altia ha conseguido incrementar en conjunto

sus ventas en plena crisis econdmica, reforzando asi su posicionamiento relativo frente a competidores y
ganando cuota de mercado.

l—d L=t =i

Las principales magnitudes del balance reflejan fielmente el contexto actual de crisis y dificultad en las
transacciones comerciales.

Se mantiene el incremento sustancial de las cuentas de clientes y del pasivo comercial a corto plazo, fruto
del mayor periodo de maduracion del mix de ventas finaimente resultante y un empeoramiento del
Periodo Medio de cobro, con algunos ejemplos muy significativos en las Administraciones Publicas. Se
establecié como objetivo prioritario para 2011 y los ejercicios siguientes, la optimizacion de la gestion del
fondo de maniobra, con medidas como la renegociacion general con proveedores para compensar
parciaimente el aumento del Periodo Medio de Cobro, la negociacién y obtencion de financiacion
bancaria para el circulante, el establecimiento de una politica de analisis del riesgo de clientes, que
implica que no se fimen operaciones con clientes con alta morosidad mientras no regularicen su
situacion y, como politica incluso estratégica, redistribucion de los mejores recursos para dedicarlos a las
grandes cuentas del sector privado y administraciones solventes y buenas pagadoras.

=l L=l

En el Activo No Corriente de lg Compariia cabe destacar la incorporacion de toda la infraestructura y
maquinaria del Data Center, por Gin valor de 2,6 MM de Euros, que sera amortizado en funcién de su vida
atil en los proximos ejercicios.

Los Fondos Propios de la Compaiiia han seguido creciendo en la linea de lo acontecido en los gjercicios
precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con la politica de reinversion y crecimiento del

%3:

negocio, y por otro lado, dentro de la prudencia légica, poder plantear la aplicacion de una politica de
dividendos. En este sentido, se propone una politica de dividendos similar a la del ejercicio precedente
desde el punto de vista de la cifra absoluta, 0,07 Euros por accion, lo que supone un ‘pay-out’ del 46,5 %.

(VSN I S

La partida de deuda financiera sigue disminuyendo, como consecuencia de la amortizacion parcial de los
créditos hipotecarios solicitados para la adquisicion de la oficina de Santiago. Cabe destacar que la deuda
a largo plazo incluye las subvenciones ya concedidas, que a fecha de ciemme del ejercicio, no han
adquirido el caracter de 'no reintegrable’. No se espera que haya que proceder a su devolucion a fecha de
cumplimiento de las mismas.
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Por lo que respecta al analisis y a la informa¥ion no_financiera, hay que sefialar que la plantilla media
durante 2011 fue de 406 personas y al final del ejercicio ascendia a 417 frente a 402 del final del ejercicio
2010. A la vista de la evolucién del negocio tradicional y de las perspectivas de facturacién, se ha
o) iniciado un proceso de Yedimensionamiento en el segundo trimestre. Con respecto a ejercicios pasados
] se observa una menor rotacidn del personal como consecuencia de la menor demanda de recursos
derivada de la crisis.

’ﬁ<
=

{ Como parte de la politica estratégica de diversificacion del riesgo y de potenciacion del perfil del cliente
2y que se ha identificado como mas interesante, se ha reforzado la estructura comercial de la Sociedad.

l El principal foco de atencion de la Compafiia en materia medioambiental se centra en el ahorro de papel y

energia, asi como en una escrupulosa gestion de los residuos producidos, con especial cuidado respecto
a los procedentes de componentes eléctricos y electronicos.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

Tal y como se expuso en el analisis de la situacion de la sociedad, es evidente que la crisis espafiola e
intemacional constituye en general el principal riesgo al que se enfrenta la Compafiia y la incierta salida
de aquélla, es una incertidumbre que, insistimos, afecta en general a todas las empresas.

Mas en concreto, y para el mercado de Altia, hay que sefialar que en el Sector Pablico se ha producido
una reduccién de negocio, de tarifas y de margenes y la no ejecucion de nuevos proyectos. Ademas, no
se espera que en el futuro vuelvan los niveles de antes de la crisis. También se ha producido un
alargamiento en los periodos medios de cobro y existe incertidumbre sobre la posibilidad de que se

\/\r,)\ pongan en marcha mecanismos eficaces para reducirlos, a lo que se une que las entidades financieras no

L=

financian créditos con determinadas Administraciones Piblicas.

En el Sector Privado, y desde |a perspectiva de Altia, se mantiene del negocio, aunque se reducen tarifas
y margenes. Se prevé la ejecucién de nuevos proyectos vinculados a la mejora de la eficiencia y la
rentabilidad y mantenimiento en los periodos medios de cobro.

4, Acontecimientos posteriores al cierre.

f __\IJ

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al ciere y que

tengan influencia en las cuentas anuales de 2011 y en su situacion y la de sus negocios.
5. Evolucidn previsible de |a sociedad.

En este contexto de crisis econdmica y financiera sin precedentes, Altia espera consolidar y mejorar su
posicion en el mercado con un modelo de negocio diferencial basado en un una mezcla de sus virtudes
tradicionales y de las nuevas iniciativas emprendidas ante la coyufitura existente.

Asi, por un lado, no se alteran una serie de cualidades que ido caracterizando a la Sociedad en el
pasado: estabilidad accionarial, alta cualificacion de los recursos humanos y del equipo directivo, unas
cuentas saneadas sin apenas deuda con unos costes de estructura inferiores a los de nuestros
competidores, una politica financiera basada en la optimizacion del fondo de maniobra, y la agilidad a la

2' @ hora de tomar y ejecutar decisiones relacionadas con la bajada de la demanda.
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Por ofro lado, se han puesto en marcha acciones que creemos que pemitiran afrontar con solidez la
situacion econdmica actual y que nos hacen ser optimistas de cara al futuro, cuando mejoren las
circunstancias del entomo:

-~ ¢  Modificacion en el mix de negocio, que tiende hacia el sector privado, las grandes cuentas y los
a clientes con menor periodo de cobro. De este modo se estd consiguiendo fa diversificacion y
evitando el riesgo sector

= e  Consolidacion de ventas recumentes (por encima del 60%), incorporacién a la cartera de grandes

! operaciones (Data Center y firna contrato OAMI) que, por su largo plazo, tarifas razonables y
margenes sostenibles, nos permiten por primera vez en la historia de la sociedad el planteamiento

= de un horizonte temporal a largo plazo.

o » Sin perder la recurrencia de las lineas de negocio tradicionales, se potencian las nuevas lineas
basadas en el Cloud Computing y el Business Intelligence que pueden pemmitir compensar la caida

a de margenes en el negocio tradicional.

-

e  Reforzamiento del &rea comercial. Se ha producido una Inversion en nueva fuerza comercial.

o Medidas encaminadas a mejorar la gestion del fondo de maniobra. Se ha producido un
empeoramiento notable del fondo de maniobra que ha derivado en tensiones de tesoreria.

e Redimensionamiento en la plantilla que, por un lado, implica desvinculaciones asociadas a la bajada
de demanda en algunas oficinas y en el Sector Piblico, pero por otro la incorporacién de recursos
para los nuevos proyectos (basicamente para el de la OAMI).

o  Continuidad en la politica de 1+D+i.

]
.ﬂw 6. Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo.

Durante 2011 la Compaiiia ha estado desarrollando el proyecto denominado “Solucién G2C de Licitacion
electronica”. El presupuesto inicial del proyecto ascendia a la cifra de 433.134 euros, cifra que se ajustara
una vez que el proyecto se de por finalizado y se establezcan los costes totales incurridos, para el cual el
Centro para el Desarollo tecnologico Industrial (CDTI) ha concedido un préstamo por importe del 75% del

presupuesto, del cual el 15% comesponde a la parte no reembolsable, que tiene la consideracion de
subvencién.

Los trabajos del proyecto finalizaron practicamente a la vez que el ejercicio, si bien esta pendiente el
control de los indicadores de gestion y la recepcion final por parte del CDTI, que se esta produciendo en

las fechas de la formulacion de este Informe de Gestion.
3 7. Adquisicién de acciones propias.

La Compaiiia, en cumplimiento de las obiigaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del contrato de
liquidez fimado con MERCAVALOR A.V. S.A. hasta 1 de diciembre de 2011 y con SOLVENTIS A.V. S.A
a partir de esa fecha, ha adquirido durante 2011, 26.357 acciones propias (0,383% del capital social) a un
precio medio de 2,68 Euros por accion, con un importe total de 70.824,18 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 980 acciones (0, 014% del capital social) propias a un precio medio de 2,62
a Euros por accién, con un importe total de 2.532,26 Euros (minorados los gastos de gestién). En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2011 era de
280 acciones proplas (0,004% del capital social). EI nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio

} ha sido de 25.657 acciones, que representan un 0,373% del capital social.

A
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articylo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas libres se ha
establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias computado
en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

8. Uso de instrumentos financieros.
A fecha de ciere del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto plazo existentes en el balance
son depositos y renta fija, por lo que no se considera relevante el riesgo financiero asociado a las

mismas. Son consecuencia de las puntas de tesoreria generadas durante el ejercicio.

Este informe de Gestion ha sido formulado con fecha 22 de marzo de 2012.
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