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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Altia Consultores, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Altia Consultores, S.A. (en adelante, "“la
Sociedad Dominante”™) y Sociedades Dependientes (en adelante, “el Grupo”), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidén financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la Memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

'Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las

cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidon sobre éstas,
Yy NO expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos en la obra en curso de ejecucion

Descripciéon

Los ingresos del Grupo proceden,
fundamentalmente, de la prestacion de
servicios relacionados con las tecnologias de
la informacidn. Estos servicios,
generalmente, se prestan mediante la
realizacion de proyectos que se ejecutan a
lo largo de un determinado periodo de
tiempo de forma que, tal y como se indica
en la Nota 4.15 de la Memoria consolidada
adjunta, los ingresos derivados de cada
contrato se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en funcién
del grado de avance de cada proyecto. Por
ello, al cierre del ejercicio, una parte
relevante de los ingresos del Grupo y de las
cuentas a cobrar corresponde a proyectos
no finalizados (“obra en curso” o “proyectos
en curso de ejecucién”), véanse Notas 9 y
14.a de la Memoria consolidada adjunta.

La aplicacion de este método de
reconocimiento de ingresos requiere la
realizacion de estimaciones significativas
por parte de la Direccién de la Sociedad
Dominante, tales como la determinacién de
los costes incurridos y los pendientes de
incurrir a la finalizacion de cada proyecto, el
grado de avance de los proyectos al cierre
del ejercicio y el resultado previsto en los
mismos a la finalizacién de los
correspondientes contratos.

Por los motivos anteriormente descritos,
hemos considerado el reconocimiento de
ingresos en la obra en curso como una de
las cuestiones clave de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido en la realizacion de las siguientes
pruebas sustantivas en detalle, sobre una
muestra de contratos de servicios prestados
durante el gjercicio:

e Verificacién de la razonabilidad de las
hipétesis empleadas por la Direccién de
la Sociedad Dominante para determinar
el grado de avance y su consistencia
con la informacion disponible relativa al
estado de ejecucion de los proyectos y
los costes incurridos asi como con los
términos contractuales de los mismos.

e Revision de la correccidn aritmética del
calculo realizado para determinar los
ingresos devengados por el método del
grado de avance en relacién con los
proyectos en curso seleccionados.

¢ Revisién de los hechos posteriores
acaecidos tras el cierre del ejercicio
para contrastar que no existen
desviaciones o modificaciones en los
términos de los contratos que, pudiendo
afectar de forma significativa a la
estimacion del grado de avance de los
proyectos en curso, no hubiesen sido
tenidos en consideracion.

Asimismo, hemos revisado que los
desgloses de informacion incluidos en las
Notas 9 y 14.a de la Memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas en relacion
con esta cuestion resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.



Integracion de saldos y transacciones procedentes de las UTEs en las que participa

en Grupo

Descripcion

En el sector en el que opera el Grupo es
préctica habitual que la ejecucién de
contratos se realice a través de la
participacion con otras empresas en las
denominadas Uniones Temporales de
Empresas (en adelante, "UTEs”). Tal como
se indica en las Notas 2.4 y 15 de la
Memoria consolidada adjunta, el Grupo
participa al 31 de diciembre de 2018 en 38
UTEs, las cuales aportan,
aproximadamente, el 11,7% del importe
neto de la cifra de negocios consolidada del
ejercicio 2018.

Debido al elevado nimero de UTEs en las
que participa el Grupo, al hecho de que
parte de las mismas son gestionadas de
forma externa al Grupo y que aportan una
parte relevante de la cifra de negocios del
Grupo, hemos considerado la integracién de
las UTEs en los estados financieros
consolidados del Grupo como una cuestion
clave de nuestra auditoria.

Otras cuestiones

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la comprobacién de
que en los estados financieros consolidados
adjuntos se han integrado la totalidad de
las UTEs en las que el Grupo participa, la
verificacion de que los saldos y
transacciones procedentes de las UTEs
integrados en los estados financieros
consolidados del Grupo se corresponden con
los saldos y transacciones mantenidos en
los registros contables separados de cada
una de las respectivas UTEs y que éstos se
han integrado Unicamente en la proporcion
en la que el Grupo participa en cada una de
las mismas.

Asimismo, hemos realizado pruebas de
auditoria especificas para validar la
integridad de los saldos y transacciones de
las UTEs integrados en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Finalmente, hemos revisado que los
desgloses de informacidn incluidos en las
Notas 2.4 y 15 de la Memoria de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacion con esta cuestién resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
contable aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinién favorable sobre
dichas cuentas anuales consolidadas el 25 de abril de 2018.



Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La Otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informaciéon contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informaciéon no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado
en el informe de gestion consolidado o, en su caso, que se haya incorporado en éste la
referencia correspondiente al informe separado sobre la informaciédn no financiera en la forma
prevista en la normativa y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestidon
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informaciéon mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe separado, "Memoria
de Sostenibilidad — Informacion No Financiera 20187, al cual se incluye referencia en el informe
de gestion consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestidon
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria de la
Sociedad Dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento



excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisiéon de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisidn del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Iiesp;saﬁ)ilida&e_s del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe Adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
Adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 22 de marzo de 2019.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2017 nos nombrd
como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccibn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidén
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisiéon de Auditoria de Ia
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones

clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Altia

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

311278 31297
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negoclos- Nota 14 69.300.393 64.709.610
Ventas 3.579.116 3.458.512
Prestacién de servicios 65.721.277 61.251.098
Aprovisionamientos- Nota 14 (23.180.667)| (23.337.277)
Consumo de mercaderias (5.729.229) (3.054.763)
Trabajos realizados por otras empresas (17.451.438) (20.282.514)
Otros ingresos de explotacién- 222,532 254.694
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente Nota 7 157.272 153.434
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 65.260 101.260
Gastos de persanal- Nota 14 (32.354.314)| (28.665.354)
Sueldos, salarios y asimilados {24.787.987)|  (21.983.557)
Cargas sociales (7.566.327) (6.681.797)
Otros gastos de explotacién- (4.120,815) (4.071.834)
Servicios exteriores Nota 14 (3.655.793) (3.620.575),
Tributos (58.122) (54.105)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 9 (18.136) (39.759)
Otros gastos de gestién corriente (388.764) (357.395)L
Amortizacién del inmovilizado Notas 6 (815.963) (902.927)
Deterioro y resultados por enaj 1| de inmovilizado (6.700) (2.432)
Otros resultados (13.506) 43.396
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.030.960 8.027.876
Ingresos financleros- 3.630 4.834
De empresas del grupo Nota 16 2,993 1.500
De valores negociables y otros instrumentos financieros 637 3.334
Gastos financieros- (27.009) (27.859)
Por deudas con terceros (27.009) (27.859)
Diferencias de cambio . (5.633) 22,353
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 8 (77.178 -
RESULTADO FINANCIERO {106.190) (672)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.924.770 8.027.204
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (2.160.166) (1.886.471)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.764.604 6.140.733
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:
Resultado del ejercicfo pr d de operaci interrumpidas, neto de impuestos 4
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO Nota 10 6.764.604 6,140,733
Resultado atribuido a la sociedad dominante 6,738,121 6.124.267
Resuttade atribuido a socios externos 26.484 16.466

Las Notas 1 a 20 de la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,

L\
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017 (NOTAS 1 A 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

(Euros)
31.12.18 31.12.17

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1) 6.764.604 6.140.733
Diferencias de conversién (22.815) {2.791)
Por valoracion de instrumentos financieros (Nota 8) (80.761) -
Efecto impositivo (Nota 13) 20.190 697
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Il) (83.386)) (2.094
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Il - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+1) 6.681.218 6,138,639

Las Notas 1 a 20 de la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
correspondiente al ejerciclo anuat terminado el 31 de diciembre de 2018.
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017 (NOTAS 1 A 3)

(Euros)
Notas 31.12.18 31.12.17
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1): 4.536.709 9.082.001
Resultade del ejercicio antes de impuestos: 8.924.770 8.027.204
Ajustes al resultado- 292,238 878.520
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5,6y 7 815.963 902.926
- Correcciones valorativas por deterioro Nota8y 9 95.017 39.759
- Imputacion de subvenciones - (101.260)|
- Variacién de provisiones Nota 11 53.950 -
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado Nata 6 6.700 2,432
- Ingresos financieros (3.630) (3.800)|
- Gastos financieros 27.009 27.859
- Otros ingresos y gastos (708.404) 15.834
- Diferencias de cambio 5.633 {5.230),
Cambios en el capital corriente- (2.262.968) 685,503
- Existencias {1.068) 43.428
- Deudores y otras cuentas a cobrar (2.235.328) (322.846)
- Otros activos corrientes 172,102 (151.412)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (50.720) 762.485
- Otros pasivos carrientes {147.953) 353.848
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- (2.417.331) (509.226)
- Pagos de intereses (27.009) (27.858)
- Cobros de intereses 637 889
- Cobros (Pagos) por impuesto sobre beneficios {2.390.959) (482.257))
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1l}: (3.912.923 {1.695.348)
Pagos por inversiones- {3.912.923) (1.862,192)
- Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas Nota 8 (200.000) (481.156)
- Inmovilizado intangible Nota § (15.127) {102.500)
- Inmovilizado materiat Nota & (674.489) (1.249.982)
- Otros activos financieros Nota 8 (3.023.307) (28.554)
Cobros por desinversiones- - 166.844
- Unidad de negocio - 166.844
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (it1): (2.056.738)] (3.096,299)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 10 26.818 (28.002),
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio {61.814) (72.477)
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 88.632 44,475
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financiero {20.101) (999.154)|
a) Emision (+) - 9.905
Deudas con entidades de crédito (20.101) 9,905
Deudas con entidades de crédito (3.283)]  (1.005.059)
Otras deudas (16.818)]  (1.009.059)
Pagos par dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (2.063.455) (2.069.143)
a) Dividendos Nota 10 (2.063.455) (2.069.143)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+Il1): (1.432.951 4,290,354
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 17.975.540 13.685.186
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 16.542.588 17.975.540

Las Notas 1 a 20 de la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo conselidado correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

. Breve resefia histérica, actividad del Grupo y otra informacién

Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A. (en adelante, “Altia” o “la Sociedad Dominante”) es la matriz del Grupo Altia (en adelante,
“el Grupo” o “Grupo Altia”).

Altia se constituyé inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994, habiéndose transformado en
Sociedad Andnima en el ejercicio 2010. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Coruia, en el Tomo
1451, folio 109, hoja C-10893, y su domicilio social se encuentra situado en calle Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros
- A Coruia.

Altia es una compaiiia espafiola independiente de consultoria y prestacién de servicios perteneciente al sector de
las Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (en adelante, “TIC”), que desarrolla proyectos para
practicamente la totalidad de los sectores: Administraciones Piblicas, Industria, Servicios, Telecomunicaciones y
Servicios Financieros. Altia tiene una orientacion estratégica principalmente dirigida a grandes clientes,
entendiendo como tales aquellos con un gasto elevado en Tecnologias de la Informacion o aquellos con un alto
potencial de implantacion de proyectos TIC; presta servicios avanzados en este sector y se preocupa porque las
inversiones que realicen en este tipo de servicios sus clientes obtengan el retorno esperado y se traduzcan en
beneficios tangibles. En este sentido, Altia desarrolla su actividad a nivel nacional a través de las oficinas que
mantiene en las Comunidades Auténomas de Galicia, Madrid, Castilla-Ledn, Pais Vasco, Castilla-La Mancha y
Valencia y Canarias, por medio de las sociedades en las que participa asi como mediante la participacién en
determinadas Uniones Temporales de Empresas (véase Nota 15) y mediante un Establecimiento Permanente situado
en Chile.

El objeto social de Altia, de acuerdo con lo establecido en sus Estatutos Sociales, esta compuesto por las siguientes
actividades:

* Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnoldgica, calidad, organizacion y
sistemas de informacion, mejora, racionalizacién y cambio de la gestion, seguridad y proteccién de la
informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

* Andlisis, disefio, construccién, pruebas, integracion, implantacion y mantenimiento de sistemas de
informacién en su mas amplio sentido.

e Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y sistemas
informaticos y de infraestructuras telematicas.

e Captura, grabacidn y gestion de datos por medios electrénicos, informaticos y telematicos.

e Actividades de formacion presencial, a distancia y on-line en materia de planificacién y organizacion
tecnoldgica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacién y productos y soluciones
propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material didactico relacionado con
dichas actividades de formacién.

e  Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e instituciones
publicas y privadas.

e Suministro, implantacién, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de terceros,
incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad intelectual e industrial
sobre el software de base o de aplicacién.

e Suministro, mantenimiento y reparacién de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y reproduccion de la
informacion.

N
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e Actividades, relacionadas con internet, conectividad, correo electrdnico, registro de dominios, comercio
electrénico y custodia de informacion, servicios de alojamiento web (colocation, housing, hosting
dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracién y mantenimiento de
sistemas de informacion (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones
informdticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a estos servicios.

En linea con lo anterior, el Grupo estructura su oferta profesional y de servicios en siete lineas de negocio:
1. Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacién de servicios TIC de alto valor afiadido.

2. Servicios Gestionados: linea de negocio asociada a la actividad de los Data Centers ubicados en Vigo
(propiedad), en Madrid y en Barcelona. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de
aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

3. Soluciones Propias mediante la implantacién de las soluciones “Mercurio” (plataforma de licitacién
electronica), “Flexia” (plataforma de gestién de procedimientos administrativos) y “Plataforma de
gestion de carga de datos”.

4. Implantacion de soluciones de terceros, donde la Sociedad actia como imptantador o integrador de
soluciones de terceros.

5. Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria tecnolégica
en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion, etc.

6. Desarrollo de aplicaciones informdticas, a través de proyectos “llave en mano” de disefio, desarrollo e
implantacién de sistemas informaticos a medida.

7. Suministro de hardware y software. Dotacion y/o entrega de equipamiento tecnolégico y licencias de
software de terceros.

Altia forma parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic, controlado
por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L. Dicha sociedad presenta cuentas anuales consolidadas del Grupo al que
pertenece Altia en el Registro Mercantil de A Corufia. En este sentido, las Gltimas cuentas anuales del Grupo Boxleo
Tic son las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, las cuales fueron formuladas
por su Administrador Unico y aprobadas por su Junta General de Socios el 29 de junio de 2018.

Dado que las acciones de Altia Consultores, 5.A. cotizan desde el ejercicio 2010 en el segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), es preceptiva la formulacién de cuentas anuales consolidadas
del subgrupo Altia, que engloba a todas las sociedades dependientes en las que participa Altia Consultores, S.A.

Sociedades dependientes

Se consideran “sociedades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control
efectivo, capacidad que se manifiesta, por lo general, aunque no Unicamente, por la propiedad directa o indirecta
del 50% o mas de los derechos de voto de las sociedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje,

si la existencia de otras circunstancias o acuerdos'otorgan al Grupo el control. De acuerdo con lo establecido en
el articulo 1 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entiende por control “el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de una entidad, con la finalidad de obtener beneficios econdémicos de sus actividades”.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacion “Socios externos” dentro del capitulo “Patrimonio neto” de los
balances consolidados y en “Resultado atribuido a socios externos” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

El detalle de sociedades que conforman el Grupo Altia conjuntamente con la Sociedad Dominante y cuyas cuentas
anuales se han integrado en las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018 por el método de integracion global es el siguiente:



Altia

Euros .
Porcentaje de

Sociedad Donmiicilio Social| L,
Valor Neto Contable de ka | Participacién .
. . Actividad
Participacion
EXIS Inversiones de Consuttoria Informatica y Tecnologia, S.A. |Madrid 2.902.493| 95,39%| Consultoria informética

Ejercicio economico de las sociedades del Grupo

Las cuentas anuales de la sociedad dependiente utilizadas en el proceso de consolidacion estan referidos a la
misma fecha y al mismo ejercicio que los de la Sociedad Dominante. La moneda funcional y de presentacién del
Grupo y de la sociedad del Grupo es el euro.

Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién
La Sociedad Dominante tiene una participacion del 50% en Altia Logistic Software, S.L. y otra del 100% en Altia
Consultores Sociedade Unipersonal, L.D.A., sociedad con domicilio social en Porto (Portugal). No obstante, estas

sociedades se han excluido del perimetro de consolidacién por no tener un interés significativo en relacién con las
presentes cuentas anuales consolidadas. La Nota 8 incluye la informacion mas relevante de estas sociedades.

Variaciones en el perimetro
En el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante adquirit el 100% del capital social de QED Systems, S.L.U. a Baxleo Tic,
S.L., procediendo posteriormente a fusionarse con la misma. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017

contienen toda la informacion exigida por la legislacion vigente en relacién con dicha operacion.

Durante el ejercicio 2018 no se ha producido ninguna variacion adicional en el perimetro de consolidacidn.

Aspectos medioambientales
Dada las actividades a las que se dedica, el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la

situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
Memoria consolidada de las cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable, que es el establecido en: \

e El Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedad de Capital y la restante legislacién
mercantil.

¢ El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
posteriores modificaciones.

* Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto ' /-\

1159/2010, de 17 de septiembre.

* Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo al Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

¢ Elresto de la normativa espafiola que le resulta de aplicacion.
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2.2 Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad Dominante y de
la sociedad dependiente que se incluye en la consolidacién (véase Nota 1) y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le es de aplicacion al Grupo, de forma que muestran la imagen
fiel de su patrimonio consolidado, de su situacién financiera consolidada, de sus resultados consolidados y de
los flujos de efectivo consolidados habidos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

Estas cuentas anuales consolidadas, asi como las cuentas anuales individuales de Altia Consultores, S.A. relativas
al ejercicio 2018, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, en tanto que las
cuentas anuales individuales del ejercicio 2018 de la sociedad dependiente consolidada ha sido formulada por
su Administradora Unica. Todas ellas se someteran a la aprobacion de sus respectivos Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad Dominante celebrada el 5 de junio de 2018.

2.3 Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y las normas
de registro y valoracion generalmente aceptados que se resumen en la Nota 4. En este sentido, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante ha formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

2.4 Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Establecimiento Permanente

El Grupo desarrolla una parte significativa de su negocio de forma conjunta con otras empresas, mediante la
constitucion de Uniones Temporales de Empresas (UTES). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo
participaba en varias Uniones Temporales de Empresas, cuyo ejercicio social coincide con el afio natural (véase
Nota 15). Asimismo, el Grupo dispone de un Establecimiento Permanente en Chile.

Las cuentas anuales consolidadas recogen los efectos de la integracién del Establecimiento Permanente y de
las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo, mediante la integracion en el balance
consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo de la parte proporcional de los saldos
de las partidas de los balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias que le corresponden al Grupo en
funcién de su porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha efectuado eliminando las transacciones
realizadas entre el Grupo y el Establecimiento Permanente y las Uniones Temporales de Empresas, asi como
los saldos activos y pasivos reciprocos, en proporcion a la participacion del Grupo en las mismas.

Los principales efectos que se han puesto de manifiesto en los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 por la integracion del Establecimiento Permanente y de las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa el Grupo, han sido los siguientes:

Euros
31.12.18 31.12.17

Activo no corriente 17.549 32.263
Activo corriente 1.154.322 957.009
Total activo 1.171.871 989.272
Pasivo corriente 1.171.871 989.272 \
Total pasivo 1.171.871 989,272 i
Ingresos - 8.218.236 8.878.662

Importe neto de la cifra de negocios 8.110.454 8.699.068

Otros ingresos 107.782 179.594
Gastos (8.204.705)k (8.894.192)
Resultado antes de impuestos 13.531 (15.530)|
Tesoreria 108.671 539.633|
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En la Nota 15 se relacionan las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba el Grupo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como los porcentajes de participacion en que lo hacia y la actividad de cada
una de ellas. Asimismo, en dicha Nota se indican las Uniones Temporales de Empresas disueltas, en su caso,
durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2.5 Principios de consolidacion

La consolidacion de la sociedad dependiente, sobre la que la Sociedad Dominante tiene un dominio efectivo
por tener la mayoria de votos de sus drganos de representacion y decision, se ha realizado por el “método de
integracién global”, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 por el que se aprueban las
Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, y consiguientemente;

1.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas, asi como los resultados
significativos por operaciones internas no realizados frente a terceros, han sido eliminados en el proceso
de consolidacion.

En el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los principios contables y criterios de valoracion utilizados por la sociedad dependiente con
los aplicados por la Sociedad Dominante.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes
se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las diferencias positivas entre el precio
de adquisicion y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconocen como
“Fondo de comercio de consolidacion” (de acuerdo con las reglas que se explican en la Nota 4.1), en
tanto que las diferencias negativas se imputan a diferencia negativa de consolidacion. No forman parte
del coste de la combinacion de negocios los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
que hayan intervenido en la combinacion, ni los gastos generados internamente por estos conceptos, sino
que dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

La participacién de los accionistas minoritarios en los beneficios o pérdidas y en el patrimonio neto de la
sociedad dependiente se determina en proporcidn a los derechos de voto existentes en dicho momento,
sin considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales, excluyendo,
adicionalmente, los instrumentos de patrimonio propio y los mantenidos, en su caso, por sus sociedades
dependientes, salvo que existan acuerdos explicitos entre la Sociedad Dominante y los accionistas
minoritarios, en virtud de los cuales ésta asuma la totalidad de las pérdidas que excedan el coste de la
participacion de los minoritarios. La participacion de los socios externos se establece en la proporcion de
los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. El valor de la participacion de
los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de la sociedad dependiente se presenta
dentro del patrimonio neto consolidado del Grupo, en el capitulo “Socios Externos” del balance
consolidado, y en el epigrafe “Resultado atribuido a Socios Externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

Las adquisiciones a socios minoritarios de sus participaciones en sociedades dependientes en las que
previamente el Grupo ya tenia el control efectivo de las mismas y, por lo tanto, (inicamente se produce
un aumento del porcentaje de participacion del Grupo en dichas sociedades, constituyen, desde un punto
de vista consolidado, operaciones con titulos de patrimonio, por lo que, de acuerdo con lo establecido en
la NRV 9, apartado 4, del Plan General de Contabilidad, se reduce el saldo del capitulo “Socios Externos”
y se ajustan las reservas consolidadas por la diferencia entre el valor de la contrapartida entregada por
el Grupo y el importe por el que se ha modificado el saldo del capitulo “Socios Externos”, no registrandose
“Fondo de comercio de consolidacion” alguno por esta operacion, vy sin que se modifique el importe del
fondo de comercio que, en su caso, estuviera reconocido, hi el de otros activos o pasivos del balance
consolidado.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracion, (nicamente, los correspondientes al ejercicio comprendido entre la
fecha de adquisicion y la fecha del balance. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados
por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién,
Unicamente, los relativos al ejercicio comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

La variacion experimentada, desde el momento de la adquisicién, en los netos patrimoniales de las
sociedades dependientes consolidadas que no sea atribuible a modificaciones en los porcentajes de
participacion se recoge en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” del balance consolidado.
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2.6 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante. En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han
utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. La vida Gtil de los activos materiales e intangibles, asi como de las inversiones inmobiliarias.

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. La valoracién y grado de avance de los proyectos en curso.

. La estimacion de provisiones y pasivos contingentes.

. El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. El efecto de la exclusion del perimetro de consolidacién de determinadas sociedades.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos

que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, tal y como se establece en el Plan General de Contabilidad.

2.7 Comparacion de la informacion

La informacion relativa al ejercicio 2017 que se incluye en esta Memoria consolidada se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2018.

2.8 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension. No obstante, en la medida en que sea significativa, se ha
inctuido la informacion desagregada en las correspondientes Notas de la Memoria consolidada.

2.9 Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 no se han producido cambios en criterios

contables respecto a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017.

2.10 Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 no se ha detectado ning(in error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Distribucidén del resultado de la Sociedad Dominante

3.1 Distribucién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2018 de la Sociedad Dominante, formulada por su Consejo
de Administracion, asi como la distribucion del resultado del ejercicio 2017, aprobada por la Junta General de
Accionistas de la misma, es la siguiente:

AN
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Euros
2018 2017

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias 6.325.909] 5.912.392
Distribucion:

A dividendos 2.063.455] 2.063.455
A Reserva de Capitalizacion (Nota 10) 350.373 345.211
AReservas Voluntarias 3.912.081] 3.503.726
Total 6.325.909] 5.912.392

3.2 Dividendo a cuenta de la Sociedad Dominante

Dado que el capital social de la Sociedad Dominante esta compuesto por 6.878.185 acciones, el dividendo propuesto
por el Consejo de Administracion de Altia Consultores, S.A. es de 0,30 euros por accion, lo que supone un dividendo
total de 2.063.455 euros. De este importe, 1.238.073 euros se pagaron el 11 de diciembre de 2018 como dividendo
a cuenta del ejercicio 2018.

Para el reparto del mencionado dividendo a cuenta, el Consejo de Administracion de Altia Consultores, 5.A. formuld
el correspondiente estado contable provisional de liquidez, de conformidad con lo establecido en el articulo 277
de la Ley de Sociedades de Capital, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para proceder a la
distribucidn de dicho dividiendo:

Euros
Saldo inicial de tesoreria al 31 de Octubre de 2018 12.417.060
Cobros/Pagos previstos (1.343.611)
Saldo final de tesoreria previsto al 30 de noviembre de 2018 11.073.449

Asimismo, para la distribucién del dividendo a cuenta, el Consejo de Administracion ha cumplido con la exigencia
de que la cantidad a distribuir no excediese la cuantia del beneficio obtenido hasta la fecha por la Sociedad, una
vez deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a satisfacer por dicho beneficio.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacién
en combinaciones de negocios

En la fecha de adquisicion de una sociedad dependiente, los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos (incluidos los pasivos contingentes, en su caso) se registran, con caracter general, por su valor
razonable, siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad. Los activosy
pasivos reconocidos por la Sociedad adquirente seran los que se reciban y asuman, respectivamente, como
consecuencia de la operacion, con independencia de que algunos de estos activos y pasivos no hubiesen sido
previamente reconocidos en las cuentas anuales de la empresa adquirida, por no cumplir los criterios de
reconocimiento en dichas cuentas anuales.

Las combinaciones de negocio se contabilizan aplicando el método de adquisicion, para lo cual se determina
la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.
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El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello
referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacién de los valores razonables en la fecha de adquisicién
de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos y el valor
razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
condiciones predeterminadas. No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la
emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos. Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacidn ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Fondo de comercio de consolidacién

La diferencia positiva existente en la fecha de adquisicion entre el coste de la participacién en el capital de
la sociedad dependiente y la parte proporcional de los valores razonables de los activos identificables
adquiridos y de los pasivos asumidos atribuible a la participacion adquirida, se registra en el activo del balance
consolidado, como “Inmovilizado intangible-Fondo de comercio de consolidacién™.

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso, se asignan a una o mas
unidades generadoras de efectivo especificas y representan pagos anticipados realizados por la empresa
adquiriente sobre los beneficios econémicos futuros derivados de los elementos patrimoniales de la empresa
adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Hasta el 31 de diciembre de 2015 los fondos de comercio no se amortizaban, si bien como consecuencia de los
cambios introducidos en el afio 2016 en el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, el
importe por el que figuraban registrados los fondos de comercio al 31 de diciembre de 2015 pas6 a amortizarse
a partir del 1 de enero de 2016 de forma prospectiva en un plazo de 10 afios, dado que la vida Gtil de estos
activos no puede estimarse de manera fiable.

Cuando existen indicios de deterioro, se procede a estimar si se ha producido algin deterioro que reduzca el
valor recuperable del fondo de comercio a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo,
se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no
son objeto de reversion posterior.

ELl procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacion del “test de deterioro” de los
fondos de comercio y del inmovilizado intangible y material se describe en la Nota 4.4.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero.

Para el caso del fondo de comercio, no es posible la reversion de esta pérdida.
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

En el supuesto de que a la fecha de adquisicion de una sociedad dependiente se ponga de manifiesto una
diferencia negativa entre el coste de la participacion en el capital de la misma y la parte proporcional de los
valores razonables de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos atribuible a la
participacion adquirida, la citada diferencia negativa se registra como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion, bajo el epigrafe “Diferencia negativa
en combinaciones de negocios”.
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4.2 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccidn. Posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente amortizacion acumulada
Yy, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, siguiendo los criterios descritos en la
Nota 4.4.

En concreto, el Grupo utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:

1. Gastos de desarrollo. Los gastos de desarrollo se contabilizan cuando se incurren, por su precio de
adquisicion o coste de produccion, en la partida “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Simultaneamente, los gastos de desarrollo con perspectivas de éxito se cargan
en la cuenta “Inmovilizado Intangible-Desarrollo” del balance consolidado, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por el Grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
gastos de desarrollo capitalizados se amortizan linealmente en un ejercicio de 5 afios, a partir de la fecha
de finalizacién de los correspondientes proyectos. No obstante, cuando existen dudas razonables sobre
el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de un proyecto, los gastos capitalizados por el
mismo se imputan directamente a los resultados del ejercicio en el que esta situacion se pone de
manifiesto.

Los gastos de desarrollo capitalizados al cierre del ejercicio estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

2. Propiedad Industrial. En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con motivo del registro de la desarrollada por el Grupo. Estos activos se amortizan linealmente en un
ejercicio de cinco afos.

3. Aplicaciones informaticas. Se registran por su precio de adquisicién, que incluye los importes satisfechos
por el desarrollo o adaptacion de las mismas, y se amortizan linealmente en un periodo de tres afios, a
partir de la fecha de su entrada en funcionamiento. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
incurren.

4.3 Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.4.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar
la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los bienes retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de modernizacién como si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente
detalle:

N Afios de Vida Util
Elementos Inmovilizado i
Estimada
Construcciones 50
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado 03-10




Altia

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del inmovilizado material
de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que, en caso de producirse, se ajustan
mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios
futuros en concepto de amortizacian, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Inversiones inmobiliarias

Por su parte, las inversiones inmobiliarias corresponden al valor de terrenos y construcciones que se mantienen
para su explotacion en régimen de alquiler o para obtener plusvalias derivadas de la venta de las mismas y se
valoran y se registran aplicando los mismos criterios descritos para los elementos del inmovilizado material.

4.4 Test de deterioro

Al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de que los hubiera comprueba, mediante el denominado “test de
deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros las cuales, en caso de ser registradas, lo hacen con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en
primer tugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el
importe de este, en segundo lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la
unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos
los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio, por lo que en ningin caso se revierte la reduccién del valor contable del
fondo de comercio que se hubiera producido), el importe en libros del resto de los activos o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce como un ingreso.

4.5 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como “arrendamientos financieros” siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como “arrendamientos
operativos”.

Arrendamientos financieros

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha tenido suscrito como arrendador contrato de caracter
significativo alguno que pudiera ser clasificado como arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, el arrendador es titular de la propiedad del bien arrendado y,
sustancialmente, de todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien.

Cuando el Grupo actlia como arrendatario, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del ejercicio del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.6 Instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

1o
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Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en tos activos de
la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal y como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o de un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequeiia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente,
en una fecha futura.

Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

1.

“Préstamos y partidas a cobrar”. Estan constituidos por activos financieros originados en la venta de bienes
o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que, no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo. Estos activos financieros se registran inicialmente
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
utjlizacion del método del “tipo de interés efectivo”, que es el tipo de actualizacién que iguala el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo
de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse
en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable,
el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, y se
recalcula en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo realiza un “test de deterioro” para estos activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se contabiliza en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a
los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo determina el importe de dichas correcciones
valorativas, si las hubiere, mediante un analisis individualizado acerca de la recuperacién de las cuentas
a cobrar al cierre del ejercicio.

“Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y multigrupo”. En esta categoria se incluyen las
participaciones de empresas que se han excluido del perimetro de consolidacion (véase Nota 1). Se
consideran “empresas del Grupo” aquéllas sobre las que se tiene capacidad para ejercer control;
capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta,
de al menos el 50% de los derechos politicos de las empresas participadas o aun siendo inferior o nulo este
porcentaje si, como en el caso de acuerdo con accionistas o socios de las mismas, se otorga al Grupo

dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupo se incluyen aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uUno 0 mas Socios.

Las inversiones en empresas del Grupo y multigrupo no consolidadas se valoran por su coste de adquisicion,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones vatorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, se toma como importe
recuperable de la inversion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). Las
correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

“Activos financieros disponibles para la venta”. El Grupo incluye en esta categoria instrumentos de
patrimonio de otras empresas, que no hayan sido clasificados en ninguna otra categoria. Estos activos
financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se
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imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produzca su deterioro o se produzca
su baja del balance consolidado. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su valor razonable, registrandose en el capitulo “Patrimonio neto” del balance
consolidado el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya
sufrido un deterioro de valor (de cardcter estable o permanente), momento en el que dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el “Patrimonio neto” pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. En este sentido, se considera que existe deterioro si se ha producido una caida
de mas del 40% del valor de cotizacién del activo, durante un ejercicio de un afio y medio, sin que se haya
recuperado el valor.

No obstante lo anterior, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva, aparecen valorados en las cuentas anuales consolidadas por su coste de
adquisicion, neto de los posibles deterioros de su valor. El deterioro se catcula como la diferencia entre
el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiere). Este deterioro sélo puede recuperarse posteriormente en el caso de
venta de los activos.

“Otros activos financieros”. Los depdsitos y fianzas entregados se registran en el balance consolidado por
su importe nominal, dado que se ha estimado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo futuros
no es significativo.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que el Grupo no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que el Grupo cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ning(in tipo de
garantia o asume algdn otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, \as ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y cuentas a pagar que se han originado en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o también aquellos que, sin tener un origen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante la utilizacion del método del “tipo de interés efectivo”,
tal y como se ha indicado con anterioridad.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos financieros derivados

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha tenido contratado ninglin instrumento financiero derivado.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el capitulo “Patrimonio
neto” del balance consolidado por el importe recibido, neto de los gastos de emision.
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La adquisicion por la Sociedad Dominante de acciones propias se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance consolidado. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningtn resultado en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Adicionalmente, los costes de transaccion se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

4.7 Existencias

Las existencias se valoran por la menor de las siguientes magnitudes: precio de adquisicion, coste de
produccion o valor neto realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinaci6n del precio de adquisicion.
El coste de produccion incluye los costes de materiales directos vy, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

4.8 Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes. En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho incondicional
para el Grupo de diferir su liquidaciéon por al menos doce meses a contar desde la fecha del balance
consolidado, este pasivo se clasifica como corriente.

4.9 Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

4.10 Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones. Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se producen.

En relacion con el Establecimiento Permanente en Chile, la conversion a euros de dicho negocio para su
integracion en las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha efectuado mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio vigente a fecha de cierre del balance
consolidado.

e Losingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio ponderado del ejercicio en que se realizan
las transacciones.

e Las partidas del patrimonio neto se convierten al tipo de cambio vigente en el momento en que se
produjo la transaccion.

* las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversion en el patrimonio neto.
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4.11 Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurran, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

El balance consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance consolidado, sino que se informa sobre los mismos en la memoria consolidada en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso-

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones contra el Grupo, con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. No
obstante, los asesores legales y los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la conclusién de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidados
adjuntos.

4.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriares y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable

que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos y siempre
que sea en un plazo menor a 10 afios.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se eval(an los activos por impuestos diferidos no registrados en balance consolidado
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad Dominante y la sociedad dependiente tributan por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Consolidacion Fiscal, formando parte del Grupo fiscal 0490/09, del que es sociedad dominante su principal
accionista, Boxleo Tic, S.L. De acuerdo con lo establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, las politicas del Grupo establecen que para cada una de las sociedades integradas en el Grupo fiscal
consolidable, el gasto o ingreso por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se determina en funcion del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resuttado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo en el Régimen de Declaracién
Consolidada.

4.13 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, las sociedades consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el mismo.
En las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.14 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestidn
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance consolidado, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del “tipo de interés efectivo”
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.15 Proyectos en curso de ejecucion

El Grupo sigue el criterio de reconocer en cada ejercicio como resultado de los proyectos que realiza la
diferencia entre la produccion del ejercicio y los costes incurridos durante el mismo. La produccion de cada
ejercicio viene determinada por la valoracién al precio de venta de la proporcion ejecutada durante el
ejercicio del total de cada contrato que, por encontrarse amparada en el contrato firmado con el cliente, o
en adicionales o modificados al mismo, ya aprobados, no presentan dudas razonables en cuanto a su
aprobacion final.

En el caso de contratos con pérdida final esperada, se reconoce la totalidad de la misma en el momento en
que ésta se determina.

Si a la fecha de cierre el importe de la produccion a origen de cada uno de los contratos es mayor que el
importe facturado para cada uno de ellos, la diferencia entre ambos importes se recoge dentro de la partida
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, en el activo corriente del balance consolidado. Si, por el
contrario, como consecuencia de anticipos recibidos, el importe de la produccion a origen fuera menor que el
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importe de las facturaciones emitidas, la diferencia se recoge dentro del epigrafe “Periodificaciones a corto
plazo”, en el pasivo corriente del balance consolidado. Asimismo, con el fin de mantener una adecuada
correlacion entre los ingresos y gastos de cada ejercicio, los costes de los proyectos pendientes de incurrir y
relativos a ventas registradas, se provisionan al cierre del ejercicio, en el epigrafe “Provisiones a corto plazo”
del pasivo del balance consolidado.

Los costes directos de los contratos se imputan directamente a los mismos en la medida que se van incurriendo,
en tanto que los costes indirectos se imputan a los contratos proporcionalmente a la ejecucién de los mismos.

4.16 Negocios conjuntos

Et Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en el balance
consolidado la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de participacién, de los
activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de cambios en
el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponden.
4.17 Operaciones interrumpidas
Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y
enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos
de informacion financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan
separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Durante el ejercicio 2018 no se produjo la discontinuidad de ninguna linea o segmento de negocio del Grupo.
4.18 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacidn: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.19 Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A continuacion, se explican las
principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos vy gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos
y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto
consolidado.
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